BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

30-06-2010 31-12-2009
Activo Imparidade Activo Activo
ACTIVO Notas bruto e amortizagbes liquido liquido PASSIVO E SITUAGAO LIQUIDA Notas 30-06-2010 31-12-2009
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 74.009 - 74.009 78.588  Passivos financeiros detidos para negociacéo 8 325.984 271.589
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 6 85.481 - 85.481 51.722  Recursos de outras instituigbes de crédito 19 3.885.481 3.137.606
Activos financeiros detidos para negociagéo 7 348.654 - 348.654 293.686  Recursos de clientes e outros empréstimos 20 2.925.049 3.030.020
Activos financeiros disponiveis para venda 10 163.108 (614) 162.494 164.674  Derivados de cobertura 8 34227 31.898
Aplicagbes em instituigdes de crédito 11 347.987 (1) 347.986 405.723  Provisdes 21 4.936 4.655
Crédito a clientes 12 6.528.555 (85.359) 6.443.196 5728.391  Passivos por impostos correntes 16 2596 3.740
Derivados de cobertura 8 32.697 - 32.697 25.681  Passivos por impostos diferidos 16 110 112
Activos néo correntes detidos para venda 13 3 - 3 5  Outros passivos subordinados 22 150.019 170.019
Qutros activos tangiveis 14 138.257 (83.350) 54.907 55.746  Outros passivos 23 58.850 47.533
Activos intangiveis 15 5.315 {1.598) 3.717 3.539 Total do passivo 7.387.252 6.697.172
Activos por impostos correntes 16 503 - 503 668

Activos por impostos diferidos 16 31.135 - 31.135 32.046 Capital 25 270.000 220.000
Outros activos 17 113.627 (7.650) 105.977 100.579  Prémios de emissdo 25 7.008 7.008
Reservas de reavaliagéo 26 2.672 1.616
Outras reservas e resultados transitados 26 13.734 7.923
Resultado do periodo atribuivel aos accionistas do Banc 26 10.093 7.329
Total da situagdo liquida 303.507 243.876
Total do Activo 7.869.331 (178.572) 7.690.759 6.941.048 Total do passivo e da situago liquida 7.690.759 6.941.048

O Responsavel pela Contabilidade A Administragio

O Anexo faz parte integrante destes balangos.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissbes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagao cambial

Resultados de alienagao de outros activos

Outros resultados de exploracao

Produto bancério

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagbes do periodo
Provisdes, liquidas de reposicbes e anulagbes
Correcgbes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber
de outros devedores (liquidas de reposigbes e anulagbes)
Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperages
Imparidade de outros activos, liquida de reversdes e recuperagbes

Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios

Impostos sobre lucros
Correntes
Diferidos

Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel aos accionistas do Banco

O Responsavel pela Contabilidade

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

Nota  30-06-2010 30-06-2009
27 91.131 149.042
28 (52.340) (104.991)

38.791 44.051
29 514 485
30 23.391 18.814
30 (4.028) (3.917)
3 (879) 3723
32 119 251
33 464 534
34 {90) (50)
35 4.053 2744
62.335 66.645
36 (25.259) {26.868)
37 (14.931) (12.393)
14e15 (1.967) (1.823)
21 (525) (409)
21 (4.511) {13.972)
21 2 -
21 (38) 603
15.108 11.783
16 (3.694) (3.573)
16 (1.319) 877
(5.013) (2.696)
10.083 9.087

A Administracao



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACAQ DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Aplicagdo do lucro do exercicio de 2008:
Transferéncia para resultados transitados
Valorizagdo de Imoveis
de servigo proprio
Outros
Rendimento integral do primeiro semestre de 2009

Saldos em 30 de Junho de 2009

Outros
Rendimento integral do segundo semestre de 2009
Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Aplicagdo do lucro do exercicio de 2009
Transferéncia para resultados transitados

Aumento de capital

Transferéncia de reservas livres para

reservas de reavaliagdo

Outros

Rendimento integral do primeirc semestre de 2010

Saldos em 30 de Junho de 2010

O Responsavel pela Contabilidade

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Prémios de Reservasde Reserva Reserva Resultados Lucro do
Capital emisséo reavaliacdo Legal Livre transitados Total periodo Total

220.000 7.008 (4.400) 16.839 11.839 (36.922) (8.244) 16.247 230.611
- - - 2.044 - 14.203 16.247 (16.247) -

- - (50) - - 50 50 - -

- - : . = (1 M ¥ (1

- - 5,173 - - - 9.087 14.260
220.000 7.008 723 18.883 11.839 (22.670) 8.052 9.087 244.870
- - (22) - - - (129) - (22)

- - 915 - - - - (1.758) (843)
220.000 7.008 1.616 18.883 11.839 (22.670) 7.923 7.329 244.005
: - - 685 6.644 7.329 (7.329) -
50.000 - - - - - - - 50.000
- - 2.185 - (2.195) - (2.195) - -

- - (8) - - 677 677 - 669

- - (1.131) - - - 10.093 8.962
270.000 7.008 2.672 19.568 9.644 (15.349) 13.734 10.093 303.636

A Administragdo

O Anexo faz parte integrante desta demonstragio.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

30-06-2010 30-06-2009
Resultado consolidado do semestre 10.093 9.087

Activos financeiros disponiveis para venda

Reservas de reavaliagéo de activos financeiros disponiveis para venda (1.539) 5173
Impacto fiscal 408 =
Total (1.131) 5173
Rendimento integral do semestre 8.962 14.260

O Responsavel pela Contabilidade A Administragao

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de juros e comissdes
Pagamentos de juros e comissées
Pagamentos ao pessoal, fundo de pensdes e fornecedores
(Pagamento) / recebimento de imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacion

Resultados operacionais antes das altera¢des nos activos operacion

(Aumentos) diminuicdes de activos operacionais
Activos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura (justo valor positivo)
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicacdes em instituicbes de crédito
Crédito a clientes
Outros activos

Aumentos/(diminui¢gdes) de passivos operacionais:
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura (justo valor negativo)
Recursos de outras instituicbes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Qutros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisicdes e alienagbes de activos tangiveis e intangiveis
Recebimentos de dividendos

Caixa liquida das actividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de capital
Empréstimos subordinados

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminuicéo) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Responsavel pela Contabilidade

30-06-2010 31-12-2009
115.584 296.593
(58.905) (193.901)
(43.229) (94.618)

(4.673) 1.209
6.146 16.246
14.923 25.529
(54.968) (57.350)
(7.016) 4.861
291 (37.228)
57.508 232.772
(719.955) (220.231)
(3.515) (12.696)
(727.655) (89.872)
54.395 54.375
2.329 (4.389)
747.112 65.319
(105.032) (49.705)
13.899 12.554
712.703 78.154
29) 13.811
(1.305) (5.560)
514 495
791) (5.065)
50.000 .
(20.000) @7)
30.000 27)
29.180 8.719
130.310 121.591
159.490 130.310

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

A Administragao



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. (BBVA Portugal ou Banco) foi constituido por
escritura publica em 1991, tendo iniciado a sua actividade em 28 de Junho de 1991. O Banco esta

autorizado a operar de acordo com as normas aplicaveis a actividade bancaria em Portugal.

O BBVA Portugal dedica-se a obtengéo de recursos de terceiros, sob a forma de depdsitos ou outros,
0s quais aplica, juntamente com 0s seus recursos proprios, em todos os sectores da economia, na
sua maior parte sob a forma de concessdo de empréstimos ou em titulos, prestando ainda outros

servicos bancéarios em Portugal.

O BBVA Portugal dispde de uma rede nacional de 112 balcdes. Mantém também trés sucursais na

Madeira (duas sociedades financeiras exteriores e uma sociedade financeira internacional).

O Banco patrticipa ainda, directa e indirectamente, no capital de um conjunto de empresas, nas quais

detém posi¢des maioritarias (Nota 3). Estas empresas constituem o Grupo BBVA Portugal.

Conforme indicado na Nota 25, o Banco é detido pelo Grupo BBVA.

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstragfes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2009 foram preparadas com
base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adoptadas na Uniédo
Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho e das disposi¢des do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

2.2. Principios de consolidacédo

As demonstragfes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades

controladas directamente e indirectamente pelo Grupo (Nota 3).

A nivel das empresas participadas, sdo consideradas “filiais” aquelas nas quais o Banco exerce
um controlo efectivo sobre a sua gestao corrente de modo a obter beneficios econémicos das
suas actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detencdo de mais de 50% do

capital ou dos direitos de voto.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.3.

A consolidagéo das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método da integragdo global.
As transaccOes e os saldos significativos entre as empresas objecto de consolidagdo foram
eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efectuados ajustamentos de consolidagéo de

forma a assegurar a consisténcia na aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagao de terceiros nas empresas filiais é apresentado na rubrica

"Interesses minoritarios", do capital proprio.

O resultado consolidado resulta da agregacgéo dos resultados liquidos do Banco e das empresas
filiais, na propor¢céo da respectiva participacao efectiva, ap0s os ajustamentos de consolidacao,
incluindo, entre outros, a eliminacéo de dividendos recebidos e de mais e menos-valias geradas

em transacgfes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo.

Concentracdes de actividades empresariais e “goodwill”

As aquisicdes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo
corresponde ao justo valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos
em contrapartida da obtencdo de controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos
incorridos directamente atribuiveis a operagcdo. Na data de aquisi¢cdo, os activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis que relinam os requisitos para reconhecimento previstos na
Norma IFRS 3 — “Concentracdes de actividades empresariais” sao registados pelo respectivo
justo valor.

O goodwill corresponde a diferenca positiva entre o custo de aquisicdo de uma filial e a
percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e
passivos contingentes. O goodwill é registado como um activo, ndo sendo objecto de
amortizagdo. No entanto é objecto de testes de imparidade com uma periodicidade minima

anual.

Até 1 de Janeiro de 2004, e conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco

de Portugal, o “goodwill” era totalmente anulado por contrapartida de reservas no ano de aquisi¢éo

das participacdes. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo néo efectuou qualquer

alteragdo a esse registo, pelo que o “goodwill” gerado em operag6es ocorridas até 1 de Janeiro de

2004 permanece registado em reservas. Desta forma, o Banco ndo mantém qualquer “goodwill”

registado nas suas contas.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.4. Conversao de saldos e transaccdes em moeda estrangeira

2.5.

As contas consolidadas sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econémico em que opera o Grupo BBVA Portugal (denominada “moeda funcional”),

nomeadamente o Euro.

As transac¢fes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data da transaccdo. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base na taxa de cambio
em vigor.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepcdo das originadas por instrumentos financeiros nao monetarios, tal como
accOes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica

de capital préprio até a sua alienagao.

Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros séo registados na data de contratacdo pelo respectivo justo valor,
acrescido de custos directamente atribuiveis a transacc¢ao. Os activos financeiros sdo
classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma
IAS 39:

i) Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociacdo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos a partir de
flutuagdes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os

requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sao registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados”. Os juros sao reflectidos nas rubricas

apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

ii)

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, e ndo incluidos na categoria de activos financeiros acima referida.
Esta categoria inclui crédito concedido a clientes, valores a receber de outras
instituicdes financeiras e valores a receber pela prestacdo de servigos.

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comiss@es incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transaccao. Subsequentemente, estes
activos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por

imparidade.

Os juros sd@o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A
taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao

valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo n&o classificados como activos
ao justo valor através de resultados, incluindo participagées financeiras com caracter de
estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados no
reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na

Norma IAS 39 acima descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excepgao de instrumentos de capital préprio ndo cotados num mercado activo e cujo
justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados ao
custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagédo séo registados directamente em
capitais proprios, na “Reserva de justo valor’. No momento da venda, ou caso seja
determinada imparidade, as variacdes acumuladas no justo valor séo transferidas para

proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital préprio classificados nesta categoria sédo
registados como proveitos na demonstracdo de resultados quando é estabelecido o

direito do Grupo BBVA Portugal ao seu recebimento.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para venda sao
registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e

interessadas na concretizacao da transaccao em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em

mercados activos;

e Cotacgdes fornecidas por um érgéo independente da funcdo de negociagdo do Grupo
BBVA em Madrid. Sao fornecidos por esse 6rgdo precos (bid prices) difundidos através
de meios de difusdo de informagéo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo precos de mercado disponiveis em transac¢fes recentes e pregos
gerados por modelos internos de valorizagdo, os quais tém em conta os dados de
mercado que seriam utilizados na definicAo de um precgo para o instrumento financeiro,
reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco
de crédito associado ao instrumento.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis a transacgdo. Os passivos séo classificados nas

seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociacdo

Os passivos financeiros detidos para negociacdo correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa, os quais se encontram reflectidos pelo

justo valor.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

i)  Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicbes de crédito e de clientes e passivos

incorridos para pagamento de prestacdes de servicos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagbes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢cao a

flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo

valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo

justo valor. O justo valor é apurado:

e Com base em cota¢cBes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a

futuros transaccionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacao de opgdes.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma

IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econdmicas e 0s riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39;

e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado nédo esteja registada ao justo valor,

com as variag6es no justo valor reflectidas em resultados.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposi¢cdo do Banco a
um determinado risco inerente a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura
e a utilizacdo do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, esta
sujeita ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 30 de Junho de 2010 o Banco apenas utiliza coberturas de exposi¢éo a variagédo do justo
valor dos instrumentos financeiros registados em balan¢o, denominadas “Coberturas de justo

valor”.

Para todas as relagBes de cobertura, o Banco prepara no inicio da operagdo documentagao

formal, que inclui os seguintes aspectos:

e Objectivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagdo da operacdo de

cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

e Descrigdo do(s) risco(s) coberto(s);

e Identificacdo e descri¢cdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

e Método de avaliagdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Mensalmente, sdo efectuados e documentados testes de eficAcia das coberturas através da
comparacgédo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto
(na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de contabilidade
de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relacdo devera situar-se num intervalo
entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma

a demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
mensalmente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizacdes é
reflectido em rubricas de “Resultados em activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. No caso de derivados que tenham associada uma componente de juros
(como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagdo de juros relativa ao periodo em
curso e os fluxos liquidados séo reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e

encargos similares”, da demonstragéo de resultados.
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d)

As reavaliagOes positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no activo e
passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sado reflectidas nas rubricas onde se encontram

registados esses activos e passivos.

Derivados de negociacdo

Sao considerados derivados de negociacao todos os instrumentos financeiros derivados que
nao estejam associados a relacbes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39,

incluindo:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de

contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes

ao abrigo da Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo sado registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de
activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As reavaliacdes positivas
e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através de

resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”.

Imparidade de activos financeiros

Crédito a clientes

A imparidade estimada resulta da diferenga entre o valor de balango dos créditos e o
respectivo cash-flow esperado actualizado, sendo utilizadas as taxas de juro em vigor dos
créditos para efeitos do desconto financeiro.

O calculo das perdas por imparidade foi efectuado segundo duas metodologias
complementares, existindo operagdes de crédito sujeitas a analise individual e operagdes de

crédito sujeitas a analise colectiva.
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Na andlise individual foram incluidas as operacdes de clientes em Contencioso cuja

responsabilidade pelo acompanhamento ¢é da Area de Recuperacdes.

Para as operacdes sujeitas a andlise individual, a expectativa de recuperacao futura foi
apurada pela Area de Recuperagdes. O célculo do cash-flow esperado das operagdes incide
sobre o somatorio dos cash-flow's estimados futuros, incluindo os relativos a operagdes
vencidas, corrigidos por factores de recuperacdo esperados e tendo em conta o periodo

estimado de recuperacao (meses), descontados a taxa de juro actual dos contratos.

As operagfes ndo incluidas na andlise individual, bem como as operac¢fes para as quais ndo
sejam apuradas perdas por imparidade na andlise individual, sdo analisadas de forma

colectiva. Para estas é calculado o cash-flow esperado actualizado, tendo por base

comportamentos histéricos de incumprimento.

Para este efeito, a carteira de crédito foi segmentada em treze grupos de clientes,

nomeadamente:

- Crédito a habitacgéo;

- Crédito ao consumo com finalidade especifica, incluindo cartdes de crédito;

- Crédito ao consumo — Outros fins;

- Crédito ao consumo — Outros fins hipotecarios;

- Crédito concedido através da Banca Corporativa;

- Crédito concedido através da Banca Corporativa com Garantia do BBVA Madrid;
- Crédito concedido através da Banca Comercial, excluindo crédito a habitacdo e crédito ao
consumo;

- Crédito concedido através da Banca Hipotecaria;

- Leasing;

- Garantias e avales prestados;

- Créditos documentarios;

- Banca Institucional; e

- Instituigbes Financeiras.

A evidéncia de imparidade no Grupo BBVA Portugal esta relacionada com a observagéo de

diversos eventos de perda, de entre os quais se destacam:

- Situagbes de incumprimento do contrato, nomeadamente atraso no pagamento do capital
elou juros;
- Dificuldades financeiras significativas do devedor;

- Alteracgéo significativa da situacéo patrimonial do devedor;
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- Ocorréncia de alteragdes adversas, por exemplo:
e Das condi¢bes e/ou capacidade de pagamento; e
e Das condi¢gbes econémicas do sector no qual o devedor se insere, com

impacto na capacidade de cumprimento das suas obrigacdes.

As perdas por imparidade para os clientes sem incumprimento correspondem ao produto
entre a probabilidade de incumprimento (PI) e o0 montante correspondente a diferenca entre o
valor de balango dos respectivos créditos e o valor actualizado dos cash-flows dessas
operagbes. A Pl corresponde a probabilidade de uma operacdo ou cliente entrar numa
situacao de incumprimento durante um determinado periodo de emergéncia. Este periodo
equivale ao tempo que decorre entre a ocorréncia de um evento originador de perdas e o
momento em que a existéncia desse evento é percepcionada pelo Grupo (“Incurred but not
reported”). O Grupo BBVA Portugal considerou um periodo de emergéncia de 12 meses, no
caso de crédito concedido a empresas e de 6 meses no caso de crédito concedido a
particulares.

Se existir evidéncia de que o Grupo BBVA Portugal incorreu numa perda por imparidade em
crédito e outros valores a receber, 0 montante da perda é determinado pela diferenca entre o
valor de balanco desses activos e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do activo ou activos financeiros. As perdas por imparidade

séo registadas por contrapartida da demonstracéo dos resultados.

Quando num periodo subsequente se registe uma diminuicdo do montante das perdas por
imparidade atribuidas a um evento, o montante previamente reconhecido é revertido, sendo
ajustada a conta de perdas por imparidade. O montante da reversdo é reconhecido
directamente na demonstracéo dos resultados.

Periodicamente, o Grupo BBVA Portugal abate ao activo os créditos considerados incobraveis
por utilizacdo da respectiva imparidade acumulada. Em caso de eventual recuperacdo dos
referidos créditos, esta é reconhecida como deducéo as perdas por imparidade reconhecidas
na demonstracdo dos resultados, na rubrica de “Imparidade do crédito liquida de reversdes e

recuperacoes”.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.5. a), os activos financeiros disponiveis para venda s&o
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas directamente em
capital proprio, na “Reserva de justo valor”.

10
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Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do
exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade definidos para activos registados ao custo amortizado,
a Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

e Informacdo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, e que indique
gue o custo do investimento n&o venha a ser recuperado;

e Um declinio prolongado e significativo do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Relativamente a estes critérios objectivos de imparidade, o Banco considera adequado um
prazo de 24 meses para efeitos do critério de desvalorizagdo prolongada em instrumentos
financeiros face ao seu custo de aquisi¢cdo. Adicionalmente, no que se refere ao critério de
desvalorizacdo significativa, o Banco considera a existéncia de menos-valias potenciais
superiores a 50% do custo de aquisi¢céo do instrumento financeiro.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efectuada uma andlise da

existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em activos de rendimento variavel nao podem ser revertidas, pelo
gue eventuais mais-valias potenciais originadas ap0s o reconhecimento de perdas por

imparidade séo reflectidas na Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o
Grupo BBVA Portugal efectua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o
valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo,

descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do

exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem ser revertidas.

11
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2.6. Activos ndo correntes detidos para venda

2.7.

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balangco venha a ser
recuperado através da venda, e ndo do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes

requisitos:

e A probabilidade de ocorréncia da venda € elevada,;

e O activo esté disponivel para venda imediata no seu estado actual,

e Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apoés a

classificacéo do activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica sdo valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o
justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos € determinado

com base em avaliagdes de peritos independentes, ndo sendo sujeitos a amortizacgdes.

QOutros activos tangiveis

Encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacbes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras despesas associadas ao

seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

O Banco procedeu a reavaliagbes de iméveis e de equipamento ao abrigo do Decreto-Lei n°
49/91, de 25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro.

O aumento do valor liquido do imobilizado que resultou destas reavaliagdes foi registado na
rubrica “Reservas de reavaliacdo”. O valor liquido resultante das reavaliacdes efectuadas s6
podera ser utilizado para aumentos de capital ou cobertura de prejuizos, a medida do uso
(amortizacao) ou alienacéo dos bens a que respeita.

12
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2.8.

As amortiza¢des sdo calculadas e registadas em custos do exercicio nhuma base sistemética ao
longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera

gue o activo esteja disponivel para uso, como segue:

Anos de

vida Util
Iméveis de servigo proprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4
Mobiliario e material 8 -10
Maquinas e ferramentas 5-8
Instalacdes interiores 5 -10
Equipamento de seguranca 8 -10
Material de transporte 4

Os terrenos ndo sdo objecto de amortizacao.

Periodicamente sdo realizadas analises de evidéncia de imparidade em activos tangiveis de
acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de activos”. Sempre que o valor liquido contabilistico
dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, € reconhecida uma perda por imparidade
com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas,
também com impacto em resultados do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um

aumento do valor recuperavel do activo.

O Grupo BBVA Portugal avalia periodicamente a adequagao da vida Util estimada para os activos

tangiveis.

Locacéo financeira

As operacdes de locacao financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locador
Os activos em regime de locagéo financeira sao registados no balango como crédito concedido,

sendo este reembolsado através das amortizacdes de capital constantes do plano financeiro dos

contratos. Os juros incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.

13
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2.9.

2.10.

Como locatario

Os activos em regime de locacao financeira séo registados, por igual montante, no activo e no

passivo, processando-se as correspondentes amortizacdes.
As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizacdo do

capital. Os juros suportados sédo registados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparagdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo BBVA
Portugal. Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes

e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da

vida util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencgdo de software séo contabilizadas como custo do exercicio em que

sdo incorridas.

Impostos sobre lucros

Todas as empresas do Grupo BBVA Portugal séo tributadas individualmente, e as com sede em
Portugal estéo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento

das Pessoas Colectivas (Cédigo do IRC).

A Sucursal Financeira Exterior da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33° do Estatuto dos
Beneficios Fiscais, de isen¢do de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicacéo
desta isencao, de acordo com o disposto no artigo 33° A do Estatuto dos Beneficios Fiscais,
considera-se que pelo menos 85% do lucro tributdvel da actividade global da entidade é

resultante de actividades exercidas fora do ambito institucional da zona franca da Madeira.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s

impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do

resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou

14
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2.11.

proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros

periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporéarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango

dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencgas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No entanto,

nao sao registados impostos diferidos nas seguintes situacdes:

o Diferencas temporérias resultantes de goodwill;

e Diferencas tempordarias originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em
transacg¢Oes que nao afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

N&o existem activos por impostos diferidos néo registados em 30 de Junho de 2010.

As principais situacdes que originam diferencas temporéarias ao nivel do Grupo BBVA Portugal
correspondem a imparidades ndo aceites para efeitos fiscais, prejuizos fiscais reportaveis,

diferimento de comiss@es e valores associados as responsabilidades com pensdes.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversao das diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas

ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacg¢des que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto € igualmente reflectido por

contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)

resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa
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ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do
valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso néao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua

concretizagdo seja remota.

As provisBGes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais,

legais e outras.

2.12.Beneficios a empregados

O Banco e a BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. subscreveram o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancério, pelo que 0s seus

empregados ou as suas familias tém direito a pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia.

Os trabalhadores da BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A. estdo
inscritos na Seguranca Social. Para além disso, a BBVA Fundos assumiu o0 compromisso pelo

pagamento de complementos de pensdes de reforma aos seus trabalhadores.

A BBVA Leasimo — Sociedade de Locacgéo Financeira, S.A. ndo subscreveu o ACTV, ndo tendo

responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma ou de complementos de pensdes.

As pensdes pagas ao abrigo do ACTV sdo em fungdo do tempo de servico prestado pelos
trabalhadores e da retribuicdo constante da tabela do ACTV para a categoria profissional do

trabalhador a data da reforma, sendo actualizadas anualmente.

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo com o0s

principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

A cobertura das responsabilidades é efectuada através do valor patrimonial do Fundo de
Pensdes Grupo BBVA (Portugal), do Fundo de Pensdes Credit (Portugal), e de contratos de
rendas vitalicias celebrados entre o Banco e a Gan Portugal Vida. O valor actual dos contratos
de rendas vitalicias é determinado pela BBVA Fundos utilizando pressupostos actuariais iguais
aos utilizados no calculo das responsabilidades com pensées.

O valor total das responsabilidades é determinado numa base anual utilizando o método “Unit

Credit Projected”, e pressupostos actuariais considerados adequados (ver Nota 18). A taxa de

desconto utilizada na actualizacao das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de
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obrigacdes de empresas de elevada qualidade, denominadas em Euros, e com prazos até ao
vencimento similares aos prazos médios de liquidagdo das responsabilidades com pensdes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado dos fundos de pensfes, bem como os resultantes de alteracdes de
pressupostos actuariais, sdo diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigcos passados ou do valor dos
fundos de pensdes, dos dois 0 menor, reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e
perdas actuariais excedam o valor do corredor, devera ser reconhecido em resultados, no
minimo, um montante correspondente ao referido excesso dividido pelo diferencial entre a idade

média dos colaboradores no activo e a idade normal de reforma considerada no estudo actuarial.

Estas responsabilidades incluem os encargos com os Servicos de Assisténcia Médico Social

(SAMS) e o subsidio por morte.

Na data de transicdo, foi adoptada a possibilidade permitida pelo IFRS 1, de ndo recalcular os
ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos (opcdo normalmente designada

por “reset”).

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos
servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a
amortizacdo de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica apropriada
de “Custos com pessoal”.

As responsabilidades com beneficios a empregados assumidas pela BBVA Fundos sao
reconhecidas de acordo com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos
Trabalhadores. Adicionalmente, os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados nas avaliacdes e os valores efectivamente
verificados, bem como os resultantes de alteracbes de pressupostos actuariais, S&o
integralmente reconhecidos em resultados no exercicio em que sdo gerados, sendo registados

na demonstracdo dos ganhos e perdas reconhecidos.

QOutros beneficios de longo prazo

O BBVA Portugal tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo a

trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade a pagar aos empregados
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gue completem quinze, vinte e cinco e trinta e cinco anos de servigo efectivo, de acordo com o

previsto na clausula 150° do ACTV.
As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacOes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas

actuariais ndao podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, sdo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de

acordo com o principio da especializagcao dos exercicios.

2.13.Comissdes

Conforme referido na Nota 2.5., as comissGes recebidas ou pagas relativas a operacdes de
crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente comiss@es cobradas ou pagas no inicio
das operag0es, sédo reconhecidas como proveitos ou custos ao longo do periodo da operacgéao, de

acordo com o método da taxa efectiva.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do

periodo de prestacao do servico ou de uma so6 vez, se resultarem da execucao de actos Unicos.
As comissfes de gestdo de fundos de investimento cobradas aos fundos geridos pela BBVA
Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. sdo registadas no periodo a que

respeitam, na rubrica “Rendimentos de servi¢os e comissfes ” (Nota 31).

2.14.Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se

registados ao valor nominal.

2.15.Caixa e seus eguivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, o Grupo BBVA Portugal
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em

bancos centrais” e “Disponibilidades em outras instituicBes de crédito”.

18



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.16.Reclassificacdo de Instrumentos Financeiros

No exercicio de 2008, o Banco analisou as alteracdes verificadas nas Normas IAS 39 —
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo e IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgacbes, endossadas pela Unido Europeia, sobre reclassificagcdo de instrumentos
financeiros, tendo efectuado a reclassificacdo das obrigacdes da Sonae Distribuicdo de “Activos
financeiros disponiveis para venda” para “Crédito a clientes”. O montante reclassificado

ascendeu a 61.022 mEuros, o qual incluia os respectivos juros a receber.

2.17.Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de
estimativas pelos Conselhos de Administracdo do Banco e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonstrac@es financeiras consolidadas incluem as abaixo

apresentadas.

Determinacdo das responsabilidades por pensdes

As responsabilidades com pensfes de reforma e sobrevivéncia sdo estimadas utilizando
pressupostos actuariais e financeiros, nomeadamente no que se refere a mortalidade,
crescimento dos salarios e das pensfes e taxas de juro de longo prazo. Neste sentido, os

valores reais podem diferir das estimativas efectuadas.

Determinacdo de perdas por imparidade em crédito concedido

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia
definida na Nota 2.5. d). Deste modo, a determinacdo da imparidade em activos analisados
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efectuada pelo Banco com base no

conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as opera¢des em questéo.

A determinacdo da imparidade com base em andlise colectiva foi efectuada segundo parametros

apurados ao nivel do Grupo BBVA Portugal para tipologias de crédito comparaveis.
O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite reflectir

de forma prudente o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as

regras definidas pela Norma IAS 39.
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Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Grupo BBVA Portugal
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situacOes a legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e originar a
existéncia de diferentes interpretacbes. Nestes casos, 0s valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgdos responsaveis do Banco e das suas subsidiarias sobre o correcto
enquadramento das suas operagdes o qual é no entanto susceptivel de ser questionado pelas
Autoridades Fiscais.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco e as suas subsidiarias valorizam ao justo valor todos
0s instrumentos financeiros, com excepcdo dos registados pelo custo amortizado. Na
valorizacao de instrumentos financeiros nao negociados em mercados liquidos, séo utilizados os
modelos e técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.5. As valorizagdes obtidas correspondem
a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango. Conforme
referido na Nota 2.5., de modo a assegurar uma adequada segregacdo de funcbes, a
valorizagdo destes instrumentos financeiros € determinada por um 6érgdo independente da
funcéo de negociacdo. Na nota 39 — Divulgag0es relativas a instrumentos financeiros, na seccao

“Justo valor”, é apresentada a fonte utilizada pelo Banco no apuramento do justo valor dos

instrumentos financeiros.

Avaliacdo dos colaterais nas operacdes de crédito

As avaliacdes dos colaterais de operagbes de crédito, nomeadamente hipotecas de imoveis,
foram efectuadas com o pressuposto da manutengdo de todas as condicdes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operagdes, tendo correspondido a melhor estimativa do
justo valor dos referidos colaterais na data da concesséo do crédito. No entanto, periodicamente
de trés em trés anos, é efectuada a actualizacéo das avaliagbes com base na localizagédo e nos

indices imobiliarios disponiveis.

2.18.Adopcao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

O Banco adoptou a Norma IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar, na apresentagdo das

demonstracdes financeiras semestrais.
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No exercicio de 2009, o Banco adoptou a Norma IFRS 8 — “Segmentos operacionais”, que define
os requisitos de divulgacdo de informacdo sobre segmentos, substituindo a Norma IAS 14 —
“Relato por Segmentos”. A informacgdo sobre os segmentos operacionais, que correspondem aos

segmentos de negdcio do Banco, € apresentada na Nota 3.

Adicionalmente, o Banco adoptou as alterag6es efectuadas na Norma IAS 1 — “Apresentacéo de
demonstrages financeiras”, sendo o principal impacto ao nivel dos requisitos de apresentacdo
das demonstragdes financeiras. Nesse sentido, o Banco passou a apresentar a “Demonstracéo
de rendimento integral” requerida pela Norma e alterou a “Demonstracdo de alteracdes nos

capitais proprios” em conformidade.

No exercicio de 2009, o Banco considerou as alteragfes as Normas IFRIC 9 e IAS 39
(Alteragcbes) — “Derivados embutidos”, que clarificam que em caso de reclassificacdo de
instrumentos financeiros para fora da categoria de “ao justo valor por contrapartida de
resultados”, nos termos da alteracédo da IAS 39, devem ser analisados os derivados embutidos e
se necessario, contabiliza-los separadamente nas demonstra¢des financeiras. Estas alteragbes

também néo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras apresentadas.

Adicionalmente, até a data de aprovagdo das demonstragBes financeiras anexas, foram ainda

emitidas as seguintes normas e interpretagdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

-IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” — A nova norma utiliza uma abordagem Unica para
determinar a contabilizagdo de um activo financeiro ao custo amortizado ou ao justo valor,
simplificando a classificacdo face a IAS 39. A classificagdo depende das caracteristicas
contratuais do activo e da forma como é efectuada a sua gestdo. A norma ndo abrange os
passivos financeiros. E de aplicacio obrigatoria em exercicios iniciados em ou ap6s 1 de
Janeiro de 2013.

-IAS 24 (Alteracdo) — Entidades relacionadas” — A revisdo efectuada ao texto desta Norma
implica alteragdes as divulgacdes apresentadas relativas a entidades nas quais o Estado
exerca controlo, controlo conjunto ou influéncia significativa. E de aplicagéo obrigatéria em

exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2011.

-IFRIC 14 — “O limite sobre o activo de beneficios definidos, requisitos de financiamento
minimo e respectiva interac¢do”. A alteracdo efectuada ao texto desta interpretacéo pretende
clarificar a composicéo e tratamento contabilistico de requisitos minimos de financiamento de
responsabilidades de servicos futuros. E de aplicagéo obrigatéria para exercicios iniciados

em ou apos 1 de Janeiro de 2011.
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-IFRIC 19 - “Liguidac&@o de passivos mediante emissdo de instrumentos de capital préprio”.
Esta interpretacao visa clarificar o tratamento contabilistico relativo a liquidagdo de passivos
mediante emissdo de tratamentos de capital préprio, bem como os critérios de valorizagéo
desses instrumentos. E de aplicacdo obrigatéria para exercicios iniciados em ou ap6s 1 de
Julho de 2010.

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliagdo do impacto da adop¢ao das normas
e interpretacbes supra referidas nas demonstragbes financeiras anexas, o Conselho de

Administragdo entende que a sua aplicagdo ndo apresentara um impacto materialmente
relevante para as mesmas.

3. EMPRESAS DO GRUPO

S&o consideradas empresas subsidiarias quando o investimento se reveste de caracter duradouro e
corresponda a uma percentagem de participacdo igual ou superior a 50%, podendo estas ser

consideradas, conjuntamente com o Banco, uma unidade de deciséo.

Os principais dados sobre a actividade das empresas subsidiarias do Banco, bem como o método de

consolidacéo utilizado, podem ser resumidos como segue:

Método de

Empresa Actividade Sede Consolidacéo
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagéo Financeira, S.A. Locacéo Financeira Lisboa Integral
(BBVA Leasimo)
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos Gestéo de fundos de Lisboa Integral
de Pensdes, S.A. (BBVA Fundos) Pensbes
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos Gestéo de fundos de Lisboa Integral
de Investimento Mobiliario, S.A. (BBVA Gest) Investimento
Invesco Management n°1, S.A. Outras Luxemburgo Integral
Invesco Management n°2, S.A. Outras Luxemburgo Integral

Em 30 de Junho de 2010, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstracdes
financeiras individuais destas empresas podem ser resumidos da seguinte forma:

Activo Situagdo Resultado
Empresa liguido liguida liguido
BBVA Leasimo - Sociedade de Locacéo Financeira, S.A. 31.729 10.388 (33)
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S./ 7.987 7.313 865
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S 7.273 7.014 178
Invesco Management n® 1, S.A. 10.722 10.177 352
Invesco Management n® 2, S.A. 10.417 (8.880) (317)
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Em Julho de 2006, o Banco adquiriu uma participacdo de 99,99% na sociedade Invesco
Management n® 1, S.A., com sede no Luxemburgo cujo custo de aquisicdo ascendeu a 16.211
mEuros. Esta sociedade detém uma participagdo de 100% na sociedade Invesco Management n° 2,
S.A.. Em 2008 o Banco adquiriu o remanescente, passando a deter 100% da participacdo nesta
Sociedade. Tendo em conta a situacgao liquida desta Sociedade, o Banco reconheceu imparidade
relativamente a esta participacao, a qual ascende em 30 de Junho de 2010 a 6.355 mEuros.

4. DIVULGACOES POR SEGMENTOS

Nos termos requeridos pela norma IFRS 8, as divulgacdes por segmentos operacionais sao

apresentadas de seguida, de acordo com a informacgéo analisada pela gestdo do Banco:

- Retail: Refere-se essencialmente a operagfes canalizadas pela rede de balcdes, nomeadamente
operacgBes de concessao de crédito e captacao de recursos, e servigos disponibilizados por telefone e

Internet de clientes particulares e empresas.

- Corporate: Sao consideradas neste segmento operagcdes com empresas com facturagao igual ou
superior a 50 milhdes de Euros, ou que pertencam a um grupo que reuna estas condicfes. Esta
actividade é suportada pela rede de balcdes e servigos especializados, incluindo diversos produtos,
nomeadamente empréstimos e financiamento de projectos.

- Mercados: Emisséo, gestdo, colocagéo e negociacdo de instrumentos financeiros para cobertura de
operagOes com clientes ou para a carteira de negociagao.

- Gestéo de activos: inclui a gestéo e distribuicdo de fundos de investimento mobiliarios, imobiliarios e

de pensdes.

- Outros: Regista os custos e proveitos de estrutura ndo imputaveis a qualquer das areas

anteriormente descritas.

Os principais pressupostos para a distribuicdo das aplicagbes e recursos de outras instituices de

crédito sdo os seguintes:

- Aplicacdes em outras instituicGes de crédito: no segmento de Mercados sdo consideradas todas as

aplicacdes no BBVA Madrid; no segmento de Corporate sdo consideradas todas as aplicagfes em
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instituicbes de crédito que simultaneamente sejam clientes corporate do Banco; no segmento de
Retail séo consideradas todas as aplicagdes em instituicbes de crédito que sejam clientes do Banco;
e no segmento Outros sao registadas todas as aplicagbes em instituicdes de crédito que nédo sejam

clientes do Banco.

- Recursos de outras instituicbes de crédito: sdo distribuidos por cada um dos segmentos em
propor¢ao dos activos ficando o restante em Outros.

No primeiro semestre de 2010 e em 2009, a distribui¢cdo dos resultados e das principais rubricas de
balanco por linhas de negdcio é a seguinte:

30 de Junho 2010

Retail Corporate Mercados G Activos Cred Esp. Qutros Total

Margem financeira 25.638 13.221 (360) 41 - 251 38.791
Rendimentos de instrumentos de capital - - - - - 514 514
Resultados de servigos e comissoes 5.933 1.790 9.366 1.985 - 289 19.363
Outros resultados de exploragédo e outros 3.277 954 (204) 116 - (476) 3.667
Produto bancéario 34.848 15.965 8.802 2.142 - 578 62.335
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (31.915) (3.726) (3.149) (706) - (694) (40.190)
AmortizagGes do exercicio (1.710) (130) (127) - - - (1.967)
Provisdes e imparidade (2.643) (395) - - - (2.034) (5.072)
Resultado antes de impostos (1.420) 11.714 5.526 1.436 - (2.150) 15.106
Impostos 352 (3.104) (1.465) (393) - (403) (5.013)
Resultado liquido do exercicio (1.068) 8.610 4.061 1.043 - (2.553) 10.093
Interesses Minoritarios

Resultado Liquido Consolidado do Exercicio (1.068) 8.610 4.061 1.043 - (2.553) 10.093

30 de Junho 2010

Retail Corporate Mercados G Activos Cred Esp. Outros Total
Activos financeiros detidos para negociacéo - - 348.654 - - - 348.654
Activos financeiros disponiveis para venda - 139.783 - - - 22.711 162.494
Aplicacdes em instituicdes de crédito 87 161.409 164.319 - - 22.171 347.986
Crédito a clientes 4.029.329 2.361.038 - - - 52.829 6.443.196
Recursos de outras instituicées de crédito 2.767.360 2.063.243 512.973 - - (1.458.095) 3.885.481
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.252.386 598.986 - - - 1.073.677 2.925.049
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30 de Junho 2009

Retail Corporate Mercados G Activos Cred Esp. Qutros Total

Margem financeira 32.062 12.123 (237) 103 - - 44051
Rendimentos de instrumentos de capital - - 495 495
Resultados de servigos e comissdes 6.030 818 5.954 1.926 - 169 14897
Qutros resultados de exploragdo e outros 3.093 728 4.050 8 - 677) 7.202
Produto bancario 41.185 13.669 9.767 2.037 - 13) 66.645
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (27.783) (3.313) (3.2098) (593) - (4.364) (39.261)
AmortizacGes do exercicio (1.366) (139) (128) - - (190) (1.823)
Provisdes e imparidade (12.770) (227) - - - (781) (13.778)
Resultado antes de impostos (734) 9.990 6.431 1.444 - (5.348) 11.783
Impostos 206 (2.648) (1.704) (381) - 1.831 (2.696)
Resultado liquido do exercicio (528) 7.342 4.727 1.063 - (3.517) 9.087
Interesses Minoritarios

Resultado Liquido Consolidado do Exercicio (528) 7.342 4.727 1.063 - (3.517) 9.087

31 de Dezembro 2009

Retail Corporate Mercados G Activos Cred Esp. QOutros Total
Activos financeiros detidos para negociacéo - - 293.686 - - - 293.686
Activos financeiros disponiveis para venda - 141.443 - - - 23.231 164.674
Aplicagdes em instituicdes de crédito 94 164.911 218.798 - - 21.920 405.723
Crédito a clientes 3.536.802 2.141.625 - - - 49.964 5.728.391
Recursos de outras instituicdes de crédito 2.217.932 1.981.811 512.484 - - (1.574.621) 3.137.606
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.309.157 466.168 - - - 1.254.695 3.030.020

A totalidade da actividade do Grupo BBVA Portugal é desenvolvida em Portugal.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-Jun-10 31-Dez-09

Caixa 17.866 19.600
Depdsitos a Ordem no Banco de Portugal 56.120 58.949
Juros a Receber 23 39

74.009 78.588

De acordo com o Regulamento n° 2.818/98, de 1 de Dezembro, emitido pelo Banco Central Europeu,
a partir de 1 de Janeiro de 1999 as instituicdes de crédito estabelecidas nos Estados-Membros
participantes estdo sujeitas a constituicdo de reservas minimas em contas junto dos Bancos Centrais
Nacionais participantes. A base de incidéncia compreende todos os depdsitos em bancos centrais e
em instituigdes financeiras e monetérias que se situem fora da zona Euro e todos os depositos de
clientes inferiores a dois anos. A esta base é aplicado um coeficiente de 2% e abatido um montante
de 100.000 Euros. As reservas minimas exigidas sdo remuneradas a média das taxas das operacdes

principais de refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos Centrais.
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6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Cheques a Cobrar
No pais
No estrangeiro

Depdsitos a Ordem
No pais
No estrangeiro

7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Titulos
Emitidos por residentes
Emitidos por néo residentes
Instrumentos Financeiros Derivados (Nota 8)

O detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica sédo detalhados no Anexo I.
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8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, estas opera¢des encontram-se valorizadas de
acordo com os critérios descritos na Nota 2.5.. Nestas datas, o montante nocional e o valor

contabilistico apresentavam a seguinte desagregacgao:

Jun-10
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados  Derivados Activos Passivos Activos por  Passivos por
de de detidos para  detidos para  derivados de  derivados de
negociacdo  cobertura Total negociacao negociacao cobertura cobertura Total
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 9)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Operagfes cambiais a prazo - - - -
Compra 108.425 - 108.425
Venda (108.396) - (108.396)
. Swaps
Taxa de juro 289.644 (289.502) 24.539 (26.542) (1.861)
Compra 2.393.678 329.846 2.723.524
Venda (2.393.678)  (329.846) (2.723.524)
Cotagdes 171 (552) 8.158 (7.685) 92
Compra 4.101 86.380 90.481
Venda (3.706) (85.984) (89.690)
. Opgoes
Taxa de juro 8.567 (8.614) - - 47)
Compra 10.000 - 10.000
Venda (9.509) - (9.509)
Cotacdes 25.350 (24.787) - - 563
Compra 84.222 - 84.222
Venda (76.317) - (76.317)
. Contratos de garantia de taxa
Caps 525.880 - 525.880 2.529 (2.529) - -
Floors 511.921 - 511.921 - - - - -
1.046.621 396 1.047.017 326.261 (325.984) 32.697 (34.227) (1.253)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 2.070 - 2.070 - - - - -
Cotacdes 8.900 - 8.900 113 - - - 113
10.970 - 10.970 113 - - - 113
1.057.591 396 1.057.987 326.374 (325.984) 32.697 (34.227) (1.140)
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Dez-09
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos Passivos Activos por  Passivos por
de de detidos para detidos para derivados de derivados de
negociacdo  cobertura Total negociacdo _negociacdo cobertura cobertura Total
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 9)
Mercado de balcdo (OTC)
Operagdes cambiais a prazo - - - - -
. Compra 70.241 - 70.241
. Venda (70.227) - (70.227)
Swaps
Taxa de juro 241.803 (239.974) 17.502 (23.248)  (3.917)
. Compra 2.072.993 286.590 2.359.583
. Venda (2.072.993)  (286.590) (2.359.583)
Cotacdes 149 (531) 8.179 (8.650) (853)
. Compra 3.706 81.659 85.365
. Venda (3.706) (81.659) (85.365)
Opcoes
Taxa de juro 1.399 (1.514) - - (115)
. Compra 18.203 - 18.203
. Venda (17.658) - (17.658)
Cotacdes 26.371 (26.255) - - 116
. Compra 83.204 - 83.204
. Venda (74.097) - (74.097)
Contratos de garantia de taxa 3.315 (3.315) - - -
Caps 709.737 - 709.737
Floors 696.766 - 696.766 - - - - -
1.416.169 - 1.416.169 273.037 (271.589) 25.681 (31.898)  (4.769)
Transaccionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 1.939 - 1.939 - - - - -
Cotagdes 7.238 - 7.238 229 - - - 229
9.177 - 9.177 229 - - - 229
1.425.346 - 1.425.346 273.266 (271.589) 25.681 (31.898) (4.540)
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A distribuicdo das operac¢des com instrumentos financeiros derivados em 30 de Junho de 2010 e 31

de Dezembro de 2009 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

Jun-10
> 3 meses > 6 meses > lano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Operagfes cambiais a prazo
Compra 48.429 58.092 1.904 - - 108.425
Venda (48.427) (58.069) (1.900) - - (108.396)
. Swaps
Taxa de juro
Compra 510.061 57.166 87.081 1.458.197 611.019 2.723.524
Venda (510.061) (57.166) (87.081) (1.458.197) (611.019) (2.723.524)
Cotagdes
Compra 3.534 20.810 5.466 60.671 - 90.481
Venda (3.129) (20.424) (5.466) (60.671) - (89.690)
. Opgdes
Taxa de juro
Compra - 10.000 - - - 10.000
Venda - (9.509) - - - (9.509)
Cotacbes
Compra 3.128 20424 5.466 55.204 - 84.222
Venda (3.105) (19.479) (5.086) (48.647) - (76.317)
. Contratos de garantia de taxa
Caps 36.000 - - 476.374 13.506 525.880
Floors 36.000 - - 474856 1.065 511.921
72.430 1.845 384 957.787 14.571 1.047.017
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 2.070 - - - - 2.070
Cotagdes 8.900 - - - - 8.900
10.970 - - - - 10.970
83.400 1.845 384 957.787 14.571 1.057.987
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Dez-09
> 3 meses > 6 meses > lano
<=3 meses <=6 meses <=1lano <=5 anos > 5anos Total
Nercado de balcdo (OTC)
Operagdes cambiais a prazo
. Compra 63.378 5.500 1.363 - - 70.241
. Venda (63.366) (5.499) (1.362) - - (70.227)
swaps
Taxa de juro
. Compra 4,003 11474 569.233 1.288.229 486.644 2.359.583
. Venda (4.003) (11.474) (569.233) (1.288.229) (486.644) (2.359.583)
CotagOes
. Compra 983 7.484 23.552 53.346 - 85.365
. Venda (983) (7.484) (23.552) (53.346) - (85.365)
dpcoes
Taxa de juro
. Compra 3.203 - 10.000 5.000 - 18.203
. Venda (3.144) - (9.519) (4.995) - (17.658)
Cotagdes
. Compra 1.333 7473 23,552 50.846 - 83.204
. Venda (983) (7.382) (22.691) (43.041) - (74.097)
“ontratos de garantia de taxa
Caps - 883 36.000 662.440 10414 709.737
Floors - - 36.000 660.766 - 696.766
421 975 73.343 1.331.016 10414 1.416.169
‘ransaccionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 1.939 - - - - 1.939
CotacOes 7.238 - - - - 7.238
9.177 - - - - 9.177
9.598 975 73.343 1.331.016 10.414 1.425.346
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A distribuicdo das operagGes com instrumentos financeiros derivados em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Jun-10 Dez-09

Instrumentos financeiros derivados
. Operag6es cambiais a prazo - Compra

Instituicdes financeiras 54.237 34.946

Clientes 54.188 35.295
. Operag6es cambiais a prazo - Venda

Instituicdes financeiras (54.907) (35.249)

Clientes (53.489) (34.978)
Swaps taxa de juro - Compra

Instituicdes financeiras 1.803.203 1.596.298

Clientes 920.321 763.285
Swaps taxa de juro - Venda

Instituicdes financeiras (1.803.203) (763.285)

Clientes (920.321) (1.596.298)
Swaps cotagOes - Compra

Instituicdes financeiras 90.481 85.365
Swaps cotagdes - Venda

Instituicdes financeiras (89.690) (85.365)
Opcodes taxa de juro - Compra

Instituicdes financeiras 10.000 18.203
Opcoes taxa de juro - Venda

Clientes (9.509) (17.658)
Opcdes cotagdes - Compra

Instituicdes financeiras 84.222 83.204
Opgdes cotagdes - Venda

Clientes (76.317) (74.097)
Contratos de garantia de taxa - Caps

Instituicdes financeiras 262.940 354.868

Clientes 262.940 354.869
Contratos de garantia de taxa - Floors

Instituicdes financeiras 255.961 348.383

Clientes 255.960 348.383
Futuros e Forwards

Bolsa 10.970 9.177

1.057.987 1.425.346
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9. CONTABILIDADE DE COBERTURA

O BBVA Portugal utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos de taxa de juro e

taxa de cambio resultantes da actividade com clientes, nomeadamente, de depésitos estruturados e

de operagdes de crédito a taxa fixa.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os saldos contabilisticos dos elementos

cobertos e dos respectivos instrumentos de cobertura apresentam o seguinte detalhe:

Jun-10
Elementos cobertos Instrumentos de cobertura
Tipo de Montante Juros Correcgdes Valor Montante Juros Prémios Reavaliagdo Justo
cobertura nominal corridos de valor _ contabilistico nocional valor
(Notas 12 e 20) (Nota 8)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa 136.525 191 4282 140.998 140.742 (165) 201 (6.346)  (6.310)
Depositos estruturados 262.812 (1.430) (2.267) 259.115 275484 1.005 10 3.765 4.780
399.337 (1.239) 2.015 400.113 416.226 840 211 (2.581) ~ (1.530)
Dez-09
Elementos cobertos Instrumentos de cobertura
Tipo de Montante Juros Correcgdes Valor Montante Juros Prémios Reavaliagédo Justo
cobertura nominal corridos de valor _ contabilistico nocional valor
(Notas 12 e 20) (Nota 8)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa 73.860 178 6.957 80.995 95.530 (30) - (7.216)  (7.246)
Depésitos estruturados 246.571 (1.242) (1.446) 243.883 272.719 561 253 215 1.029
320.430 (1.064) 5511 324.878 368.249 531 253 (7.001) (6.217)
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Durante os primeiros semestres de 2010 e de 2009, os resultados em operacdes financeiras reconhecidos
nos elementos cobertos e nos respectivos instrumentos de cobertura podem ser resumidos como segue:

Tipo de cobertura Jun-10 Jun-09

Cobertura de justo valor

Crédito a taxa fixa

Elemento coberto (2.675) 263
Instrumento de cobertura
Swaps de taxa de juro 3.745 (148)
1.070 115
Produtos Estruturados
Elemento coberto (821) (2.998)
Instrumento de cobertura
Swaps de taxa de juro 5) (685)
Opcdes - -
Equity swaps 350 4.104
(476) 421
594 536
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10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

30-Jun-10 31-Dez-09

Instrumentos de Divida

De divida publica portuguesa 15.886 15.911
De outros residentes

Outras obrigagbes 119.676 120.977
De néo residentes

Outras obrigacdes 20.097 20.815
Instrumentos de Capital

Valorizados ao justo valor 1.596 1.595

Valorizados ao custo historico 5.058 4.845

162.313 164.143

Juros a receber 819 1.242
Receitas com rendimento diferido (24) (80)

163.108 165.305

Imparidade (Nota 21) (614) (631)

162.494 164.674

O detalhe dos titulos incluidos nesta nota é apresentado no Anexo .

Em 2008 o Banco reclassificou as obrigagbes da Sonae Distribuicdo de “Activos financeiro
disponiveis para venda” para “Crédito a clientes”. O montante reclassificado ascendeu a 61.022

mEuros, o qual incluia os respectivos juros a receber.
Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Instrumentos de capital” inclui 1 596

mEuros e 1 595 mEuros, respectivamente, relativos a unidades de participagdo de fundos geridos

pela BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os instrumentos de capital valorizados ao custo

histérico tém a seguinte composigéo:

Jun-10 Dez-09
Participacdo  Custo de Valor de Valor de
efectiva (%) aquisicdo Imparidade balanco balanco
SIBS - Sociedade Interbancaria de

Servigos, S.A. 5,83% 3.831 - 3.831 3.831
Unicre — Cartéo Internacional de Crédito, S.A 0,95% 533 - 533 305

Finangeste — Empresa Financeira de Gestéo
e Desenvolvimento, S.A. 0,11% 622 (544) 78 78
Outros 72 (70) 2 -
5.058 (614) 4.444 4.214

O movimento ocorrido durante os primeiros semestres de 2010 e 2009 na Imparidade é apresentado

na Nota 21.

11. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Empréstimos

no pais
Depositos

no estrangeiro

Juros a receber
no pais
no estrangeiro

Receitas com rendimento diferido

Imparidade (Nota 21)
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Em 30 de Junho de 201 e 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais das aplicacdes em

instituices de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

30-Jun-10 31-Dez-09

Até trés meses 174.889 302.511
De trés meses a um ano 93.618 47.110
De um a cinco anos 79.107 55.501

347.614 405.122

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o detalhe por contraparte das aplicacdes em
instituices de crédito, pode ser apresentado como segue:

30-Jun-10 31-Dez-09

BBVA Madrid 184.837 237.875
Mercedes-Benz Financial Services Portugal 60.000 56.000
Caixa Leasing e Factoring, S.A. 50.000 50.000
Unicre-Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 14.905 12.410
FGA Capital - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 14.000 14.000
Banif Go - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 10.000 15.000
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. 7.500 7.500
Orey - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 5.000 10.000
BBVA London 312 2.252
Outros 1.060 85
347.614 405.122
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12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

30-Jun-10 31-Dez-09
Crédito néo titulado:
Crédito interno
Empresas e administrac6es publicas
Empréstimos 1.402.931 1.376.794
Créditos em conta corrente 720.637 664.243
Descobertos em depositos & ordem 5.124 5.171
Créditos tomados - factoring 146.897 127.023
Operacoes de locacéo financeira 181.729 159.127
Outros créditos 2.558 471
Particulares
Habitacao 2.249.797 1.935.432
Outros créditos 190.174 169.130
Crédito ao exterior 732.795 546.382
5.632.642 4.983.773
Crédito titulado:
Papel comercial 410.000 436.300
Desconto e outros créditos titulados 68.946 68.484
Divida n&o subrodinada 315.324 254.522
6.426.912 5.743.079
Correcgdes de valor de activos que sejam
objecto de operacdes de cobertura (Nota 9) 4.282 6.957
6.431.194 5.750.036

Juros a receber:

Crédito nao titulado 5.901 5.692
Juros recebidos:

Crédito néo titulado - -

Crédito titulado 2.176 -
Comissfes associadas ao custo amortizado:

Despesas com encargo diferido 11.457 8.917

Receitas com rendimento diferido (10.642) (9.967)

6.440.086 5.754.678

Crédito e juros vencidos 86.690 53.434
Créditos vencidos adquiridos pela Invesco 1.779 1.779
6.528.555 5.809.891
Imparidade (Nota 21) (85.359) (81.500)
6.443.196 5.728.391

O movimento ocorrido durante os primeiros semestres de 2010 e 2009 na Imparidade é apresentado
na Nota 21.
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Em 30 de Junho de 2010, o crédito a clientes e as garantias prestadas (Nota 24) incluem operagées
garantidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Madrid), nos montantes de aproximadamente
945 400 mEuros e 506 814 mEuros, respectivamente (920 754 mEuros e 457 680 mEuros,

respectivamente, em 31 de Dezembro de 2009).

Estes montantes ndo sdo considerados para efeitos do apuramento do racio de solvabilidade.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o prazo residual dos créditos a clientes,

excluindo o crédito vencido, apresentava a seguinte estrutura:

30-Jun-10 31-Dez-09
Até trés meses 1.732.645 1.538.109
De trés meses a um ano 615.834 628.363
De um a dois anos 259.857 162.530
Mais de dois anos 3.818.576 3.414.077
6.426.912 5.743.079

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a composi¢do da carteira de créditos a clientes
por sectores de actividade, excluindo o crédito vencido, € a seguinte:

30-Jun-10 31-Dez-09

Agricultura 32.129 39.309
Alimentos, bebidas e tabaco 84.975 67.507
Comércio 387.103 297.745
Construgéo 387.330 443.890
Engenharia 538.056 481.328
Madeira e cortica 12.961 14.842
Servigos 1.049.061 1.069.600
Téxtil 28.313 33.129
Transportes e comunicagoes 317.127 166.514
Particulares:
- Habitag&o 2.468.337 2.110.518
- Consumo 78.780 78.339
Outros 1.042.740 940.358

6.426.912 5.743.079
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13. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 30 de Junho de 2010, esta rubrica inclui viaturas e equipamentos retomados pelo Banco no
vencimento de operag@es de leasing. A expectativa do Banco é de que os mesmos sejam vendidos

num prazo inferior a um ano.

39



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A

BBVA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

14. QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os primeiros semestres de 2010 e de 2009 foi 0 seguinte:

31 de Dezembro de 2009 Abates Transferéncias 30 de Junho de 2010
Valor  Amortizagdes Imparidade Valor Amortizagdes Valor Amortizagdes Amortizagées Imparidade Valor Amortizagdes Imparidade Valor
Descricdo bruto acumuladas (Nota 21)  AquisicBes Bruto _Acumuladas  Bruto _Acumuladas do periodo (Nota 21)  Regularizacdes bruto acumuladas (Nota 21)  Liguido
Iméveis -
. De servigo proprio 66.582 (20.098) - 74 - - 19 1 (546) - (5)  66.632 (20.643) - 45.989
. Despesas em edificios arrendados ~ 10.658 (9.270) - 158 (262) 261 12 1) (113) - - 10.566 (9.123) - 1.443
Activos tangiveis em curso
. Iméveis de servigo préprio - - - 139 - - - - - 1) 138 - - 138
77.240 (29.368) - 371 (262 261 () - (659) - (6) 77.336 (29.766) - 47.570
Equipamento -
. Mobiliario e material 8.855 (8.229) - 73 - - 1 - (96) - 8.929 (8.325) - 604
. M&quinas e ferramentas 6.822 (5.809) - 154 - - 12 - (165) - - 6.988 (5.974) - 1.014
. Equipamento informético 20.595 (20.168) - 64 - - @) - (155) - @) 20.645 (20.323) - 322
. Instalagdes interiores 14.816 (12.387) - 80 - - 4 - (249) - (@] 14.893 (12.636) - 2257
. Material de transporte 1.977 (711) - 122 (84) 18 - - (240) - - 2.015 (933) - 1.082
. Equipamento de seguranca 4.326 (3.895) - 12 - - - - (67) - 4.338 (3.962) - 376
Imobilizado em curso
. Equipamento 2 - - - - - - - - - - 2 - - 2
57.393 (51.199) - 505 84 18 10 - (972) - (14) 57.810 (52.153) - _5.657
QOutros activos tangiveis -
. Patriménio artistico 7 - - - - - - - - - 77 - - 7
. Outras imobilizagdes corpéreas 3.034 (1.431) - - - - - - - 3.034 - (1.431) 1.603
3.111 (1.431) - - - - - - - 3111 - (1.431) _1.680
137.744 (80.567) (1.431) 876 (346) 279 - (1.631) B (20) ~138.257 (81.919) (1.431) 54.907
31 de Dezembro de 2008 Abates Transferéncias 30 de Junho de 2009
Valor  AmortizagcBes Imparidade Valor Amortizagbes Valor Amortizagbes Amortizagcdes Imparidade Valor AmortizagGes Imparidade Valor
Descricdo bruto acumuladas  (Nota 21)  Aquisicdes Bruto _Acumuladas  Bruto _Acumuladas do periodo (Nota 21)  Regularizacdes bruto acumuladas (Nota 21)  Liquido
Iméveis -
. De servigo proprio 69.053 (19.684) (2.490) 141 - - (821) 132 (558) 400 68.373 (20.110) (2.090) 46.173
. Despesas em edificios arrendados ~ 10.674 (9.175) - 13 (60) 44 - - (128) - - 10.627 (9.259) - 1.368
Activos tangiveis em curso
. Iméveis de servigo préprio 9 - - 172 - - - - - - 181 - - 181
79.736 (28.859) (2.490) 326 _(60) 44 (821 132 (686) 400 79.181 (29.369) (2.090) 47.722
Equipamento -
. Mobiliario e material 8.648 (8.039) - 74 - - - - (96) - 8.722 (8.135) - 587
. Maquinas e ferramentas 6.379 (5.533) - 188 - - - - (134) - 6.567 (5.667) - 900
. Equipamento informatico 20.318 (19.735) - 176 - - - - (256) - 20.494 (19.991) - 503
. Instalagdes interiores 14.065 (11.932) - 122 - - - - (222) - 14.187 (12.154) - 2.033
. Material de transporte 1.387 (410) - 234 (125) 60 - - (160) - 1.496 (510) - 986
. Equipamento de seguranca 4.268 (3.749) - 1 - - - - (79) - 4.269 (3.828) - 441
55.065 (49.398) - 795 (125 60 - - (947) - 55.735 (50.285) - _5.450
QOutros activos tangiveis -
. Patriménio artistico 77 - - - - - - - - - 77 - - 77
77 - - - - - - - - - 77 - - 77
134.878 (78.257) (2.490) 1.121 (185) 104 (821) 132 (1.633) 400 134.993 (79.654) (2.090) 53.249
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15. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os primeiros semestres de 2010 e

de 2009 foi o seguinte:

31 de Dezembro de 2009

30 de Junho de 2010

Valor  AmortizagGes Amortizagbes  Valor Amortizagdes Valor
Descri¢do Bruto Acumuladas  Imparidade Aquisicbes Transferéncias do periodo bruto acumuladas Liquido
(Nota 21)
Activos intangiveis
Software 2.636 (1.242) - 20 369 (335) 3025 (1.577) 1.448
Outros activos intangiveis 21 (21 - - - 21 (21) -
Activos intangiveis emcurso  2.145 - - 495 371) - 2269 - 2269
4.802 (1.263) - 515 2 (335) 5315 (1.598) _3.717
31 de Dezembro de 2008 30 de Junho de 2009
Valor  AmortizagOes Amortizagbes  Valor Amortizagdes Valor
Descrigéo Bruto  Acumuladas Imparidade Aquisicbes Transferéncias do periodo bruto acumuladas Liquido
(Nota 21)
Activos intangiveis
Software 1.838 (840 - - - (190) 1.838 (1.030) 808
Outros activos intangiveis 21 (21) - - - - 21 (21) -
Activos intangiveis emcurso  1.197 - - 485 - - 1682 - 1682
3.056 (861) - 485 - (190) 3541 (1.051) _ 2.490

Em 30 de Junho de 2010 e de 2009, a rubrica “Activos

intangiveis em curso” corresponde

essencialmente a software adquirido a empresas externas, o qual ainda ndo se encontra em

funcionamento.
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16.

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 30 de Junho de 2010 e 31 de

Dezembro de 2009 eram 0s seguintes:

Activos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias

P assivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias

Activos por impostos correntes
Pagamentos por conta
Outros

P assivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar
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30-Jun-10 31-Dez-09
31.135 32,046
31.135 32.046
(110) (112)
31.025 31034

446 611

57 57

503 668

(2.596) (3.740)
(2.093) (3.072)
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O detalhe e o0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os primeiros semestres de 2010 e
de 2009 foi o seguinte:

Jun-10

Saldoem  Variagdoem Variagao na Saldo em
31.12.2009 resultados situagdo liquida 30.06.2010

. Prémio de antiguidade 537 36 - 573
. Subsidio por morte 1.002 12 - 1.014
. ProvisGes néo aceites fiscalmente 12.922 241 - 13.163
. Incentivo Largo Prazo - 53 53
. Pensdes
Reformas antecipadas 13.312 (847) - 12.465
Outros custos relativos a pensdes 3.962 (664) - 3.298
. Reavaliacao de imobilizado ndo aceite fiscalmente (113) 2 - (111)
. Reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados 82 (41) - 41
. Prejuizos fiscais reportaveis - - - -
. Comissdes 289 (145) - 144
. Correcgdes no justo valor dos elementos cobertos (66) 33 - (33)
. Valorizagdo dos activos disponiveis para venda - - 408 408
. Outros 7 1 2 10
31.934 (1.319) 410 31.025
Jun-09
Saldo em Variagdo em Variagdo na Saldo em

31.12.2008 resultados situagéo liquida 30.06.2009

. Prémio de antiguidade 454 36 - 490
. Subsidio por morte 1.029 6 - 1.035
. Provisdes néo aceites fiscalmente 9.718 2.107 - 11.825
. Pensdes
Reformas antecipadas 12.724 (611) 714 12.827
Outros custos relativos a pensdes 5.291 2 (714) 4.579
. Reavaliacéo de imobilizado néo aceite fiscalmente (116) 1 - (115)
. Reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados 164 (41) - 123
. Prejuizos fiscais reportaveis 1.023 (511) - 512
. Comissdes 579 (146) - 433
. Correcgdes no justo valor dos elementos cobertos (133) 34 - (99)
. Outros 2 - (3) 1)
30.735 877 3) 31.609
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos,

podem ser apresentados como se segue:

30-Jun-10  _30-Jun-09

Impostos correntes (3.694) (3.573)

Impostos diferidos
Registo e revers@o de diferengas temporarias (1.319) 1.388

Prejuizos fiscais reportaveis (511)

(1.319) 877
Total de impostos reconhecidos em resultados (5.013) (2.696)
Resultado antes de impostos 15.106 11.783
Carga fiscal 33,19% 22,88%

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos primeiros semestres de 2010 e

de 2009 pode ser demonstrada como segue:

30-Jun-10 30-Jun-09
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 15.106 11.783
Imposto apurado com base na taxa nominal 12,5% 0,03% 5 - -
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,5% 26,48% 4.000 26,50% 3.123
Utilizag&o de prejuizos fiscais reportaveis para os quais ndo

estava reconhecido imposto diferido 0,00% - (15,24%) (1.796)
Valorizag&o de activos disponiveis para venda 0,00% - 11,71% 1.380
Custos néo aceites fiscalmente:

Provisdes e imparidade 0,91% 138 1,23% 145

Seguros 0,15% 22 0,25% 29

Custos com pensdes 4,81% 726 1,04% 122

Multas e outras penalidades 0,10% 15 0,02% 2

Reintegracbes 0,19% 29 0,20% 23
Beneficios fiscais

Dividendos (0,64%) 97) (3,28%) (386)

Sucursal Financeira Exterior 0,27%) (41) 0,03% 4

Criacdo Liquida de Emprego (0,03%) (5) (0,21%) (25)
Tributacdo auténoma e derrama 0,50% 76 0,45% 53
Correcgao Imposto ano anterior 0,00% - (0,09%) (11)
Mais e menos valias realizadas na alienagéo de imobilizado 0,07% 11 0,24% 28
Outros 0,89% 134 0,04% 5

33,19% 5.013 22,88% 2.696
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As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo fiscal dos sujeitos passivos de IRC
durante um periodo de quatro anos, excepto nos casos (como o do Banco) de utilizagdo de prejuizos
fiscais reportaveis, em que o referido prazo de quatro anos se conta a partir do exercicio em que tais
prejuizos fiscais sdo utilizados, ou seja, e tendo em conta o prazo de seis anos de reporte de

prejuizos fiscais, tal prazo podera chegar aos 10 anos.

O Banco foi objecto de inspeccdes fiscais até ao exercicio de 2007 (inclusive). Como resultado das
referidas inspecgBes, o Banco foi alvo de correcgBes, em sede de IRC, aos prejuizos fiscais
reportaveis por si inicialmente apurados, tendo sido, por via das liquidag8es adicionais emitidas em
resultado dessas correccdes, apurada matéria colectavel relativamente aos exercicios de 2003 e de
2004.

As correcgdes efectuadas sao relativas a diversas matérias, incluindo custos contabilisticos néo
dedutiveis para efeitos fiscais, provisdes acima dos limites minimos exigidos pelo Aviso n.° 3/95 do
Banco de Portugal e questdes relacionadas com a isencdo dos rendimentos obtidos pelas Sucursais
Financeiras Exteriores da Zona Franca da Madeira, entre outras.

De referir que grande parte dessas correccdes foi objecto de reclamagéo graciosa/impugnacao
judicial, encontrando-se estes processos em fase de apreciacdo por parte das autoridades
competentes. Dado que os valores liquidados adicionalmente e que resultaram no apuramento de
matéria colectavel relativamente aos exercicios de 2003 e de 2004 néo foram objecto de pagamento,
foram prestadas as necessérias garantias bancarias. Durante o exercicio de 2009, o BBVA Portugal

procedeu ao levantamento das garantias prestadas com fundamento na sua caducidade.

Neste ambito, foram igualmente emitidas liquidagbes adicionais de IRC referentes a tributacdo
autbnoma, as quais, apesar de terem sido integralmente pagas, foram objecto de reclamacgéo

graciosa/impugnacao judicial.

Relativamente aos exercicios de 2001, 2002, 2003 e 2004, foram apresentadas reclamacfes de
autoliquidagdo de IRC por parte do Banco relacionadas com diversas matérias de indole fiscal,
incluindo contribuicdes efectuadas para o fundo de pensdes, provisdes para riscos gerais de crédito e
custos com reformas antecipadas, entre outras.

As reclamag@es entregues encontram-se ainda a ser analisadas por parte das autoridades fiscais.

O Banco tem por procedimento registar na rubrica de “Provisbes” do passivo 0 montante que
considera adequado para fazer face as liquidacdes adicionais de que foi objecto e relativamente as
quais ndo procedeu ao respectivo pagamento, as reclamagbes de autoliquidacdo de IRC e as
contingéncias referentes aos exercicios ainda ndo revistos pela Administragdo Fiscal. Em 30 de
Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 estas provisdes ascendiam a 2 826 mEuros e 2 688

mEuros, respectivamente.
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17.

OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Activos recebidos em dag¢do em pagamento:
Iméveis
Qutros

Outras disponibilidades

Outros activos
Outros metais preciosos

Devedores e outras aplicacfes
Devedores por operac8es sobre futuros
Sector Publico Administrativo
IVA arecuperar
Bonificagdes a receber
Outros devedores diversos

Rendimentos a receber
Comissdes
Qutros

Despesas com encargo diferido
Seguros
Qutras

Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 18)

Desvios actuariais

Encargos a pagar

Outras contas de regularizacdo
Operagdes cambiais a liquidar
Operagdes activas a regularizar

Imparidade — Outros activos (Nota 21)
QOutros devedores diversos
Activos recebidos em dacdo em pagamento

46

30-Jun-10 31-Dez-09
26.555 27.597
829 834
27.384 28.431
16 10

14 16
13.641 9.677
1.786 769
260 121
12.717 11.362
28.404 21.929
3.393 3.868

- 217

3.393 4.085
251 118
1.333 654
1584 772
52.500 52.855
37 8

295 118
332 126
113.627 108.224
(4.236) (4.201)
(3.416) (3.444)
105.975 100.579
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Rendimentos a receber —

Comissdes”, inclui 1 133 mEuros e 1 665 mEuros, respectivamente, relativos a valores a receber da

BBVA Seguros, S.A., pela colocagdo de seguros através da rede comercial do BBVA Portugal (Nota

38).

O movimento nas rubricas “Activos recebidos em dac¢éo em pagamento” e “Imdveis de servigo proprio

para venda” durante os periodos findos em 30 de Junho de 2010 e de 2009 pode ser apresentado da

seguinte forma:

31-12-2009 30-06-2010
. S . ~_ Transf. Valor  Transf. . . Valor
Valor bruto Imparidade Aquisicdes Alienagdes bruto Imparidade Imparidade Valor bruto Imparidade liquido
Activos recebidos em dagdo em pagamento
Imoveis 27.597 (2.615) 7.123 (8.170) 5 - 28 26.555 (2.587) 23.968
Equipamento e viaturas - - 37 (37) - - - - - -
Outros 834 (829) - - (5) - - 829 (829)
Iméveis em servico préprio para venda - - - - - - - - - -
28.431 (3.444) 7.160 (8.207) - - 28 27.384 (3.416) 23.968
31-12-2008 30-06-2009
Valor bruto Imparidade Aquisigdes Alienagdes oSl VAT TRNSE e Valor bruto Imparidade YO
al u paridade Aquisices Alienagdes bruto Imparidade paridade Valor bruto Imparidade liquido
Activos recebidos em dagdo em pagamento
Iméveis 25.599 (1.652) - (764) (20.983) 1.164 2 3.852 (486) 3.366
Outros 834 (829) - - (5) - - 829 (829) -
Iméveis de servigo proprio para venda 3.451 (1.436) - (912) 689 - 179 3.228 (1.257) 1.971
29.884 (3.917) - (1.676) 1.164 7.909 (2.572) 5.337
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18. BENEFICIOS A EMPREGADOS

As responsabilidades do BBVA Portugal, da BBVA Gest e da BBVA Fundos com pensdes de reforma
por velhice, sobrevivéncia e por invalidez encontram-se cobertas por Fundos de Pensfes. A gestdo
destes Fundos, bem como a elaboracdo das avaliagdes actuariais necessérias ao célculo das
responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia sdo da responsabilidade da BBVA Fundos
— Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Entendeu-se no entanto que ndo seria necessario realizar uma avaliagdo actuarial reportada a 30 de
Junho de 2010, dado que néo se verificaram alteragBes materialmente significativas na populagéo

durante o primeiro semestre do ano.

Por outro lado, e para reforcar esta situacdo, ndo se verificou durante o primeiro semestre uma
variacao significativa no limite inferior do intervalo do indice iboxx para obrigacdes de divida privada
da zona Euro com qualidade de crédito elevada (“AA”), correspondente a maturidade das

responsabilidades com beneficios de reforma e beneficios de longo prazo.

Posto isto, mantém-se adequada a avaliacdo actuarial de 31 de Dezembro de 2009, sem prejuizo de
em 31 de Dezembro de 2010 ser efectuada nova avaliagdo actuarial, sendo as responsabilidades,

apuradas a essa data, cobertas em conformidade.

31-Dez-09
Pressupostos financeiros
Taxa de desconto 5,35%
Taxa de rendimento de longo prazo 4,1%
Taxa de crescimento dos salarios e outros beneficios 3%
Taxa de crescimento das pensfes 2,25%
Pressupostos demograficos
Tabua de mortalidade TV - 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 a50%
Tabua de tumover MSSL a 50%
Idade de reforma 65
Percentagem de casados Real
Método de avaliagéo “Projected Unit Credit”
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O BBVA Portugal, a BBVA Gest e a BBVA Fundos procedem a avaliagdo actuarial, anualmente, com
referéncia ao fecho de cada exercicio. Os resultados que se seguem sao referentes a 31 de
Dezembro de 2009.

31-Dez-09
A. Responsabilidades:

Servigos passados: 296.310
Assisténcia médica: 19.194
Subsidio por morte 4.005
319.509

B. Cobertura das responsabilidades:
Valor patrimonial dos Fundos 312.826
Contratos de rendas vitalicias 6.683
319.509

C. (Excesso) / Insuficiéncia -

A cobertura das responsabilidades é efectuada através da parcela do valor patrimonial do Fundo de
Pensdes Grupo BBVA (Portugal) detida pelo Banco, do Fundo de Pensdes Credit (Portugal), e de
contratos de rendas vitalicias celebrados entre 0 Banco e a Gan Portugal Vida. O valor dos contratos
de rendas vitalicias é determinado pela BBVA Fundos utilizando pressupostos actuariais iguais aos

utilizados no calculo das responsabilidades com pensdes.
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O movimento ocorrido nos desvios actuariais durante os exercicios de 2008, 2009 e o primeiro

semestre de 2010 foi o seguinte:

Saldo em 31 de Dezembro de 2008 (Nota 17)

(Ganhos) / Perdas actuariais e financeiras:
- financeiras
- actuariais

Impacto da alterac&o dataxa de desconto
Amortizacdo de desvios resultantes da alteracdo da tabu
Amortizagdo de outros desvios actuariais fora do Corred

Saldo em 31 de Dezembro de 2009 (Nota 17)

(Ganhos) / Perdas actuariais e financeiras:
- financeiras
- actuariais

Impacto da alterac&o dataxa de desconto

Amortizacdo de desvios actuariais fora do Corredor

Saldo em 30 de Junho de 2010 (Nota 17)

43.140

(9.449)
(339)

22.146
(569)

(2.075)

52.855

(355

52.500

Os desvios resultantes da alteracdo da tdbua de mortalidade, efectuada em 2005, estdo a ser
amortizados ao longo de um periodo de 24 anos, correspondente ao periodo médio de vida activa até

a idade de reforma, para os trabalhadores actualmente no activo.
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19. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

30-Jun-10 31-Dez-09

A vista

Depositos a ordem
Instituicdes de crédito no pais 4.797 3.798
Instituicdes de crédito no estrangeiro 56.577 45.932

61.374 49.730

Depositos a prazo e outros recursos
Instituicdes de crédito no estrangeiro 3.819.930 3.084.462
Instituicdes de crédito no pais - -

3.819.930 3.084.462

3.881.304 3.134.192

Juros a pagar 4.177 3.414

3.885.481 3.137.606

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais dos recursos de outras
instituicGes de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

30-Jun-10 31-Dez-09

Até trés meses 257.228 362.614
De trés meses a um ano 690.127 464.653
De um a cinco anos 864.699 1.528.849
Mais de cinco anos 2.069.250 778.076

3.881.304 3.134.192
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20. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

30-Jun-10 31-Dez-09

Depositos
A ordem 901.416 963.380
A prazo 2.000.402 2.051.437
De poupanca 6.595 7.633
Qutros recursos de clientes
Cheques e ordens a pagar 11.588 2.528
Outros 228 283

2.920.229 3.025.261

Correcgdes de valor de passivos que sejam
objecto de operag8es de cobertura (Nota 9) 2.267 1.446

2.922.496 3.026.707

Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes 2.576 3.359
Juros de empréstimos 70 36

Despesas com encargo diferido
Juros de recursos de clientes (93) (82)

2.925.049 3.030.020

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais dos recursos de clientes e

outros empréstimos, apresentavam a seguinte estrutura:

30-Jun-10 31-Dez-09

Até trés meses 1.251.913 2.550.391
De trés meses a um ano 544,927 296.825
De um a cinco anos 1.107.946 177.988
Mais de cinco anos 15.443 57

2.920.229 3.025.261
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21. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisfes e na imparidade durante os primeiros semestres de 2010 e de

2009 foi o seguinte:

Saldos em Reposicoes e Saldos em
31-12-2009 Reforgos anulagbes  Utilizagdes Transferéncias 30-06-2010
Imparidade
Crédito a clientes (Nota 12) 81.500 33.175 (28.664) (690) 38 85.359
- Imparidade de outros activos financeiros:
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 10) 631 - (2) (15) - 614
- Imparidade de outros activos :
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 13) - - - - - -
Iméveis de servigo préprio detidos para venda (Nota 17 - - - - - -
Outros activos tangiveis (Nota 14) 1.431 - - - - 1.431
Outros activos intangiveis (Nota 15) - - - - - -
Outros activos (Nota 17) 7.645 772 (734) (52) 19 7.650
9.076 772 (734) (52) 19 9.081
Provisbes:
Outros riscos e encargos 4.655 525 - (188) (56) 4.936
95.862 34.472 (29.400) (945) 1 99.990
Saldos em Reposicdes e Saldos em
31-12-2008 Reforgcos anulacdes  Utilizacbes Transferéncias 30-06-2009
Imparidade
Crédito a clientes (Nota 12) 60.227 25.820 (11.848) (23) - 74.176
- Imparidade de outros activos financeiros:
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 10) 631 - - - - 631
- Imparidade de outros activos :
Activos néo correntes detidos para venda (Nota 13) - 335 (471) - 1.164 1.028
Iméveis de servico préprio detidos para venda (Nota 17 1.436 420 (599) - - 1.257
Outros activos tangiveis (Nota 14) 2.490 - (400) - - 2.090
Outros activos intangiveis (Nota 15) - - - - - -
Outros activos (Nota 17) 6.532 200 (88) 51 (1.164) 5.531
10.458 955 (1.558) 51 - 9.906
Provisdes:
Outros riscos e encargos 3.585 409 - (93) - 3.901
74.901 27.184 (13.406) (65) - 88.614

Em 30 de Junho de 2010 e em 2009, a rubrica “provisdes para outros riscos e encargos” diz respeito
essencialmente a provisfes constituidas para contingéncias fiscais, legais e fraudes diversas.

53



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Estarubrica tem a seguinte composic¢ao:

30-Jun-10 31-Dez-09

E mpréstimos subordinados:
Divida Perpétua 150.000 75.000
Divida ndo Perpétua - 95.000
150.000 170.000

Encargos a pagar

Juros de empréstimos subordinados 19 19
19 19
150.019 170.019

Em 29 de Junho de 2006 foi concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. um empréstimo
subordinado perpétuo no montante de 75000 mEuros através de um contrato de mutuo directo
subordinado. O BBVA Portugal podera proceder ao reembolso — total ou parcial — do matuo a partir
do sétimo ano mediante autorizagdo do Banco de Portugal. Este empréstimo vence juros a taxa
Euribor a trés meses acrescida de 1,55 pontos percentuais.

O Banco de Portugal autorizou, através de carta de Junho de 2006, que os recursos obtidos através
deste empréstimo sejam considerados para efeito de céalculo dos fundos préprios complementares do
BBVA Portugal dentro dos limites estabelecidos nos n°s 6° e 7° do Aviso 12/92, de 29 de Dezembro.

Em 30 de Margo de 2007 foi concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. um empréstimo
subordinado no montante de 95 000 mEuros através de um contrato de muatuo directo subordinado.

Este empréstimo foi liquidado antecipadamente em 30 de Junho de 2010.

Na mesma data, 30 de Junho de 2010, foi constituido um outro empréstimo subordinado perpétuo no
montante de 75 000 mEuros através de um contrato de mutuo directo subordinado. O BBVA Portugal
podera proceder ao reembolso — total ou parcial — do muatuo a partir do sétimo ano mediante
autorizagdo do Banco de Portugal. Este empréstimo vence juros a taxa Euribor a trés meses

acrescida de 4 pontos percentuais.

Os empréstimos subordinados, que em 30 de Junho de 2010, totalizavam 150 000 mEuros, séo

incluidos nos fundos proprios de base, para efeitos de célculo do racio de solvabilidade.
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23.

OUTROS PASSIVOS

Credores e outros recursos
Credores por operacgdes sobre futuros
Sector Pablico Administrativo
Imposto sobre valor acrescentado
Retencéo de impostos na fonte
Contribuigdes para a Seguranga Social
Cobrangas por conta de terceiros
Contribuigdes para outros sistemas de saude
Credores diversos
Reformas antecipadas
Outros credores

Encargos a pagar
Comissdes por operacdes sobre instrumentos financeiros
Por servigos bancarios prestados por terceiros
Por gastos com pessoal
Provisdo para férias e subsidio de férias
Remuneracgdes variaveis
Subsidio por morte
Prémio de antiguidade
Subsidio de Natal
Outros
Por gastos gerais administrativos
Outros

Receitas com rendimento diferido
Comissdes sobre garantias prestadas

Outras contas de reqularizacdo

Posicéo cambial

Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar
Mais valias em bens de locagéo financeira
Qutras operac8es a regularizar

30-Jun-10 31-Dez-09
12.441 9.192
126 617
2418 2.640
353 300
29 25

250 225
4187 -
8.344 5.620
28.148 18.619
2 -

177 141
4424 4618
3.600 6.157
61 -
4338 4.275
166 -

76 61
2971 3.084
1.906 2.316
17.721 20.652
411 323

37 8

411 -
277 302
11.845 7.629
12570 7.939
58.850 47533

A rubrica “Prémio de antiguidade” corresponde ao montante estimado dos encargos com o

pagamento dos prémios de antiguidade previstos na clausula 150° do Acordo Colectivo de Trabalho

Vertical para o sector bancario. Este montante é determinado pela BBVA Fundos — Sociedade

Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.
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24. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes e compromissos associados a actividade bancéria encontram-se registados
em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

30-Jun-10 31-Dez-09
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 805.167 747.255
Aceites e endossos 5.912 3.034
Créditos documentarios abertos 6.971 10.979
Outros passivos eventuais 77 20
818.127 761.288
Compromissos perante terceiros
Contratos a prazo de depositos 283.236 70.613
Por linhas de crédito
Compromissos irrevogaveis 307.602 429.694
Compromissos revogaveis 1.346.643 1.342.067
Por subscricéo de titulos 233.700 409.650
Qutros compromissos irrevogaveis 1.800 3.307
Responsabilidades a prazo de contribuigcdes para
Fundo de Garantia de Depésitos 680 680
Responsabilidade potencial para com
Sistema de indemnizagao aos investidores 597 747
2.174.258 2.256.758
Responsabilidades por prestacdo de servicos
Deposito e guarda de valores 4.537.707 4.415.933
Valores recebidos para cobranga 48.404 48.366
Valores administrados pela instituicdo
Fundos mobiliarios geridos pela BBVA Gest 234.091 244.706
Fundos de pensdes geridos pela BBVA Fundos 370.751 391.948
Outros 52.060 55.836
Rendas vincendas e valores residuais 240.330 194.996
Outras 138.640 119.161
5.621.983 5.470.946

Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em Novembro de 1994
0 Fundo de Garantia de Depésitos cujo objectivo é o de garantir os depdésitos constituidos nas
instituicbes de crédito, nomeadamente nos bancos que nele participam, de acordo com os limites
estabelecidos no regime Geral das Instituicbes de Crédito. As contribuicdes anuais regulares para o

Fundo sao reconhecidas como um custo do exercicio a que dizem respeito (Nota 36).
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Em 2007, o BBVA Portugal utilizou a faculdade de né&o realizar o pagamento de 15% do valor das
contribuigbes anuais para o Fundo de Garantia de Depésitos, através da assungdo de um
compromisso irrevogavel pelo montante ndo entregue. Neste ambito, foram dadas em penhor
10 146 794 Obrigacdes do Tesouro.

O saldo da rubrica “Sistema de indemnizagcdo aos investidores” corresponde ao montante do
compromisso irrevogavel assumido pelo Banco, nos termos da legislacao aplicavel, de entregar
aquele Sistema em caso de accionamento, 0s montantes necessarios para pagamento da sua quota-

parte nas indemnizacg6es que forem devidas aos investidores.

25. CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a estrutura accionista é a seguinte:

30-Jun-10 31-Dez-09
N ° de N °de
Accdes % accoes %
Luxinvest, S.A., com sede no Luxemburgo 244.284.861 90,48% 199.046.899 90,48%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 25.714.989 9,52% 20.952.951 9,52%
Outros 150 0,00% 150 0,00%

270.000.000  100,00% 220.000.000 100,00%

Em Junho de 2010, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral de 30 de Junho de 2010, o
Banco realizou um aumento de capital através da emissao de 50 000 000 accdes pelo valor nominal

de 1 Euro, as quais foram emitidas ao par e integralmente realizadas.

Durante o exercicio de 2006, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral de 22 de Dezembro
de 2006, o Banco realizou um aumento de capital através da emissao de 60 000 000 accdes pelo

valor nominal de 1 Euro, as quais foram emitidas ao par e integralmente realizadas.

Durante o exercicio de 2000, o Banco realizou um aumento do capital social no montante de

55 168 mEuros com um prémio de emisséo de 7 008 mEuros.
Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B,

n°® 129, os prémios de emissao nao podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a

aquisigdo de acgdes proprias.
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26. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO PERIODO

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as rubricas de reservas e resultados

transitados tém a seguinte composi¢éo:

30-Jun-10 31-Dez-09

Reservas de reavaliacdo
Reservas resultantes da valorizacéo ao justo valor:

De activos financeiros disponiveis para venda 857 (210)
Reservas de reavaliagdo do imobilizado 1.815 1.826
2.672 1.616

Outras reservas e resultados transitados

Reserva legal 19.568 18.883
Outras reservas 9.644 11.839
Resultados transitados (15.478) (22.799)
13.734 7.923
Resultado do periodo 10.093 7.329
26.499 16.868

Reservas de reavaliacdo

Reservas de reavaliagdo do imobilizado

Provém das reavaliagbes do imobilizado efectuadas pelo BBVA Portugal ao abrigo das disposicdes
legais e apenas podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

Em 30 de Junho de 2010, o efeito das reavaliagbes de imobilizado corpdreo, efectuadas ao abrigo do
Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de Fevereiro, pode ser
demonstrado da seguinte forma:

Valor bruto Amortizacdes acumuladas Reserva de reavaliacdo
Iméveis 2.905 (1.090) 1.815
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Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis

para venda, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n°® 201/2002, de 26 de Setembro, o Banco constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados,
se superior. Para tal, € anualmente transferida para esta reserva uma fracgdo néao inferior a 10% do
resultado liquido do exercicio, até perfazer o referido montante.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

Formacéo do resultado consolidado

A determinacgéo do resultado liquido consolidado no primeiro semestre de 2010 e de 2009 pode ser

demonstrada da seguinte forma:

30-Jun-10 30-Jun-09

Resultado Individual 5.818 8.939

Resultados imputéveis ao BBVA Portugal:

- BBVA Gest 178 329
- BBVA Fundos 865 734
- BBVA Leasimo (33) 176
- Invesco Management n°1 352 337
- Invesco Management n°2 (317) (381)

1.045 1.195

Impacto da converséo das contas individ uais para IAS/IFRS:

- Imparidade do crédito concedido liquida do efeito fiscal 4125 (590)
Amortizag@o dos desvios resultantes da alteragéo da tabua de mortalidade
por um periodo de 25 anos (ver nota 18) (232) (460)
Activos por impostos diferidos (Fundo de Pensdes) (662) 3
Resultado consolidado do exercicio 10.093 9.087
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27. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

28.

E sta rubricatem a seguinte composicao:

Juros de disponibilidades
Juros de aplicagfes em instituic6es de crédito
Juros de crédito a clientes
Crédito interno
Crédito ao exterior
Outros créditos e valores a receber (titulados)
Juros de crédito vencido
Juros de activos financeiros detidos para negociagéo
Instrumentos financeiros derivad os
Juros de activos financeiros disponiveis para venda
Titulos
Juros de derivados de cobertura

Comissfes recebidas associadas ao custo amortizado

Operagoes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de credito

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Juros de recursos de bancos centrais

Juros de recursos de outras instituicdes de crédito
No pais
No Estrangeiro

Juros de recursos de clientes e outros empréstimos

Juros de passivos financeiros de negociacao
Instrumentos financeiros derivados

Juros de derivados de cobertura

Juros de passivos subordinados

Outros juros e encargos similares

Outras comissdes pagas
Operac0es de crédito
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30-Jun-10 30-Jun-09
300 464
1.702 5.398
44,342 77.544
5.357 8.323
7.867 9.660
927 794
24.190 35.106
1.907 2.638
3.287 7.512
546 775
706 828
91.131 149.042
30-Jun-10 30-Jun-09
1 21
172 513
14.442 34.504
7.103 22.063
24.927 39.804
3.698 4.980
1.363 2.703
68 146
566 257
52.340 104.991
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29. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos,

composicao:

Rendimentos de activos disponiveis para venda:
SIBS - Sociedade Interbancéaria de Servigos, S.A.
Unicre - Cartdo Internacional de Crédito, S.A.
Finangest - Empresa Financeira de Gestao

30. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubricatem a seguinte composicao:

Rendimentos de servicos e comissdes
P or garantias prestadas
P or compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros
P or outras operagdes sobre instrumentos financeiros
Por servigos prestados
Administracdo de valores
Depésito e guarda de valores
Gestéo de cartdes
Operagdes de crédito
Cobranca de valores
Montagem de operactes
Transferéncia de valores
Outros servigos prestados
P or operacgdes realizadas por conta de terceiros
Por gestéo de fundos
Outras comissdes recebidas

Encargos com servicos e comissdes
P or garantias recebidas
P or compromissos assumidos por terceiros
P or servigos bancérios prestados por terceiros
Depésito e guarda de valores
Operacoes de crédito
Cobrancga de valores
Administracao de valores
Outros
P or operagdes realizadas por terceiros
Outras comissdes pagas
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apresentando a seguinte
30-Jun-10 30-Jun-09
421 365
90 125
3 5
514 495
30-Jun-10 30-Jun-09
2.386 2.251
971 752
29 24
7.494 5.242
1.209 1.465
3.013 2.741
790 575
489 429
131 57
15 44
2128 1.233
871 672
2.006 1.934
1.859 1.395
23.391 18.814
2615 2.297
9 5
133 142
4 7
5 4
309 279
941 1.167
12 16
4028 3.917
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31.

Em 30 de Junho de 2010 e de 2009, a rubrica “Comissfes de depoésito e guarda de valores” inclui

880 mEuros e 1 191 mEuros, respectivamente, correspondentes as comissdes de banco depositario

dos fundos de investimento mobilidrio geridos pela BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de

Investimento Mobiliario, S.A. e dos fundos de pensdes geridos pela BBVA Fundos — Sociedade

Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..

Em 30 de Junho de 2010 e de 2009, a rubrica “Comissdes por servigcos prestados — administracao de

valores” inclui 6 482 mEuros e 4 797 mEuros, respectivamente, correspondentes a remuneragao do

BBVA Portugal pela angariagdo de operagdes para o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

(Espanha).

Em 30 de Junho de 2010 e de 2009, a rubrica “Outras comissdes recebidas” inclui 1 274 mEuros e

1 240 mEuros, respectivamente, relativos a remuneracdo do BBVA Portugal pela colocagéo através

da rede comercial do Banco, de seguros por conta da BBVA Seguros, S.A..

RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

30-Jun-10 30-Jun-09
Activos financeiros detidos para negociagéo: Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Titulos
Emitidos por residentes 788 (1.322) (534) 2.392 (1.016) 1.376
Emitidos por n&o residentes 159 (441) (282) 1.536 (468) 1.068
Instrumentos financeiros derivados
Swaps
Swaps de divisas 39 - 39 1.217 - 1.217
Swaps de taxa de juro 51.904 (54.004) (2.100) 56.436 (54.407) 2.029
Equity swaps (78) (78) (2.343) (2.343)
Futuros
Sobre cotagbes 7.662 (6.751) 911 3.194 (3.430) (236)
Opcdes
Sobre taxas de juro 7.811 (7.756) 55 490 (481) 9
Sobre cotagfes 3.955 (3.439) 516 8.311 (8.244) 67
72.318 (73.791) (1.473) 73.576 (70.389) 3.187
Derivados de cobertura:
Swaps
Swaps de taxa de juro 7.912 (4.167) 3.745 2.587 (3.420) (833)
Equity swaps 1.298 (948) 350 5.086 (982) 4.104
Opcodes
Sobre taxas de juro 5) (5)
9.210 (5.120) 4.090 7.673 (4.402) 3.271
Correcgdes de valor de activos/passivos objecto
de operagOes de cobertura 5.853 (9.349) (3.496) 4.948 (7.683) (2.735)
87.381 (88.260) (879) 86.197 (82.474) 3.723
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32. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

33.

34.

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reavaliagdo da posi¢éo cambial a vista
Reavaliagdo da posigdo cambial a prazo

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Titulos emitidos por residentes
Titulos emitidos por néo residentes

RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

30-Jun-10 30-Jun-09

10 142
109 109
119 251

30-Jun-10 30-Jun-09

435 534
29
464 534

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Resultados em activos néo financeiros

Outros activos tangiveis
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(90) (50)
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35.

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Outros rendimentos de exploracdo

Outros rendimentos e receitas operacionais:
Reembolso de despesas
Rendimentos da prestacdo de servigos diversos
Recuperacgéo de créditos incobraveis
Recuperagéo de juros e despesas de crédito vencido
Rendas de locagao operacional
Outros

Outros encargos de exploracdo

Outros impostos:
Impostos directos
Impostos indirectos
Outros encargos e perdas operacionais:
Quotizagdes e donativos
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depésitos (Nota 24)
Outros encargos e gastos operacionais:
Campanha de incentivo FIM Extra 5
Outros
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30-Jun-10 30-Jun-09
5.621 3.006
1.609 1.841
306 178
80 138
11 15
321 240
7.948 5418
2.281 741
608 215
74 55
299 286
16 165
617 1.212
3.895 2674
4053 2.744




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

36. CUSTOS COM PESSOAL

Estas rubricas tém a seguinte composic¢ao:

30-Jun-10  30-Jun-09

Salarios e vencimentos

Orgaos de Gestao e Fiscalizagéo 166 30
E mpregados 17.600 16.473
17.766 16.503

E ncargos sociais obrigatérios

Encargos com Pensdes (Nota 18) 4,736 3.512
Reformas antecipadas - 3.466
Outros 2.584 2.568
7.320 9.546

Encargos sociais facultativos 87 76

Outros custos com pessoal:

Indemniza¢des contratuais - 638
Outros 86 105
86 743

25.259 26.868

O numero médio de colaboradores do Grupo nos primeiros semestres de 2010 e 2009 apresenta a

seguinte composi¢ao:

30-Jun-10  30-Jun-09

Direcgédo 39 46
Chefias e geréncia 162 156
Quadros técnicos 466 441
Administrativos 190 202

857 845
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37. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

30-Jun-10 30-Jun-09

Com fornecimentos 838 810
Com servigos

Rendas e alugueres 1.314 1.795

Comunicagdes 1.575 1.727

DeslocagOes, estadas e representagéo 559 497

Publicidade e edi¢&o de publica¢des 1.468 1.443

Conservagao e reparagdo 403 344

Transportes 88 66

Seguros 181 169
Servigos especializados:

Informatica 948 662

Avengas e honoréarios 509 437

Mao de obra eventual 259 53

Judiciais, contencioso e notariado 166 188

Seguranga e vigilancia 162 200

Informag6es 15 19

Bancos de dados 21 23

Outros servigos especializados 2.263 1.773

Outros servigos de terceiros 4.162 2.187

14.931 12.393
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38. ENTIDADES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas do Grupo as entidades controlados pelo Grupo BBVA e os

orgédos de gestao.

Saldos com empresas do Grupo

Em 30 de Junho de 2010 e em 31 de Dezembro de 2009 as demonstragdes financeiras consolidadas

do Banco incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

30-Jun-10 31-Dez-09

Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 45.372 10.380
Activos financeiros detidos para negociagao

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 119.475 114.730
Aplicagdes em instituicGes de crédito

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 185.197 240.143
Anidaport Investim. Imobil. 65 67
Crédito a clientes

Automercantil - Comércio e Aluguer de Veiculos Automoéveis, Lda. 35.640 40.598
Anidaport Investim. Imobil. 24.031 24.031
Derivados de cobertura (Activo)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 30.902 23.428
Outros Activos

BBVA Seguros, S.A. 1.133 1.665
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 600 142
BBVA Gestion, S.A. 34 27
Passivos financeiros detidos para negociagao

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 214.559 164.023
Recursos de outras instituicdes de crédito

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 3.787.657 3.068.454
BBVA, Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. 14 14
Recursos de clientes

BBVA Seguros, S.A. 2.269 4.267
BBVA, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 2.600 1.122
BBVA Luxinvest 1.041.738 1.123.316
Financ. Do Comércio Exterior 32 32
Anidaport Investim. Imobil. 872 1.152
Derivados de cobertura (Passivo)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 34.195 31.913
Outros passivos subordinados

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 150.019 170.019
Outros passivos

BBVA Gestion, S.A. 177 141
Extrapatrimoniais (garantias recebidas)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.254.666 2.174.959
Extrapatrimoniais (garantias prestadas)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0 23.448
BBVA, Institui¢&o Financeira de Crédito, S.A. 699 699
Extrapatrimoniais (compromissos irrevogaveis)

BBVA, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 20.009 20.000
Extrapatrimoniais (Derivados)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 4.846.993 4.321.970
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Transaccdes com empresas do Grupo

Nos primeiros semestres de 2010 e 2009 os principais saldos da Demonstracdo de Resultados com
empresas do Grupo BBVA s&o os seguintes:

Transacc¢8es com empresas do Grupo

30-Jun-10 30-Jun-09

Juros e rendimentos similares

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 152 3.118
Automercantil - Comércio e Aluguer de Veiculos Automéveis, Lda. 154 432
BBVA, Institui¢cdo Financeira de Crédito, S.A. 8 39
Anidaport Investim. Imobil. 287 0
Juros e encargos similares

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 15.611 36.869
BBVA, Institui¢cdo Financeira de Crédito, S.A. 2 7
BBVA Luxinvest 1.662 7.705
Rendimentos de servigos e comissdes

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 6.482 4.797
BBVA Seguros, S.A. 1.133 765
BBVA Gestion, S.A. 12 10
BBVA, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 182 119
Encargos com servigos e comissdes

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.579 2.270
BBVA Gestion, S.A. 39 24
Ganhos em operacgGes financeiras (derivados)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 36.975 57.959
Perdas em operagdes financeiras (derivados)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 83.023 75.892

As transac¢Bes com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores de

mercado nas respectivas datas.

Orgaos de Gestao

No primeiro semestre de 2010, os custos suportados relativos & remuneragao e outros beneficios de
curto prazo atribuidos aos membros do Conselho de Administracdo do Banco ascenderam a
917 mEuros.

68



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A BBVA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

39. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestao dos riscos financeiros inerentes a actividade do Banco

Os principios e as politicas de gestdo de riscos seguidos no BBVA (Portugal), ttm por objectivo
essencial gerir e controlar activamente a exposicdo a incerteza para optimizar os rendimentos da
Instituicdo, numa perspectiva constante de manter um equilibrado grau de solvéncia. Este objectivo

esta alinhado com os objectivos globais do Grupo BBVA.

Para alcancar tal objectivo, a Funcdo Gestédo de Riscos coadjuvada pelo Comité Geral de Gestédo de
Riscos, deve assegurar que os diferentes riscos aos quais a Instituicdo tem exposicdo sao
devidamente identificados e valorados. Desta forma pretende-se garantir que a variavel risco esta
presente em todas as decisdes e que contribui para configurar o “perfil de risco” desejado pelo BBVA
(Portugal) estruturado de acordo com os objectivos globais do Grupo.

Neste sentido e para prosseguir com esta estratégia, o Grupo BBVA tem vindo a dotar-se de meios e
recursos, tanto qualitativos (estrutura, sistema e procedimentos), como quantitativos (metodologias e

ferramentas), de forma continua.

O Grupo BBVA Portugal dispde de uma estrutura organizativa que, assente em principios de uma
gestdo de riscos avancada, preserva a independéncia da funcao, mantendo a proximidade as areas
de negdcio onde se originam 0s riscos.

O Grupo BBVA disp8e de uma estrutura organizativa que, assente em principios de uma gestao de
riscos avancada, preserva a independéncia da fungcédo, mantendo a proximidade as areas de negdécio
onde se originam os riscos.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio das moedas, sempre
que existem “posicdes abertas” nessas mesmas moedas.

Estdo definidos e sédo diariamente controlados, os limites para posi¢cdes abertas, o “Stop Loss” e o

Value at Risk (VaR) para este tipo de risco.

No BBVA (Portugal), o Comité de Activos e Passivos (COAP) € o 6rgdo responsavel pelos riscos

estruturais do Balancgo (risco de Taxa de Cambio, Taxa de Juro e Liquidez).
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os instrumentos financeiros apresentam a
seguinte decomposi¢éo por moeda:

Jun-10
Moeda
Délares Dolar
Euros Norte Americanos Libras Canadiano Outras Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 73.386 414 18 11 180 74.009
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 83177 132 1.178 177 817 85.481
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 22.280 - - - - 22.280
- Instrumentos financeiros derivados 325.557 366 - 451 - 326.374
Activos financeiros disponiveis para venda 162.494 - - - - 162.494
Aplicagdes em instituigdes de crédito 311.973 32,995 2.147 - 871 347.986
Crédito a clientes 6.365.877 70.998 4.442 1.879 6.443.196
Derivados de cobertura 32.662 35 - - - 32.697

7.377.406 104.940 3.343 5.081 3.747 7.494.517
Passivo
P assivos financeiros detidos para negociacéo 325.167 366 - 451 - 325.984
Recursos de outras instituigbes de crédito 3.794.533 83.993 - 4.443 2,512 3.885.481
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.878.650 42.019 3.388 50 942 2.925.049
Derivados de cobertura 34.192 35 - - - 34.227
Outros passivos subordinados 150.019 - - - - 150.019

7.182.561 126.413 3.388 4.944 3.454 7.320.760
Exposigdo Liquida (21.473) (45) 137 293 173.757
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Dez-09
Moeda
Délares Dolar
Euros Norte Americanos Libras Canadiano Outras Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 78.149 271 28 14 126 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito ~ 41.789 6.533  1.095 112 2.193 51.722
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 20.420 - - - - 20.420
- Instrumentos financeiros derivados 272.668 343 - 255 - 273.266
Activos financeiros disponiveis para venda 164.674 - - - - 164.674
Aplicagdes em instituigdes de crédito 370.607 32.042 2.252 - 822 405.723
Crédito a clientes 5.664.321 57.280 850 4.170 1.770 5.728.391
Derivados de cobertura 25610 71 - - - 25.681

6.638.238 96.540 4.225 4.551 4,911 6.748.465
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociag&o 270.992 343 - 254 - 271.589
Recursos de outras instituicdes de crédito 3.083.446 47.997 - 4171 1.992  3.137.606
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.978.639 46.933 3.251 44 1.153 3.030.020
Derivados de cobertura 31.830 68 - - - 31.898
Outros passivos subordinados 170.019 - - - - 170.019

6.534.926 95.341 3.251 4.469 3.145 6.641.132
Exposigéo Liquida 1.199 974 82 1.766 107.333

A exposicdo em Doélares Norte Americanos que se verifica em Junho de 2010, deve-se a um

descoberto bancério numa conta do BBVA Portugal, junto do American Express.

Tal como é visivel nos quadros acima, o Grupo BBVA apresenta uma reduzida exposi¢éo a este tipo

de risco.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de ndo poder satisfazer os seus

compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoaveis.
No BBVA cabe ao Comité de Activos e Passivos 0 estabelecimento das linhas orientadoras da gestéo

do risco de liquidez, para que exista uma adequada gestdo dos recebimentos e pagamentos no

tempo.
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O Banco baseia a gesté@o do Risco de Liquidez em dois indicadores: o racio de Liquidez e a evolugao
do fluxo de financiamento do Grupo. O BBVA Portugal utiliza ainda como modelo base de andlise de
risco de liquidez, o que consta em Instrugdo n°® 1/2000, alterado por Instrugcdo n® 32/2003 do Banco
de Portugal. A identificacdo e analise da evolucdo do fluxo de financiamento do Grupo € realizada

numa base diaria e mensalmente elabora-se um mapa de liquidez para reporte ao Banco de Portugal.

O BBVA Portugal cobre as suas necessidades de fundos junto da casa mae em Madrid, quer através
de operagBes de mercado monetario a curto prazo, quer através de empréstimos a médio e longo

prazo. Em paralelo, os excedentes de fundos sdo colocados na casa méae em condi¢Bes de mercado.

De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-
flows” contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes

pressupostos:

e Os depédsitos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros

empréstimos” sdo apresentados no intervalo temporal “a vista”;

e Os descobertos em depésitos a ordem e as contas correntes caucionadas registados na rubrica

“Crédito a clientes” sao apresentados no intervalo temporal “a vista”;

e A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos; a

accOes, unidades de participacao e o crédito vencido a clientes;

e Para as operagdes cuja remuneracao ndo é fixa, por exemplo, operac¢des indexadas a Euribor, 0s
“cash-flows” futuros séo estimados com base no valor de referéncia em 30 de Junho de 2010;

e Foram incluidos os fluxos de juros calculados para todas as operagdes de balanco.
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais dos cash flows contratuais
dos instrumentos financeiros apresentam a seguinte composicao:

Jun-10
Até De 3 meses a Dela Mais de
A vista 3 meses Até 1 ano la5anos _>5anos Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 74.009 - - - - - 74.009
Disponibilidades em outras instituicdes de créd 85.481 - - - - - 85.481
Activos financeiros detidos para negociagao 15.900 25.763 80.511 137.466 71.678 12.260 343.578
Activos financeiros disponiveis para venda - 24.388 27.560  110.093 - 6.558  168.599
Aplicacdes em instituicdes de crédito 192.465  37.161 113.034 7.045 - (1) 349.704
Crédito a clientes 1.522.106 395.315 760.396 1.500.330 2.988.436 87.524 7.254.107
Derivados de cobertura 1.582 2.719 5.904 8.908 10.303 1.451 30.867
1.891.543 485.346 987.405 1.763.842 3.070.417 107.792 8.306.345
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacédo 15.977 23.726 80.345 124.685 71.131 4.351 320.215
Recursos de outras instituicdes de crédito 427.513 612.638 412.878 1.735.573 796.825 - 3.985.427
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.337.542 187.171 212.345 187.817 4.175 (93) 2.928.957
Derivados de cobertura 1.462 2.506 5.738 11.195 11.201 1.451 33.553
Outros passivos subordinados - 1.351 3.938 21.075 313.354 - 339.718
2.782.494 827.392 715.244 2.080.345 1.196.686 5.709 7.607.870
Gap de liquidez (890.951) (342.046) 272.161 (316.503) 1.873.731 102.083  698.475
Dez-09
Até De 3 meses a Dela Mais de
A vista 3 meses Até 1 ano la5anos _>5anos Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 78.588 - - - - - 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de créd 51.722 - - - - - 51.722
Activos financeiros detidos para negociagéo 9.733 15.962 64.677 132.905 55.865 11.571 290.713
Activos financeiros disponiveis para venda 1.301 51.642  116.917 - 6.159  176.019
Aplicagées em instituicées de crédito 260.804 42.824 48.371 55.998 - 3) 407.994
Crédito a clientes 1.275.858 410.083 809.248 1.317.004 2.615.451 7.026 6.434.670
Derivados de cobertura 1.034 2.106 5.349 6.990 6.566 2.027 24.072
1.677.740 472.276 979.287 1.629.814 2.677.882 26.780 7.463.779
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacdo 9.665 15.830 62.299 119.495 54.529 5.761 267.579
Recursos de outras instituicdes de crédito 155.449 184.674 532.684 1.585.086 770.218 - 3.228.111
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.426.971 142.495 380.797 80.956 4.175 (82) 3.035.312
Derivados de cobertura 1.028 1.562 5.492 10.281 9.894 2.567 30.824
Outros passivos subordinados - 689 2.118 84.014 97.959 - 184.780
2.593.113 345.250 983.390 1.879.832 936.775 8.246 6.746.606
Gap de liquidez (915.373) 127.026 (4.103) (250.018) 1.741.107 18.534 717.173

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projectados, relativos a capital e juros, pelo
gue ndo sao directamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 30 de Junho de 2010 e 31
de Dezembro de 2009.

Todos os “gaps” incorporam os juros calculados para todas as operacfes de balanco, tal como

exigido pelos IFRS.

Considerando o acima exposto, e a fonte de recursos a que o Grupo BBVA Portugal tem acesso,

conclui-se que o Grupo tem uma controlada exposicdo ao risco de liquidez.
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de
reapreciacdo dos activos, passivos e posicoes fora de balanco da entidade (risco de reapreciagéo),
face a alterac¢des na inclinacdo da curva de taxas de juro (risco de curva), face a variacdes na relagédo
entre as curvas de mercado que afectam as distintas actividades bancarias (risco de base), bem

como pela existéncia de opgBes implicitas em muitos produtos bancarios (risco de opgao).

O risco de taxa de juro corresponde ao risco do valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento

financeiro sofrer flutuagdes em virtude de alteracdes nas taxas de juro de mercado.

A exposicdo do Grupo BBVA a movimentos nas taxas de juro constitui um risco inerente ao
desenvolvimento da actividade bancaria, sendo em simultdneo uma oportunidade para a criacéo de
valor econémico. Neste sentido, o risco de taxa de juro deve ser gerido de modo a néo ser excessivo
face aos Fundos Préprios do Banco, e mantendo uma relagdo estavel em relacdo ao resultado
esperado.

No Grupo BBVA, a exposi¢do ao risco de taxa de juro é analisada sob uma dupla perspectiva:

resultados e valor econémico.
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Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o tipo de exposi¢do ao risco de taxa de juro
pode ser resumida como segue:

Jun-10
N&o sujeito a Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 74.009 74.009
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 85.481 85.481
Activos financeiros detidos para negociacdo
- Titulos 7.745 12.537 1.998 22.280
- Instrumentos financeiros derivados 193 196.362 129.819 326.374
Activos financeiros disponiveis para venda 6.582 20.585 135.327 162.494
Aplicagdes em instituicdes de crédito 2 - 347.984 347.986
Crédito a clientes 86.707 346.770 6.009.719 6.443.196
Derivados de cobertura - 19.211 13.486 32.697
101.229 595.465 6.797.823 7.494.517
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacéo
- Instrumentos financeiros derivados 5.851 195.816 124.317 325.984
Recursos de outras instituicées de crédito - 1.287 3.884.194 3.885.481
Recursos de clientes e outros empréstimos - 190.465 2.734.584 2.925.049
Passivos subordinados - - 150.019 150.019
Derivados de cobertura - 22.396 11.831 34.227
5.851 409.964 6.904.945 7.320.760
Exposicao liquida 95.378 185.501 (107.122) 173.757
Dez-09
Nao sujeito a Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 78.588 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 51.722 51.722
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos 20.420 - - 20.420
- Instrumentos financeiros derivados - 175.515 97.751 273.266
Activos financeiros disponiveis para venda 6.352 22.106 136.216 164.674
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 5.500 400.223 405.723
Crédito a clientes 52.776 252.753 5.422.862 5.728.391
Derivados de cobertura - 13.556 12.125 25.681
79.548 469.430 6.199.487 6.748.465
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados - 174.024 97.565 271.589
Recursos de outras instituicdes de crédito - 7.159 3.130.447 3.137.606
Recursos de clientes e outros empréstimos - 179.493 2.850.527 3.030.020
Passivos subordinados - - 170.019 170.019
Derivados de cobertura - 20.175 11.723 31.898
- 380.851 6.260.281 6.641.132
Exposicéo liquida 79.548 88.579 (60.794) 107.333
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No conceito de taxa variavel estdo incluidas todas as operagdes com prazo de vencimento residual
inferior a um ano, bem como, todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em funcao de

indicadores de mercado, dentro daquele prazo.

Como se pode verificar pela analise dos quadros acima, o risco de taxa de juro para operacdes a taxa

fixa é pouco expressivo.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser

decomposta nos seguintes intervalos temporais:

Jun-10
Avista Até De 3meses Del Mais de

Até 1 més 3 meses a12 meses a5anos 5anos Indeterminado Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 74.009 - - - - - - 74.009
Disponibilidades em outras institui¢des de créditc 85.481 - - - - - - 85.481
Activos financeiros detidos para negociagao - - - - - - -
- Titulos - 1.998 - 12537 - 7.745 - 22.280
- Instrumentos financeiros derivados 16.056 23.583 80.395 124.684 71.678 193 9.785 326.374
Activos financeiros disponiveis para venda - 73.283 61.249 20.585 - 6.582 795 162.494
AplicacGes em instituices de crédito 11.063 307.904 28.645 - - 2 372 347.986
Crédito a clientes 798.700 4.530.464 671.662 258.813 87.957 86.707 8.893 6.443.196
Derivados de cobertura - 4.302 5.904 8.908 10.303 - 3.280 32.697

985.309 4941 534 847.855 425527 169.938 101.229 23.125 7.494.517

Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacdo
- Instrumentos financeiros derivados - 39.621 80.345  124.685 71.131 5.851 4351 325.984
Recursos de outras institui¢des de crédito 110.795  3.340.333 428.888 775 511 - 4179 3.885.481
Recursos de clientes e outros empréstimos 913.192  1.609.387 209.451  186.291 4.175 - 2.553 2.925.049
Passivos subordinados - 150.000 - - - - 19 150.019
Derivados de cobertura - 3.969 5.738 11.195 11.201 - 2124 34.227

1.023.987 5.143.310 724.422 322946 87.018 5.851 13.226 7.320.760
Exposicéo liquida (38.678) (201.776) 123.433 102.581 82.920 95.378 9.899 173.757
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Dez-09
Avista Até De 3meses Del Mais de

Até 1 més 3meses a 12 meses a5anos 5anos Indeterminado Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 78.588 - - - - - - 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de créditc 51.722 - - - - - - 51.722
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 20.420 20.420
- Instrumentos financeiros derivados - 24.700 - 62.482 119.650 55.865 - 10.569 273.266
Activos financeiros disponiveis para venda - 47.370 91.116 22.106 - 6.352 (2.270) 164.674
Aplicagcdes em instituicGes de crédito 15.105 377.492 7.026 5.500 - - 600 405.723
Crédito a clientes 762.181 3.993.539 708.647 178.412 74.341 52.776 (41.505) 5.728.391
Derivados de cobertura - 2.606 5.349 6.990 6.566 - 4.170 25.681

907.596 4.445 707 874.620 332658 136.772 79.548 (28.436) 6.748.465

Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagcéo
- Instrumentos financeiros derivados - 24535 62.299 119.495 54.529 - 10.731 271.589
Recursos de outras instituicdes de crédito 49.730  2.709.141 368.146 6.633 526 - 3430 3.137.606
Recursos de clientes e outros empréstimos 963.624 1.583.473 297.588 175.318 4.175 - 5.842 3.030.020
Passivos subordinados - 170.000 - - - - 19 170.019
Derivados de cobertura - 2591 5.492 10.281 9.894 - 3.640 31.898

1.013.354 4.489.740 733.525  311.727 69.124 - 23.662 6.641.132
Exposicéo liquida (105.758) (44.033) 141.095 20.931 67.648 79.548  (52.098) 107.333

De acordo com a politica de gestdo de riscos em vigor no Grupo BBVA Portugal, a gestdo da
exposicao ao risco de taxa de juro assume maior relevancia para operagdes de taxa fixa com prazo

superior a um ano.

Considerando o volume de recursos a vista sob a forma de Depésitos a Ordem ndo remunerados,
pouco sensiveis as variagBes das taxas de juro, os quadros acima evidenciam uma muito reduzida

exposicao ao risco de taxa de juro.

Acresce que 0s mecanismos de transferéncia aos clientes dos efeitos nos mercados séo automaticos
nas operagOes indexadas, por exemplo, créditos a médio e longo prazo e mais lentos nas operagoes

de curto prazo, muitas delas sucessivamente renegociadas, caso dos depdsitos a prazo.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo BBVA, em consequéncia do
incumprimento das obrigacdes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas

singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Banco.
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A gestdo do risco de crédito no Grupo BBVA fundamenta-se numa abordagem global que abarca

cada uma das fases do processo: analise, autorizacédo, seguimento e, se for o caso, recuperagéo.

O segundo pilar no qual assenta a gestdo do risco no Grupo BBVA é representado pelas normas,
politicas, procedimentos, metodologias, ferramentas e sistemas, que constituem um suporte basico
para uma gestéo eficiente.

Com o objectivo de poder assegurar uma adequada gestao do risco, o0 modelo definido de gestédo do
risco de crédito, suportado numa organizagao matricial, esta integrado na estrutura geral de controlo
do BBVA Portugal e envolve todos os niveis que intervém na tomada de decisdes de risco mediante a

atribuicdo de funcBes e utilizacdo de procedimentos, circuitos de decisdo e ferramentas que

delimitam claramente as responsabilidades.

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a exposi¢cdo maxima ao

tipo de instrumento financeiro pode ser resumida como segue:

risco de crédito por

Jun-10 Dez-09
Valor Provis6es/ Valor Valor Provisbes/ Valor
Tipo de Instrumento Financeiro Contabilistico Imparidade Contabilistico Contabilistico Imparidade Contabilistico
Patrimoniais:
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito 85.481 85.481 51.722 - 51.722
Activos Financeiros Detidos para Negociagcao 348.654 - 348.654 293.686 - 293.686
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 163.108 (614) 162.494 165.305 (631) 164.674
Aplicagcdes em Instituicdes de Crédito 347.987 1) 347.986 405.724 (1) 405.723
Crédito a Clientes 6.528.555 (85.359) 6.443.196 5.809.891 (81.500) 5.728.391
7.473.785 (85.974) 7.387.811 6.726.328 (82.132) 6.644.196
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 818.127 818.127 761.287 - 761.287
Compromissos irrevogaveis 309.402 309.402 433.133 - 433.133
1.127.529 1.127.529 1.194.420 - 1.194.420
8.601.314 (85.974) 8.515.340 7.920.748 (82.132) 7.838.616
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Qualidade do crédito dos activos financeiros sem incumprimentos

Crédito a clientes — empresas

O Banco dispde de um sistema de rating interno dos clientes nas seguintes categorias:

AA
A
BBB
B
CCcC

O célculo do Rating é produzido para o negécio de empresas tendo em conta a sua dimensao em
termos de volume de vendas (Corporativa, Empresas e PME’s) e, por outro lado, o préprio segmento

de negécio (Instituicdes Publicas, Instituigdes Financeiras, Promotor Imobiliario, etc.).

O algoritmo de classificacdo que incorpora o sistema de rating compreende varidveis quantitativas
(balangco e conta exploracdo), varidveis qualitativas (segmentos, sector, posicdo competitiva,
accionistas, qualidade da gesté@o e da informacéo e flexibilidade financeira) e varidveis de contraste,
consisténcia e alertas, bem como dados complementares obtidos junto de Agéncias Externas

Especializadas.

A pontuacdo obtida esta traduzida em termos de Probabilidade de Incumprimento, validada por
Bases de Dados Histéricas, e é transposta para uma Escala de Rating de AAA a CCC.

A BBVA Leasimo néo disp8e de um sistema de rating interno dos seus clientes.
Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 o crédito a empresas, excluindo o crédito

concedido através da BBVA Leasimo, encontra-se classificado de acordo com o sistema de rating

interno como segue:

Jun-10

. Ratings
Classe de Activo AR A BBB BB B C Total
Empresas

Banca Comercial - 30 27.355 364.659 304.669 92 696.805
Banca Corporativa 150.326 41 910.446 707.302 183.869 7.525 1.959.509
Banca Institucional(SPA) - 79.432 110.401 37.020 - - 226.853
Instituices Financeiras Participadas 184.838 50.000 67.500 3 - - 302.341
Leasing - - 14.619 47.502 19.525 2.250 83.896
Banca Hipotecéria - - - 25.312 11.537 - 36.849

335.164 129.503 1.130.321 1.181.798 519.600 9.867 3.306.253
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Dez-09
. Ratings
Classe de Activo AR A BEB BB B C Total
Empresas

Banca Comercial - 18.022 29.542 330.686 237.366 - 615.616
Banca Corporativa 288.692 885 479.877 705.972 216.836 7.448 1.699.710
Banca Institucional(SPA) - 46.205 112.015 25.650 32.448 - 216.318
Instituigbes Financeiras Participadas 237.876 50.000 63.500 - - 351.376
Leasing - - - 25.649 12.923 - 38.572
Banca Hipotecéria - - 6.891 41.218 19.594 2.250 69.953
526.568 115.112 691.825 1.129.175 519.167 9.698 2.991.545

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as operagdes de crédito para os quais o0 Grupo

BBVA Portugal ndo dispde de rating atribuido podem ser decompostas conforme segue:

Empresas
Banca Hipotecéria
Banca Empresas

InstituicBes Financeiras e Participada

Corporativa
Banca Institucional(SPA)
Leasing

Crédito a clientes — particulares

Jun-10 Dez-09
391.696 418.776
270.657 233.570
55.338 68.709
103.812 126.637
42 281
136.534  107.673
958.079  955.646

Ao nivel do crédito a clientes particulares, o Banco tem vindo a focalizar-se essencialmente na

concessao de crédito a habitacao.

No que diz respeito ao crédito a habitacdo, a relagdo entre o montante em divida e o valor de

mercado dos imdveis dados em garantia apresenta a seguinte decomposicgao:

Jun-10 Dez-09
Montante em Crédito Crédito
divida / garantia Vivo % Vivo %
<=75% 1.319.186 53,62% 1.188.856 56,22%
entre 75 e 90% 761.064 30,93% 619.282 29,29%
Mais de 90% 380.219 15,45% 306.372 14,49%
2.460.469 100,00%
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Antiguidade do incumprimento das operacdes de crédito vencidas

Em 30 de Junho de 2010, as operacgfes de crédito vencidas, excluindo as operagfes registadas na

BBVA Leasimo, apresentam 0s seguintes colaterais:

30-Jun-10
Crédito Crédito
vencido vincendo Total Colaterais

Até 3 meses 4713 115863 120.576 219.217
De 3 a 6 meses 23.519 20.321 43.840 52.788
De 6 a 12 meses 5.287 21.579 26.866 37.905
De 1 ano a 3 anos 36.537 42531 79.068 134.110
De 3 anos a 5 anos 16.252 0 16.252 33.583
Juros vencidos 382 52.470 52.852 72.221

86.690 252.764 339.454 549.824

Na participada BBVA Leasimo, o montante de crédito vencido ascende a 1 028 mEuros e o crédito
vincendo associado ao vencido ascende a 4 884 mEuros. Relativamente a estes créditos, o justo

valor dos colaterais ascende a 15 906 mEuros.
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Créditos reestruturados

Em 30 de Junho de 2010 as operacdes de crédito reestruturado registadas nas aplicagfes centrais

do Banco ascendem a 11 390 mEuros.

Titulos em carteira

Relativamente aos titulos em carteira, a qualidade dos activos do Grupo BBVA Portugal em 30 de

Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 pode ser resumida como segue:

Jun-10
Classe de Activo Rating Externo Rating Interno
AA+/AA/AA-  A+/A/A- BBB/BBB- AlA- BB / BB- BBB+/ BBB/ BBB - Sem Rating Total
Activos financeiros detidos para negociacéo 4.791 8.168 6.077 - 669 2.364 211 22.280
Activos financeiros disponiveis para venda - 15.864 20.296 - 86.418 33.876 6.040 162.494
4.791 24.032 26.373 - 87.087 36.240 6.251 184.774
Dez-09
Classe de Activo Rating Externo Rating Interno
AA+/AA/AA-  A+/A/A- BBB/BBB- AlA- BB / BB- BBB+/ BBB/ BBB - Sem Rating Total
Activos financeiros detidos para negociagéo 5.421 7.323 3.360 - 12 1.450 2.854 20.420
Activos financeiros disponiveis para venda 16.196 - 21.043 - 87.626 34.000 5.809 164.674
21.617 7.323 24.403 - 87.638 35.450 8.663 185.094

De referir que ao nivel dos titulos registados na categoria de “Activos financeiros detidos para
negociagdo” e “Activos financeiros disponiveis para venda”, o rating apresentado corresponde ao
mais baixo dos ratings divulgados pelas agéncias internacionais Fitch, Moody’s e Standard & Poors.
Nos restantes titulos, o rating apresentado corresponde ao rating interno desenvolvido pelo Banco, na

medida em que 0os mesmos sdo equiparados a operagdes de crédito.
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Risco de mercado

A actividade do Grupo BBVA Portugal realizada através de instrumentos financeiros pressupde a

assunc¢dao ou transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variagcdes em condi¢des de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cambio: surge como consequéncia de varia¢des nas taxas de cambio entre as moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de varia¢cdes nas taxas de juro de mercado;

c) Risco de preco: surge como consequéncia de alteracbes nos precos de mercado, quer por
factores especificos do proprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos

negociados no mercado.

O risco de mercado do Banco é avaliado com base nas seguintes metodologias:

Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”, a qual inclui a carteira de titulos e os
instrumentos financeiros derivados.

Analise de sensibilidade relativamente aos restantes activos e passivos do Banco. Esta andlise de
sensibilidade é efectuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de Portugal na
Instrugéo 19/2005.

Carteira de “trading”

O VaR constitui a variavel basica para medir e controlar o risco de mercado na Area de Mercados do
BBVA Portugal. O VaR corresponde a perda maxima, com um determinado nivel de confian¢a, que

se pode produzir nas exposi¢des de mercados de uma carteira para um certo horizonte temporal.

A metodologia utilizada pelo BBVA Portugal assenta na Matriz de covariancias a qual consiste em
resumir a informacéao histérica dos mercados numa matriz de covariancias dos factores de risco para,
a partir dela e das sensibilidades da carteira aos factores de risco, inferir no pressuposto de
distribuicdo normal, a perda maxima para um dia com um nivel de confianca de 99%. De referir que
sdo consideradas as observagdes relativas a um ano, sendo atribuido igual peso a todas as
observacoes.

No grupo BBVA séo seguidos dois métodos para o calculo da matriz de covariancias:

- VaR sem alisamento exponencial, para o qual a matriz de covariancias se obtém equiponderando

a informagcéo diaria do Gltimo ano transcorrido;
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- VaR com alisamento exponencial, para o qual a matriz de covariancias é estimada dando mais

peso a informagédo, dos mercados, mais recente, actualmente é utilizada a primeira.

Nas op¢bBes a metodologia genérica consiste em calcular o VaR Vega (de volatilidade) aplicando a
cada posicdo existente as volatilidades das volatilidades implicitas, calculadas a partir de séries
histéricas disponiveis para as opg¢des sobre os principais subjacentes. Por exemplo, para posi¢des

em opgdes sobre taxa de juro, aplica-se a volatilidade histérica de volatilidades implicitas “at the
money” de caps, floors e swaps.

Os valores apurados para este indicador podem ser resumidos como segue:

30-Jun-10  31-Dez-09

VaR maximo 322 354
VaR médio 168 202
VaR minimo 110 72
VaR a 31 de Dezembro 174 165

A decomposigdo do VaR a 30 de Junho de 2010 por tipo de risco é apresentada de seguida:

Taxa de Juro 188
Cambial 8
Renda Variavel 89
Efeito de diversificacdo (111)
Var Total 174

Carteira de “non- trading”

A analise de sensibilidade relativamente a carteira “non trading” foi efectuada de forma a determinar o
potencial impacto na Situacdo Liquida e na Margem Financeira do Banco no exercicio de 2010
considerando uma descida das taxas de juro de referéncia em 200 basis points (bps) e assumindo
uma deslocacéo paralela da curva de taxa de juro.

No que respeita aos activos e passivos do Banco, o impacto potencial na Margem financeira
projectada para o primeiro semestre de 2010 de uma variacdo das taxas de juro de referéncia em 200
basis points sera de 1 783 mEuros.
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Justo valor

O justo valor tem por base os precos de mercado. Nos casos em que ndo existe pre¢co de mercado,
como acontece, por exemplo, em Depositos estruturados colocados nos clientes, o justo valor é
calculado com recurso a modelos internos, assentes na técnica de desconto de cash-flows, utilizando

a curva de taxas do mercado.

Em 30 de Junho de 2010, o justo valor dos activos e passivos financeiros € o seguinte:

Jun-10
Saldos analisados 5 Saldgs
ndo analisados
Saldos com
. Valor de
Instrumentos Valor . vencimentos
. . Justo valor Diferenca ) . balanco
Financeiros de Balango inferiores a total
31/12/2010
Activos
Aplicacdes em instituicdes de crédito 80.097 80.100 3 267.889 347.986
Crédito a clientes 3.765.237 3.756.912 (8.325) 2.677.959 6.443.196
3.845.334 3.837.012 (8.322) 2.945.848 6.791.182
Passivos
Recursos de clientes e outros empréstimi (69.991) (70.239) (248) (2.855.058) (2.925.049)
Outros passivos subordinados (150.000) (144.853) 5.147 (19) (150.019)
(219.991) (215.092) (4.899) (2.855.077) (3.075.068)

Os principais pressupostos utilizados no apuramento do justo valor séo os seguintes:

e Para célculo do justo valor, o0 BBVA dividiu a sua carteira em operagdes com vencimento
inferior/superior a 31 de Dezembro de 2010.

« Para operag¢des com vencimento inferior ou igual a 31 de Dezembro de 2010 foi considerado que,
dado o seu curto prazo, o valor contabilistico € um razoavel indicador do seu justo valor.

e A parte da carteira com vencimento superior a seis meses foi agrupada em classes homogéneas
segundo caracteristicas comuns a cada classe, nomeadamente produto, familia de produto, subtipo
de produto, moeda, rating, taxa de juro fixa/variavel.

e Para operagdes negociadas no uUltimo més do ano foram calculadas, para cada classe
homogénea, taxas médias (se operagdes a taxa fixa) ou spreads médios (se operacdes a taxa

variavel), ambos ponderados pelo montante.

O calculo do justo valor foi efectuado operacéo a operacdo, sendo numa primeira fase feita uma
projeccao do cash-flow com base nas condi¢gbes contratuais e no valor dos indexantes a 30 de Junho
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de 2010, seguindo-se uma actualizagdo dos cash-flows a taxa média (se fixa) ou indexante em 30 de
Junho acrescida do spread médio (se variavel), das operages realizadas em 30 de Junho de 2010.

Para algumas operacgdes com caracteristicas singulares (empréstimos subordinados), a taxa de

actualizacdo ou spread resulta de consultas ao mercado.

As operacoes referentes a “Recursos de Outras Instituicdes de Crédito” deixam de ser alvo de célculo

de Justo Valor uma vez que ja sao contempladas no calculo de VaR para Risco de Mercado.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, a forma de apuramento do justo valor dos

instrumentos financeiros pode ser resumida como se segue:

Jun-10
Tipo Activos valorizados Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento ao custo de Cotagdes em Técnicas de valorizacdo baseadas em:
financeiro aquisicao mercado activo Dados de mercado Outros Total
Activos

Activos financeiros detid os para negociagdo - 22.280 292457 33.917 348.654
Activos financeiros disponiveis para venda 19.668 9.271 133.554 - 162.493
Derivados de cobertura - - 32.697 - 32.697
19.668 31.551 458.708 33.917 543.844

Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacdo - (292.584) (33.400) (325.984)
Derivados de cobertura - (34.227) - (34.227)
- - (326.811) (33.400) (360.211)

Dez-09
Tipo Activos valorizados Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento ao custo de Cotagdes em Técnicas de valorizacdo baseadas em:
financeiro aquisicao mercado activo Dados de mercado Outros Total
Activos

Activos financeiros detid os para negociagédo - 20.420 245.496 27.770 293.686
Activos financeiros disponiveis para venda 19.384 9.318 135.972 - 164.674
Derivados de cobertura - - 25.681 - 25.681
19.384 29.738 407.149 27.770 484.041

Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacao - (243.820) (27.770) (271.590)
Derivados de cobertura - (31.898) - (31.898)
- - (275.718) (27.770) (303.488)

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados sdo 0s

seguintes:

Nivel I: Os valores relativos a cotacdes em mercado activo correspondem a instrumentos de

capital e divida cotados em Bolsa;
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Nivel Il: A valorizagdo dos instrumentos financeiros derivados, a excepcao das opgles, €
efectuada através de técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado. Os titulos em carteira
valorizados com base em cotagfes associadas a transac¢des também sao apresentados na coluna

“Técnicas de valorizacdo — dados de mercado”;

Nivel 11l: Os restantes titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos
por contribuidores ou a modelos de valorizagdo internos desenvolvidos sdo apresentados em *

Técnicas de valorizagdo — outras”.

No primeiro semestre de 2010, os impactos reconhecidos nas demonstragfes financeiras em

resultado da utilizacdo de técnicas de valorizagdo ndo baseadas em dados de mercado sdo os

seguintes:
Jun-10
Variagdes no justo valor

Instrumentos Resultados em Capitais

financeiros operacdes financeiras proprios
Activos e passivos financeiros detidos para negociagéo (1.568) -
Activos financeiros disponiveis para venda - (1.516)
Crédito a clientes (2.675) -
Derivados de cobertura (Activos e passivos) 4.090 -
Recursos de clientes e outros empréstimos (821) -
(974) (1.516)
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40. GESTAO DE CAPITAL

Os procedimentos adoptados para o céalculo dos racios e limites prudenciais do Grupo BBVA Portugal
sdo os que resultam das disposi¢cées emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que
se verifica para todas as questdes que se insiram no ambito das funcdes de supervisdo do sistema
bancério. Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias
de natureza prudencial.

Em 30 de Junho de 2010 e em 2009, o detalhe dos fundos préprios do BBVA Portugal apresenta-se

de seguida:
30-Jun-10 31-Dez-09
Fundos proprios de base 421.669 233.426
Fundos préprios complementares 7.254 175.144
Dedugbes (817) (704)

Fundos préprios totais 428.106 395.724

Requisitos de Fundos Proprios para risco de crédito,

risco de crédito de contraparte e transaccdes incompletas 369.596 346.378
Requisitos de Fundos Proprios para riscos de posi¢éo, riscos cambiais
e riscos de mercadorias 763 557
Requisitos de Fundos Préprios para risco operacional 20.657 20.657
Requisitos de Fundos Proprios 391.016 367.592
Ré&cio TIER | 8,6% 5,1%
Réacio TIER Il 0,1% 3,8%
Récio de solvabilidade 8,8% 8,9%
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INVENTARIO DE TITULOS EM 30 DE JUNHO DE 201¢C

(Montantes expressos em mEuros)

Valor Taxa
nominal Cotagédo Valor de Juros Valor Valor liquido Data de de juro
Natureza e espécie de titulos Quantidade unitario unitaria aquisicdo corridos de mercado Imparidade de balanco vencimento (%)
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ
Titulos
Instrumentos de Capital
Emitidos por Residentes
Accoes
ALTRI 16.703 0,25 4,07 67 - 68 - 68 n.a. n.a.
BCP 1.434.680 1,00 0,62 952 - 890 - 890 n.a. n.a.
BES 168.182 3,00 3,25 556 - 547 - 547 n.a. n.a.
BPI - SGPS SA 105.502 1,00 1,53 161 - 162 - 162 n.a. n.a.
BRISA PRIV SHR 76.676 1,00 4,98 395 - 381 - 381 n.a. n.a.
CIMPOR SGPS 55.007 1,00 4,62 250 - 254 - 254 n.a. n.a.
CORT AMORIM 16.464 1,00 0,92 30 - 15 - 15 n.a. n.a.
EDP 428.039 1,00 2,44 1.100 - 1.044 - 1.044 n.a. n.a.
ENGIL SGPS 19.559 1,00 2,14 46 - 42 - 42 n.a. n.a.
GALP 83.332 1,00 12,30 971 - 1.025 - 1.025 n.a. n.a.
INAPA 23.890 1,00 0,49 13 - 12 12 n.a. n.a.
JERONIMO MARTINS SGPS 70.256 1,00 7,54 490 - 530 - 530 n.a. n.a.
PORTUCEL 18.807 1,00 2,12 39 - 40 - 40 n.a. n.a.
PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG 205.910 0,03 8,18 1.565 - 1.684 - 1.684 n.a. n.a.
ZON MULTIMEDIA 36.391 0,01 3,18 117 - 116 - 116 n.a. n.a.
REN 59.917 1,00 2,66 162 - 159 - 159 n.a. n.a.
SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO SGPS 13.194 1,00 7,35 95 - 97 - 97 n.a. n.a.
SONAE COM SGPS SA 34.997 1,00 1,38 46 - 48 - 48 n.a. n.a.
SONAE INDUSTRIA SGPS 20.514 5,00 2,11 45 - 43 - 43 n.a. n.a.
SONAE SGPS 267.937 1,00 0,76 198 - 204 - 204 n.a. n.a.
Emitidos por N&o Residentes
Accoes
EDP RENOVAVEIS 73.636 5,00 4,83 382 - 352 - 352 n.a. n.a.
7.680 - 7.713 - 7.713
Instrumentos de Divida
Emitidos por Residentes
Obrigagdes
PORTUCEL 650 1.000 1,00 633 3 649 - 652 27-10-2012 2,12%
BES 20 50.000 0,85 968 1 847 - 848 08-05-2013 0,80%
SANTANDER PORTUGAL 40 50.000 0,96 1.912 11 1.917 - 1.928 15-04-2014 2,63%
Emitidos por N&o Residentes
Obrigacdes
MONTEPIO 20 50.000 0,95 970 - 946 - 946 19-09-2011 0,98%
BCP FINANCE 40 50.000 0,92 1.938 3 1.847 - 1.850 06-02-2012 0,79%
SANTANDER 40 50.000 0,97 1.973 2 1.936 - 1.938 30-01-2012 0,77%
GE CAPITAL 60 50.000 0,95 2.880 6 2.846 - 2.852 03-04-2014 0,77%
CXGD 2 55 10.000 1,07 603 - 588 - 588 30-07-2012 0,00%
MONTEP2 1.000 1.000 0,96 957 2 961 - 963 03-05-2012 0,91%
HBOS 2.000 1.000 1,00 1.996 4 1.998 - 2.002 18-12-2010 1,68%
14.830 32 14.535 - 14.567

22.510 32 22.248 - 22.280
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(Montantes expressos em mEuros)

Valor Taxa
nominal Cotagédo Valor de Juros Valor Valor liquido Data de de juro
Natureza e espécie de titulos Quantidade unitario unitaria * aquisicdo corridos de mercado Imparidade de balango vencimento (%)
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Titulos
Emitidos por Residentes
Instrumentos de Divida
Divida Publica Portuguesa
BILHETES DO TESOURO 15.250.000 1,00 1,00 15.250 (24) 15.250 - 15.226 17-09-2010 n.a.
O.T. - 16 JUNHO 2014 48.000.000 0,01 1,01 491 1 485 - 486 16-06-2014 4,38%
O.T. - 15 Abril 2011 15.000.000 0,01 1,00 147 1 151 - 152 15-04-2011 3,20%
15.888 (22) 15.886 - 15.864
Outros Titulos
Emitidos por Residentes
Divida ndo Subordinada
MODELO CONTINENTE 2005/2010 35.000 245 1,00 8.575 59 8.575 - 8.634 03-08-2010 1,67%
OBRIGACOES PORTUCEL 2005/2010 - II 25.000 1.000 1,01 25.000 4 25.238 - 25.242 18-12-2010 1,98%
JERON MARTINS 2012 1.000 50.000 1,00 50.000 197 49.937 - 50.134 11-12-2012 1,55%
JERON MARTINS 2014 700.000 50 1,03 35.000 358 35.926 - 36.284 02-04-2014 4,14%
118.575 618 119.676 - 120.294
Emitidos por N&o Residentes
Divida ndo Subordinada
PORT TELEC INT FIN 260312 20.000 1.000 1,00 19.290 199 20.097 - 20.296 26-03-2012 2,54%
19.290 199 20.097 - 20.296
Instrumentos de capital
Unidades de Participagdo
SIBS 287.307 5,00 3.831 - - - 3.831 n.a. na.
UNICRE 19.098 5,00 533 - - - 533 na. na.
FINANGESTE 6.350 4,99 622 - - (544) 78 na. na.
LUSITANIA 123 5,00 2 - 2 - 2 n.a. na.
Outros ao custo histérico 70 - - (70) - n.a. n.a.
5.058 - 2 (614) 4.444
Partes de capital em empresas coligadas
UNID. PARTICIPAGAO EUC 300.000 5,00 5,32 1.500 - 1.596 - 1.596 n.a. n.a.
1.500 - 1.596 - 1.596
160.311 795 157.257 (614) 162.494
CREDITO E OUTROS VALORES A RECEBER
Outros Titulos
Emitidos por Residentes
Divida ndo Subordinada
SONAE DISTRIBUIGAO 6.000.000 10 1,00 60.000 284 60.000 - 60.284 10-09-2015 1,51%
PEBBLE A 1.664 48.950 5.000 94.571 98 81.440 - 81.538 15-06-2025 2,70%
PEBBLE B 181 48.950 5.000 34.950 16 8.884 - 8.900 15-06-2025 4,00%
PORTUCEL 2015 2.000 50.000 5.000 100.000 544 100.000 - 100.544 15-03-2015 2,54%
GALP SGPS 1.300 50.000 5.000 65.000 345 65.000 - 65.345 20-05-2013 4,61%
354.521 1.287 315.324 - 316.611

! Montantes expressos em percentagem do valor nominal para as obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e em Euros para as acgdes e outros titulos de rendimento variavel
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