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SINTESE DE INDICADORES RELEVANTES

BBVA

BBVA (Portugal) Contas Consolidadas VARIACAO
BALANCO 2005 2006 ABS %
Activo Liquido Total 4715 229 5492 123 776 894 16.5%
Crédito a Clientes 3840 784 4 699 277 858 493 22.4%
Recursos de Clientes 3043775 2700 418 -343 356 -11.3%
Em Balanco 2022 488 1 645 637 -376 850 -18.6%
Fora de Balanco 1021287 1054 781 33 494 3.3%
Capital 173 600 212 544 38 944 22.4%
CONTA DE RESULTADOS
(+) Juros e rendimentos similares 144 938 202 823 57 885 39.9%
(-) Juros e encargos similares 85 697 132 654 46 956 54.8%
(=) Margem Financeira 59 241 70 169 10 929 18.4%
(+) Rendimentos de Capital (Dividendos) 519 347 -172 -33.2%
(+) Resultados de Servicos e Comissoes 35305 34 442 -863 -2.4%
(+) Outros Resultados de Exploracdo 12 074 13359 1285 10.6%
(=) Produto Bancario 107 139 118 317 11179 10.4%
(-) Custos c/Pessoal e Administrativos 76 861 122 162 45301 58.9%
(-) Amortizagdes 5089 4704 -384 -7.6%
(-) Provisdes e Imparidade 9 089 12 518 3429 37.7%
(=) Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 16 099 -21 068 -37 167 -230.9%
(-) Provisdes p/Impostos s/Lucros 4287 -140 -4 427] -103.3%
(-)  Provisdes p/Impostos Correntes 1808 1 865 57 3.2%
(-)  Provisdes p/Impostos Diferidos 2479 -2 005 -4 484 -180.9%
(=) Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios 11 813 -20 927 -32 740| -277.2%
(-) Interesses minoritarios 665 1119 454 68.3%
(=) Resultado Consolidado do Exercicio 11 148 -22 047 -33 195| -297.8%
2005 | 2006 | A 2006/2005|
Racio de Solvabilidade 843% | 857% 0.14% |
Numero de Agéncias Bancarias 111 | 109 -2 |
Numero de Empregados 867 | 884 17 |
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1. ORGAOS SOCIAIS

Assembleia Geral

Presidente: Adolfo Jorge Pinheiro de Castro Brito

Secretdrio: Maria de Carmo de Abreu Barbosa

Conselho de Administracao
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Vogais :
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Seqgundo Huarte Martin
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Augusto Magalhdes, ROC n° 550
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Principais Comités

Comité de Direccdo (CD)

Tem por principais missdes a gestdo e tomada de decisdes de alto nivel do Banco, a
entrada e saida de areas especificas de negdcio, a gestdo e politica de pessoal, a politica e
prioridades operativas de aplicacao geral, o acompanhamento de projectos multinacionais

e multi-funcionais e 0 acompanhamento e accdes correctivas dos resultados do Banco.

Comité de Gestdo de Risco de Crédito (CGRC)

Tem por missdo a analise causal do investimento irreqular, a atribuicio de
responsabilidades pela sua gestdo e a definicdo de estratégias de actuacdo tendentes a
maximizar os resultados. Esta também no seu ambito o acompanhamento da evolu¢ao da

carteira de risco crediticio.

Comité de Activos e Passivos (CAP)

Tem por missao o controlo e acompanhamento de riscos derivados da taxa de juro, por
razoes estruturais ou tomada de posic¢des, o risco de cambio e o risco de liquidez.
Cabe-lhe estabelecer os limites a tomada de posicoes e decidir sobre as posicdes

estruturais a manter ou a corrigir e, em geral, a gestdo financeira do Banco.

Relatorio e Contas 2006 10
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3. ORGANOGRAMA SOCIETARIO E ESTRUTURA

BBVA

ACCIONISTA
ESTRUCTURA ACCIONISTA DO BBVA \
(PORTUGAL)
SUA INSERQAO NO GRUPO BBVA
BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.
100%
v
CORPORACION GENERALE
FINANCIERA, S.A
64%
v
36% BBVA LUXINVEST, S.A.
—
N
ORGANOGRAMA SOCIETARIO
BBVA (PORTUGAL)
90.475863%
v
BANCO BILBAO VIZCAYA 9.524069%
ARGENTARIA (PORTUGAL), SA. [
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAQAO

O Conselho de Administracdao do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. no
cumprimento das suas obrigacOes legais e estatutdrias de informacdo, vem apresentar a
Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2006, o seu relatorio sobre as actividades
e resultados das diferentes Areas do Banco e empresas subsididrias, bem como as contas
consolidadas, acompanhadas dos pareceres do Conselho Fiscal, das Certificacdes Legais e

do Relatodrio dos Auditores Externos.

4. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

4.1 Economia Internacional

O crescimento economico global em 2006 apresentou um apreciavel dinamismo,
ultrapassando as previsoes mais optimistas. Este crescimento aparece sustentado por
uma base geografica cada vez mais extensa e diversificada. A par da consolidacdo da
expansdo na Europa, permanece o comportamento muito positivo dos mercados
emergentes. Factores como o desenvolvimento tecnoldgico e a globalizacao dos mercados

e dos sistemas financeiros, favorecem este dinamismo.

Crescimento do PIB por Regides (em %)

2005 2006 2007

EUA 3.2 33 2.8
UEM 1.4 2.6 2,5
América Latina 4.4 49 4.5
China 9.9 10.4 9.5
MUNDIAL 4.9 5.0 4,7

Fonte: BBVA e Comissao Europeia
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Apesar da expansao economica e do aumento da procura de matérias primas, a inflacdo
manteve-se moderada. No entanto, a incerteza associada a uma possivel tensdo
inflacionista por efeito da pressdo da procura e a possibilidade do aumento dos precos do
petroleo se transmitir de uma forma mais acentuada ao resto da economia, levou as
principais autoridades monetdrias a aumentar as suas taxas de referéncia em 2006. Este
risco atenuou-se claramente a partir do ultimo trimestre do ano, altura a partir da qual se
assistiu a uma reducdo generalizada do preco das matérias primas que, no caso
especifico do petroleo, se deveu quer a auséncia de perturbacdes climaticas importantes,

quer a diminuicdo das tensdes geopoliticas.

As expectativas para 2007 permanecem positivas, embora a magnitude do crescimento
dependa, em grande medida, da forma como os paises com uma economia mais dinamica

reajam a previsivelmente moderada desaceleragdo economica dos EUA.

Estados Unidos: Contribuicao do Investimento Residencial em % do PIB
(Pontos Percentuais)

0.8

0.2
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Fonte: BBVA com dados das Estatisticas Nacionais

As incertezas residem no grau e rapidez do ajustamento do sector imobiliario e na
correspondente moderacdo do consumo, por via de um efeito riqueza menos positivo. Nao
obstante, os EUA deverao continuar a crescer a uma taxa proxima do seu potencial,
apoiando-se numa procura sustentada por parte do resto do mundo e na depreciacdo do

dolar, o que permite que as exportacdes liquidas contribuam de forma positiva para o
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crescimento do PIB. Sendo de esperar uma inflacgdo moderada e um crescimento em
ligeira desaceleracdo, ¢ de prever que as autoridades monetdrias mantenham a taxa de

referéncia oficial em 5,25% durante um periodo de tempo relativamente prolongado.

4.2 Economia da Zona Euro

O crescimento estimado para a economia da Zona Euro em 2006, 2,6%, superou as
expectativas. Apos varios anos de debilidade ciclica, a forte aceleracdo da actividade
durante o primeiro semestre do ano, estimulada pelo dinamismo do comércio mundial,
pelo impulso do investimento em equipamento e por alguma retoma do consumo privado,
propiciou este dinamismo. Existem, alids, razdes para crer que a recuperacao ciclica €

sustentavel e ira consolidar-se ao longo de 2007.

O risco de uma significativa desaceleracdo do crescimento mundial parece ter-se
atenuado nos ultimos meses. E certo que aumentou a preocupa¢do com um ajustamento
imobiliario nos E.U.A., que desencadeie uma desaceleracdo superior a prevista para este
pais, mas existe consenso quanto ao facto de que as implica¢cbes deste cenario sobre a
economia global, e a europeia em particular, seriam menos negativas que nos episodios

de desaceleracdo anteriores.

Em segundo lugar, os factores internos, apesar de menos favoraveis que em 2006, ndo
irdo representar um travao ao crescimento. As politicas de procura serao ligeiramente
menos expansivas que em 2006 e prevé-se que a politica orcamental seja apenas
moderadamente restritiva. E na Alemanha, pais onde se ira prosseguir com o ajustamento
estrutural previsto, € de esperar que uma procura interna forte permita contrariar
parcialmente o impacte do aumento do IVA no consumo, tendo em conta os elevados
niveis de poupanca acumulados pelos consumidores alemdes em anos anteriores, a
melhoria progressiva do mercado laboral e o impulso produzido pela reducdo das

contribuicdes sociais.
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A politica monetdria também sera menos acomodaticia, com algumas taxas de juro
oficiais em niveis mais neutros, ainda que ndo possa ser qualificada de restritiva. A boa
situacdo financeira e de rentabilidade das empresas financeiras e nao financeiras, bem
como a melhoria paulatina do mercado laboral, continuardao a apoiar o dinamismo do
crédito. A manutencdo das taxas de juro de longo prazo em niveis baixos e uma evolucdo
bolsista favoravel contribuirdo para manter condi¢des financeiras folgadas. A taxa de
cambio do euro face ao dolar, que se devera manter em torno dos niveis actuais, 1,30,
sera menos favoravel as exportacdes que no principio de 2006, num contexto de

crescimento que se baseara mais na procura interna.

Relativamente a 2007, as expectativas para a taxa de inflagdo média tém sido revistas em

baixa, situando-se presentemente nos 1,8%.

UEM:IHPC

(Em taxa de variacdo interanual)
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Fonte: Furostate BBVA

Por sua vez, o processo de normalizacdo das taxas de juro devera prosseguir, num
contexto em que os dados da actividade confirmam um cenario de crescimento

sustentado e em que as expectativas de inflacdo se mantém acima do objectivo. O
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crescimento persistente dos agregados monetarios e a aceleracdo do crédito ao sector
privado para taxas com dois digitos sdo argumentos adicionais a favor da prossecucdo
das subidas. A taxa de referéncia na zona euro que se situou no final do ano em 3,50%,

devera subir até 4% no primeiro semestre de 2007.

4.3 Economia Portuguesa

A economia portuguesa, embora tenha saido da recessao de 2003, ndo revela sinais de
recuperacao solida desde essa data. O crescimento timido verificado em 2005 mantém-se
em 2006, se bem que a forte procura externa lhe tenha imprimido maior dinamismo. Em
2006, o PIB portugués subiu 1,3% (taxa inter-anual), situando-se muito abaixo do
crescimento da zona euro, que registou um aumento de 2,6%. Pelo quinto ano
consecutivo, Portugal tera uma taxa de crescimento inferior a média da zona euro, o que

significa um retrocesso no processo de convergéncia.

PIB em Portugal e na UEM
(taxa de crescimento inter-anual trimestral)
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Fonte:. INE, Eurostat e BBVA

O crescimento do PIB explica-se fundamentalmente gracas ao forte impulso do sector

externo, contribuindo a procura interna apenas com 0,3% para o crescimento do produto.
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Contribuicdo para o Crescimento (taxa inter-anual)

@ Procura Interna
W Procura Externa

Mar.04
Jun.04
Sep.04
Dec.04
Mar.05
Jun.05
Sep.05
Dec.05
Mar.06
Jun.06
Sep.06
Dec.06

Fonte: INE, e BBVA

Por componentes, a evolucdo do consumo ao longo do ano foi relativamente modesta,
registando um crescimento de 1,1% na taxa inter-anual, apesar da confianca dos

consumidores ter evoluido favoravelmente.

Os riscos para o consumo derivam fundamentalmente do aumento acumulado das taxas
de juro do BCE e do seu impacte nas despesas das familias, que se caracterizam por um
forte endividamento, um dos mais elevados da UEM. Previsivelmente, no entanto, o
consumo privado continuara a contribuir de forma positiva para o crescimento ao longo

do proximo ano, embora sem ultrapassar as taxas de 2005.

Por sua vez, a evolucao do consumo publico, com uma queda de 0,3% em 2006, denota o

esforco de consolidacao orcamental.

O investimento €, de todas as componentes, aquela que mais tem travado o crescimento.,
apresentando uma queda de 1,7%. Apesar desta queda assistiu-se a um desagravamento
na sua progressao quando comparado com 2005 (-3,8%). A maior parte deste
comportamento negativo tem a sua origem na construcdo, que, no ultimo ano, acentuou
0 seu ritmo de descida. A componente de material de transporte foi a que mais se
destacou pela positiva. As perspectivas para o investimento ndo sdéo muito positivas. Nao

obstante serem perceptiveis certos sinais de reactivacdo da producdo industrial, com o
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indice de Producao Industrial a apresentar um crescimento médio de 2,6% até Dezembro
de 2006, a confianca industrial mantém-se estagnada, em claro contraste com a forte
retoma observada no conjunto da zona euro. Esta discrepancia repete-se ao nivel da
capacidade utilizada na industria. O elevado nivel de capacidade ociosa indica que ainda
resta uma margem para expandir a producdo sem necessidade de realizar novos

investimentos.

Investimento e Componentes (taxa inter-anual)

@ Maquinas e Equipamentos
@ Construgdo
O Investimento

-10 4
Dec.04 Mar.05 Jun.05 Sep.05 Dec.05 Mar.06 Jun.06 Sep.06 Dec.06

Fonte: INE, e BBVA

Durante o corrente ano, as exportacoes de bens e servicos tiveram um crescimento
notavel, a taxas interanuais da ordem dos 8,8%, sequndo dados disponibilizados em
contabilidade nacional. Grande parte do aumento das exportacoes € explicado pelo
dinamismo do comércio mundial e, em concreto, pelo bom momento que atravessa a UEM
(80% das exportacbes portuguesas tém por destino este mercado). Mas também
aumentaram de forma significativa as exportacbes de bens para mercados que ndo
integram a UEM, entre os quais se destaca o incremento de 27% das exporta¢des para os

EUA relativamente ao ano_de 2005.
De um ponto de vista mais estrutural, convém ndo esquecer que a economia portuguesa

se confronta desde principios de 2000 com uma significativa quebra acumulada da quota

de mercado, devido a deterioracdo da sua competitividade de precos e a especializacdo em
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bens de baixa intensidade tecnologica e mais intensivos em mdo obra, por conseguinte
mais sujeitos a concorréncia de paises emergentes com custos laborais baixos. Os ultimos
dados revelam que podera ter sido travada a deterioracdo da competitividade, ainda que
se esteja longe dos niveis anteriores a 2000. No que diz respeito ao grau de
especializacao, os dados da balanca comercial revelam um aumento relativo das
exportacoes liquidas de bens de média-baixa tecnologia e de média-alta tecnologia em

detrimento dos bens de baixa tecnologia.

As importacdes, por seu lado, e apesar de uma procura interna deprimida, apresentaram

igualmente uma aceleracao face a 2005, crescendo 4,3%.

O maior ritmo de crescimento das exportacoes, aliado a reducdo dos precos do petroleo,
atenuou o défice comercial. No entanto, as necessidades de financiamento externo,
expressas em percentagem do PIB, continuam elevadas, 8,7% do PIB, deteriorando-se face

ao ano anterior (-8,19%).

No que respeita ao mercado laboral, a taxa de desemprego em Portugal apresentou uma
progressao ascendente, estabilizando-se na ordem dos 7,7% em 2006, um valor superior

ao do ano anterior em 0,1p.p.

No ano em curso, a taxa de inflacdo média situou-se em 3,1%, o que significa um
aumento dos precos de quase um ponto em relacdo ao registado em 2005. Esta situagdo
deu lugar ao ressurgimento do diferencial de precos entre Portugal e a zona euro, que se
situa actualmente um pouco acima de um ponto, apos ter sido reduzido praticamente a

zero em 2005.

A combinacdo de varios factores explica boa parte da aceleracao dos precos. De um lado
estdo as medidas tributarias (aumento do IVA em Julho de 2005 e aumento do imposto
sobre o tabaco em Janeiro deste ano). Do outro lado esta a revisdo metodoldgica levada a

cabo no passado més de Setembro. A mudanca metodoldgica afectou a componente de
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vestuario e calcado desde Janeiro deste ano e traduziu-se por um aumento da taxa de

inflacao.

Banco de Portugal
Previsoes Macroeconomicas
2006 2007 2008
PIB 1.2 1,8 2.1
Consumo Privado 1,2 1.5 1,7
Consumo Publico -0.2 0,0 03
FBCF -3,1 0.0 3.9
Exportacoes 9.3 6.2 6.1
Importacdes 43 3.5 4.7
Inflacdo (IHPC) 3.0 23 2,4
Défice BCorrente+BCapitais (% PIB) 7.6 7.3 7.2

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Economico de Inverno 2006

E igualmente de esperar para 2007, que a economia portuguesa cresca a um ritmo

superior ao do corrente ano, ainda que a composicdo desse crescimento seja distinta. No

proximo ano o Banco de Portugal estima que a economia cres¢a a uma taxa de 1,8%. A

procura externa contribuira menos para o crescimento, o que, cré-se, sera compensado

por uma melhor evolucao da procura interna. Espera-se uma modera¢do da inflacdo até

taxas de 2,2% em 2007, apos registar um crescimento médio de 3,1% em 2006. Estas

previsdes implicam a anulacdo do diferencial de inflacdo com a zona euro apos a

ampliacdo transitoria observada este ano.

Relatorio e Contas 2006
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5. ACONTECIMENTOS RELEVANTES

Em 2006 o BBVA Portugal prosseguiu a estratégia de crescimento selectivo e sustentado

do volume de negdcios, apoiado por um forte dinamismo comercial e por uma oferta

diferenciada de propostas pioneiras e de elevado valor. Este crescimento alicercou-se em

criteriosas politicas de gestao de crédito, permitindo que se assistisse novamente a uma

reducdo do nivel de sinistralidade.

O esforco desenvolvido permitiu um crescimento do Activo de 16,5% face a 2005 e uma

presenca mais significativa nos segmentos de negocio considerados prioritarios, como o

Crédito a Habita¢do e os Fundos de Investimento.

Para o expressivo crescimento do Crédito Hipotecario, um dos principais vectores
estratégicos do BBVA Portugal, contribuiu decisivamente o caracter inovador e
adaptavel das novas solucdes apresentadas, que permitem aos clientes usufruir de
flexibilidade maxima em termos de prazo e montante modificando, em qualquer
momento da vida do empréstimo, as condi¢cbes do seu crédito, escolhendo as que
melhor se adaptam ao seu perfil e a sua capacidade de pagamento.

Pretendendo igualmente contribuir para acrescentar valor junto dos seus Clientes e
da Sociedade em geral, o BBVA mantém uma reflexdo periddica sobre as variaveis que
condicionam a evolucio do mercado hipotecario portugués. E neste contexto que
apresentou o estudo "Situacdao Imobiliaria Portugal”.

Por forma a facilitar o acesso ao crédito e a produtos e informacdes associados,
lancou-se este ano o portal ATREA, dedicado a venda de imoveis. Constituindo-se
actualmente como o primeiro portal ibérico, associa-se a area hipotecaria do BBVA

Portugal.

Nos Produtos de Activo e reforcando o compromisso de antecipar solu¢des que se

adequem as crescentes exigéncias dos seus clientes, o BBVA lancou o "Crédito Zero",
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uma soluc¢do financeira que permite aos clientes particulares que domiciliem o
ordenado, um acesso a um crédito isento de juros durante o primeiro ano.

Pretendendo igualmente reforcar a sua presenca no apoio 4s PME's promoveu, em
parceria com o Banco Europeu de Investimentos, uma linha de crédito de 50 milhdes
de euros, disponibilizando a este segmento o acesso a flexiveis e diversificadas

modalidades de financiamento, em condi¢des de preco particularmente favoraveis.

No que concerne aos Recursos Geridos, ¢ de assinalar a continua¢do de um percurso
claramente positivo dos produtos de desintermediacdo, contrabalancando alguma
desaceleracdo na capta¢do de depdsitos. A evolugcdo dos Fundos de Investimento
reflecte, sobretudo, os recursos captados através dos Fundos Garantidos e dos Fundos
Especiais de Investimento, duas das categorias de fundos onde o BBVA tem
apresentado propostas distintivas e de elevado valor destacando-se, este ano, o

lancamento do “Fundo Euro Consolidado BBVA" e do “Duplo 8 BBVA".

Disponibilizando igualmente Solucdes de Poupanca/Investimento a médio prazo que
se destinam a clientes de perfil de risco conservador que pretendam diversificar as
suas carteiras de aplicacbes por forma a obter um retorno positivo, com capital
garantido, uma remuneracdo minima estabelecida e um potencial de valoriza¢ao
associado ao comportamento de diferentes classes de activos, lancou-se o “"Deposito
Crescente 6 BBVA", o "Deposito Gestao Diversificada BBVA", o "Depdsito
Multigestao Dinamica BBVA", o "Deposito Plus 8 BBVA" e o "Depdsito CAP 10
BBVA". Igualmente, e para clientes com um perfil mais conservador que pretendam
uma aplicacdo competitiva a médio prazo e com rentabilidades pré-definidas,
apresentou-se o "Deposito Crescente Trimestral 4% BBVA". Criando solucbes de
investimento a meédio prazo que aliem a seguranca e a liquidez de um Deposito a
Prazo com taxas muito atractivas, com a aplicacdo em unidades de participacdo dos

fundos BBVA, apresentou-se a "Solucao Multigest BBVA".

Associado aos produtos de Proteccao e Seguranca, o BBVA apresentou a “Solucao

Reforma Tranquila BBVA" que possibilita, aos subscritores dos Fundos BBVA
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Protec¢do, a constituicdo de um deposito a prazo até ao montante investido, com

uma taxa muito competitiva.

Decidido a cumprir o seu compromisso social corporativo, assumindo particular
destaque nesta accao concreta a vertente humana e social, o BBVA acordou que parte
dos beneficios gerados pela carteira de seguros revertem a favor de uma Instituicdo
de Solidariedade Social, a "Acreditar, Associacao de Pais e Amigos de Criancas com
Cancro”. O BBVA celebrou ainda, com o Governo Civil de Castelo Branco e no ambito
do Plano de Ac¢do para a Integracdao das Pessoas com Deficiéncia ou Incapacidade, um
protocolo que permite o financiamento, em condi¢Oes preferenciais, de projectos que

facilitem a mobilidade a qualquer cidadao.

O BBVA Portugal foi nomeado Banco Oficial das Agéncias Europeias de Seguranca
Maritima (EMSA) e do Observatorio Europeu da Droga e Toxicodependéncia
(EMCDDA). Estas nomeacdes traduzem o reconhecimento do esforco permanente que

0 Banco desenvolve no que respeita a competéncia e qualidade de servico prestado.

O compromisso de assumir relacbes estaveis e proximas dos nossos clientes foi
recompensado pela atribuicdo da segunda classificacdo em qualidade de atendimento

da banca nacional, efectuado pela empresa Multimétrica - Estudos de Mercado.

Na drea de Investment Banking, ¢ de destacar a lideranca conjunta de um
empréstimo sindicado para a EDP, bem como dos financiamentos em project finance
da Auto-estrada SCUT Ilha de S. Miguel, nos Acores, e da carteira de parques eolicos
em Portugal da Babcock & Brown - Enersis. Esta ultima operacdo veio a obter a
distincao de "Deal of the Year" para as Energias Renovaveis na Europa de varias
revistas da especialidade. Depois de ter co-liderado e organizado um sindicato
bancario que financiou, conjuntamente com o BEl, o maior projecto de energia edlica
até agora desenvolvido em Portugal, o projecto Generg, e obter pela Project Finance

Magazine, do Grupo Euromoney, o prémio “Deal of the year-Energias Renovaveis
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2005", o BBVA volta a estar presente numa outra operacdo de Project Finance de

referéncia a nivel europeu.

O BBVA Portugal adquiriu, em Julho de 2006, a empresa Invesco Management S.A.,

sociedade residente no Luxemburgo, por um valor liquido de 11,6 milhdes de euros.

Com o objectivo de melhorar, de forma consistente, a rendibilidade e a eficiéncia, o
BBVA procedeu a um processo de reestruturacdo interna que compreendeu a
racionalizacao e renova¢ao do seu quadro de colaboradores, bem como a cria¢do de

uma nova area, a Area de Transformacao e Produtividade.

Por forma a sustentar a estratégia de crescimento e de reestruturacdao do BBVA
Portugal, o Banco aumentou, em 22 de Dezembro de 2006, o seu capital social em 60

milhoes de euros.
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6. ACTIVIDADE DAS PRINCIPAIS AREAS DO BANCO

6.1 Banca Comercial

A Banca Comercial, presente em todas as capitais de distrito através de uma rede de 109

agéncias, disponibiliza uma vasta gama de solu¢des de poupanca e de financiamento.

Orientada para a plena satisfacdo dos seus Clientes, a rede de distribuicdo de Banca
Comercial foi reforcada em 2006 com dois novos pontos de vendas: Vilamoura,
inaugurada em Maio e Odivelas em Junho. Estas aberturas enquadram-se no modelo de
gestdo sequido pela Banca Comercial que passa pela optimizacdo da rede comercial, pelo

crescimento organico e pela aposta em zonas com forte potencial de crescimento.

Clientes

Em 2006, o universo de Clientes BBVA cresceu cerca de 49%.

A segmentacdo definida no triénio 2002-2005, baseada no patrimonio do Cliente
existente no BBVA identificou claramente 3 segmentos de Clientes. Os Clientes de Valor

Actual, os de Valor Futuro e os Clientes de Valor Potencial.

Foi mantido no decorrer do ano um esforco especifico de acompanhamento / assessoria a
Base de Clientes de Valor Actual e Valor Futuro. Esta concentracdo de esforcos permitiu
incrementar o numero de Clientes de Alto Valor (Clientes com maior patriménio

financeiro) em 149%.
Outro indicador estratégico inerente a Base de Clientela é o relativo ao numero de

produtos detidos em média pelos Clientes BBVA. A vinculacao dos Clientes ao BBVA

registou uma evolucdo satisfatoria ao situar-se nas 3,85 familias de produtos por cliente.
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Crédito Habitacao

Em Fevereiro de 2006, procedeu-se ao relancamento do Crédito Habitacdo Facil BBVA,
produto pioneiro no sector, por ter sido, aquando do seu lancamento, o primeiro crédito a
habitacdo do mercado a permitir deixar para o final do empréstimo uma prestacdo de até
30% do capital.

Além deste atributo inovador, associou-se ainda ao Crédito Habitacdo Facil BBVA duas
caracteristicas de peso: spreads imbativeis desde 0,35% e a oportunidade dos Clientes
apenas pagarem juros durante os 3 primeiros anos (caréncia de capital).

O Crédito Habitacao Facil BBVA foi em 2006 também objecto de uma forte promogdo
através de uma campanha publicitaria presente em todos os meios de comunicacao e em

variadissimas ac¢des de marketing directo para Clientes e Potenciais Clientes.

Producdo Anual

@ 510,2

M€

A imagem de anos anteriores, foi possivel obter em 2006 um importante crescimento

nesta linha estratégica de actuacao.

A titulo de exemplo, como se pode constatar no grafico acima, o volume de facturacdo
alcancado no triénio 2004-2006 cresceu 62%. De 2005 para 2006 as vendas progrediram
21%. O Crédito Habitacdo é incontestavelmente um produto de referéncia no catalogo
BBVA, contribuindo em larga escala para a captacdo de novos Clientes e permitindo,

devido as suas caracteristicas, desenvolver ac¢des de venda cruzada.
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Crédito ao Consumo

Nesta linha de actuacao, 2006 foi igualmente um ano de grande inovacao.

Durante o ano foram disponibilizados aos Clientes BBVA varios produtos de Crédito ao
Consumo, sendo o mais inovador o Crédito 0% BBVA.

O Crédito 0% BBVA permite ao Cliente, que domiciliar o seu vencimento, ter acesso a um
crédito pessoal sem juros nem comissoes durante o primeiro ano de vida do empréstimo.
Findo esse periodo, esta proposta de valor continua a ser muito atractiva para o Cliente.
De tal forma que o Crédito 0% BBVA ficou referenciado, sequndo a DECO, como o melhor

produto do mercado.

Producdo

005 2006

O lancamento de solu¢des inovadoras, assim como constantes campanhas promocionais
e as melhores condi¢des do mercado, foram factores decisivos para alcancar resultados
muito positivos em 2006. Assistiu-se assim a um crescimento notorio do volume de
vendas face ao ano transacto: a facturacdo de credito ao consumo cresceu cerca de 52%

em relacdo ao ano anterior, conforme se pode constatar no grafico ao lado.
Recursos

Durante o ano de 2006, foram disponibilizados diversos Depositos Estruturados e

Solucdes de Investimento, com diferentes caracteristicas, que possibilitaram aos nossos
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clientes efectuar uma maior diversificacdo dos seus investimentos, em alternativas

inovadoras e de valor acrescentado.

Destacam-se, em 2006, os seguintes produtos:

O Deposito PLUS 8 BBVA: um Depdsito a 3 anos com Capital Garantido, uma remuneracao
fixa nos 2 primeiros anos, e a possibilidade de obtencdao de uma taxa de 8 % no ultimo
ano, dependente do comportamento de 4 accoes (Telefonica, Iberdrola, BBVA e Repsol
YPF);

O Deposito Gestao Diversificada BBVA: uma aplicacdo a médio prazo, 3 anos, que garante
no vencimento, o capital investido e um rendimento que correspondera a 100% da

variacao positiva do indice Diversified index:

O Depdsito CAP 10 BBVA: uma aplicacdao a médio prazo, 3 anos, com capital garantido no
vencimento, uma remuneracdo minima de 2% (TANB) no final de cada ano, e a
possibilidade de obtencdo de uma taxa adicional de 2%, 4% e 8% (TANB) no final do 1°,

2° e 3° ano, respectivamente, dependente do comportamento de um cabaz de 4 ac¢oes;

O Deposito Crescente Trimestral 4% BBVA: uma aplicacdo a 18 meses, com capital
garantido na maturidade, que permite a obtencdo de uma taxa de juro pré-definida e

crescente todos os trimestres, com pagamento trimestral de juros.

0 Depésito MULTIGESTAO DINAMICA BBVA: uma aplicacdo a médio prazo, 4 anos, que
garante no vencimento, o capital investido e um rendimento que correspondera a 4%

brutos mais 100% da Variacdo positiva do indice Multigest Index.

Colectivos
Em 2006, com o objectivo de fortalecer o relacionamento e incrementar a base de
clientela, a actividade de Colectivos focalizou-se no desenvolvimento das sinergias com as

areas de negocio do Banco, na angaria¢do de novos protocolos de ambito nacional e local
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e na dinamizac¢do dos colectivos ja existentes. Actuou-se através de ofertas segmentadas
de produtos com condi¢des preferenciais e de campanhas de marketing directo. Em

Dezembro de 2006 Colectivos representa 11% do volume de negdcios da Banca Comercial.

Qualidade de Servico

Foi com enorme satisfacdao que, em 2006, o BBVA Portugal obteve o 2° lugar no estudo
independente - Multimétrica. Um estudo comparativo da qualidade de servico prestada
aos Clientes pelas principais instituicbes bancarias nacionais. Uma classificacdo que
sequramente confirma que o Cliente é o centro da nossa actividade e que "no BBVA

trabalhamos por um futuro melhor para as pessoas”.

Empresas

Em 2006, eram 9 as agéncias de Banca de Empresas verdadeiramente vocacionadas para
este segmento de Clientes.

Resultado de um exaustivo e profundo diagnostico as necessidades manifestadas pelos
Clientes, o modelo de desenvolvimento do acompanhamento comercial assentou em
cinco grandes pontos:

- alargamento da proposta de valor baseada numa oferta de produtos e servicos

inovadores e distintos;

reforco da relacao comercial com destaque na assessoria financeira global;

multiplicacdo dos contactos com Clientes e potenciais Clientes;

desenvolvimento de mecanismos de apoio a venda;

consolidacdo do conceito de cross segment em consonancia com a Banca de Retalho, a

Banca Institucional e o Corporate.

O aprofundamento do modelo comercial e organizativo no segmento das médias
empresas traduziu-se em 2006 em excelentes resultados, nomeadamente ao nivel da
rendibilidade e da qualidade do risco assumido, isto num contexto marcado por uma

conjuntura econdémica adversa.
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O desempenho da rede Banca de Empresas voltou a pautar-se por um crescimento da
actividade em todos os dominios com destaque para o crescimento do volume de
negadcios face ao ano anterior de cerca de 9%.

Este resultado torna-se mais notdrio uma vez que para 0 mesmo exercicio, os indicadores
de crédito vencido e mora situaram-se em excelente nivel, 0,41%, ou seja um decréscimo
de cerca de 35% face a 2005.

Quanto a indicadores inerentes a base de Clientes de salientar dois pontos importantes:

- 0 numero de Clientes sob gestdao em Banca de Empresas voltou a subir e registou em
2006 um acréscimo de cerca de 10%, com especial enfoque numa abordagem sistematica
do mercado ibérico;

- a venda cruzada, fruto de uma eficaz politica de gestdo comercial e de uma correcta
adequacdo as necessidades dos Clientes, teve um comportamento muito positivo
mantendo-se na casa das quatro familias de produtos por Cliente.

Em 2006, a actividade da Banca Comercial do BBVA Portugal centrou-se na finalizacdo
dos objectivos estratégicos, definidos no Plano Director 2003-2005, de incremento da
base de clientela de valor e do seu grau de vinculacdo, propondo constantemente novas
solucdes de elevado valor acrescentado.

Assentes nesta estratégia, desenvolveram-se solu¢des inovadoras, quer de activo, quer de
passivo, no sentido de estabelecer relacdes duradoiras com os clientes e que lhes

permitam atingir um grau elevado de satisfacao.

6.2 Banca Hipotecaria

A Area de Banca Hipotecaria tem como objectivos fundamentais a gestdo global das
empresas promotoras imobiliarias e a promocdo de crescimento rentavel e sustentado da
base de clientes do Banco, contribuindo para o incremento das opera¢des de
financiamento destinadas quer a empresas, através do financiamento de
empreendimentos imobiliarios, quer a particulares, neste caso mediante o financiamento

para aquisicdo da habitacdo.
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Como unidade especializada, a Banca Hipotecaria foi criada com o objectivo de
transformar o BBVA numa entidade de referéncia lider no mercado imobiliario. Apesar da
crise que atravessa o mercado imobiliario e da construcao de edificios em Portugal, os
montantes de negdcio atingidos durante o ano 2006 situaram-se em linha com os
objectivos estabelecidos, apesar da quebra de actividade do sector, que acumula, ao longo
dos ultimos quarto anos, um decréscimo do 28% em relacdo aos fogos iniciados em 2002

e de 43% em relacao aos concluidos no mesmo periodo.

Alguns dados relevantes :

- A facturacdo de novos financiamentos imobiliarios no ano 2006, 279 M€, foi 31%
inferior a do ano anterior atingindo um total de 1.175 M€ no quadriénio 2003-2006.

- A quota de mercado, entendida como numero de fogos financiados sobre fogos
licenciados em Portugal, passou de 3,34% (2.518 fogos financiados em 2005) para 2,44%
(1.799 fogos financiados em 2006), o que traduz um decréscimo de 29% sobre os fogos
financiados no ano anterior. Esta quebra no financiamento de edificios de habitacdo esta
relacionada com os atrasos no inicio das obras, ja licenciadas, pelos promotores
imobiliarios, devido ao fraco comportamento das vendas no mercado.

- 0 saldo médio de investimento a 31 de Dezembro foi de 409 M€ que representa 52%
mais em relacdo ao saldo de fecho do ano anterior, e um crescimento de 141 M€ sobre os
268 M€ de fecho em 2005.

-0 incremento da base de clientes activos foi de 43% com 123 clientes activos a 31 de

Dezembro de 2006 contra os 86 existentes no fecho de 2005.

Em Dezembro de 2006 foi aberto um novo centro de promotores em Faro.

Com a finalizacao das primeiras obras da carteira, a drea tem por objectivo, para o ano de
2007, a transformacdo do saldo do crédito promotor reembolsado em crédito habitacdo,
contratado pelos compradores das habitacdes vendidas nos empreendimentos

financiados.
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6.3 Banca de Empresas, Corporativa e Institucional

O ano de 2006 ficou marcado por uma reestruturacdo profunda ao nivel da gestao de
clientes empresa e institucionais no BBVA Portugal com a criacdo da BEC - Banca de
Empresas Corporativa e Institucional.

Esta nova area de negocio passou a concentrar numa soO estrutura a gestdo de clientes
das areas anteriormente designadas por Banca Institucional, Banca Corporativa (grupos
nacionais e multinacionais com volume de negdcio superior a 100 milhdes euros) e Banca
de Empresas (no que respeita ao segmento de clientes com volume de negdcios superior a
10 milhoes de euros).

A dispersdo e diversidade de clientes BEC tém o correspondente reflexo na cobertura
geografica desta area, procurando aumentar a proximidade ao cliente com poélos em

Braga, Porto, Aveiro, Leiria, Lisboa e Setubal.

Dando continuidade a politica de orientacdo ao cliente, a BEC foi dotada de uma estrutura
propria de Admissao de Risco, com delegacdo de crédito relevante e maior contacto com
os clientes, continuando a assegurar a ponte entre a Area Comercial e os Comités de

Riscos de nivel superiores.

A Direccao de Produtos e Servicos Especializados, anteriormente designada Produtos e
Negocio, mantém-se como parte integrante da BEC e é agora responsavel por uma maior
diversidade de produtos, reflectindo o dinamismo do mercado e a procura de solugoes
inovadoras de financiamento e operacionalidade, que respondam de forma adequada as
permanentes mutac¢des nas necessidades dos nossos clientes. Nesta area € assegurado o

desenvolvimento, gestdo e promocdo de trés linhas de produtos e servicos:

- Crédito Especializado: Factoring, BBVA Confirma, Leasing, Forfaiting, Crédito Comprador,

Confirmacdo de Créditos Documentarios;

- Home & Selfbanking: Netcash, ATM, TPA, Cheque Express, Lock-Box, MT 940;
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- Servicos Transaccionais: Débitos Directos, Cash-Management, Cheques Fornecedor,

Efeitos Exterior, GCPS, Cartoes de Crédito

Este conjunto de produtos e servicos sdo comercializados em toda a rede do BBVA
Portugal junto de todos os clientes empresa, independentemente do segmento em que se

enquadram.

Na actividade do segmento Institucional em 2006 destaca-se a nomeac¢do do BBVA como
Banco Oficial das Agéncias Europeias de Seqguranca Maritima (EMSA) e do Observatorio
Europeu da Droga e Toxicodependéncia (EMCDDA).

O desempenho desta area pautou-se por fomentar o cross-selling, nomeadamente
atraves de acordos institucionais, de que € exemplo a renovacao de um protocolo com a
sociedade Porto Vivo e a celebracao de outro com a S.R.U. Ocidental de Lisboa, em estreita
colaboracdo com a Banca Comercial no que respeita a projectos de reabilitacdo de
imodveis de particulares naquela zona da capital.

O BBVA Portugal foi ainda seleccionado em concurso publico para banco de apoio a
Camara Municipal de Lisboa nas operacdes de pagamento de custas judiciais via
Multibanco. A Banca Institucional reforcou de forma global a posicao do BBVA como

banco de referéncia no ambito da Administracao Local em Portugal.

No crédito ao segmento de Grandes Empresas o BBVA continua a apresentar uma forte
quota de penetracdo, 8,78%, num mercado onde continuou a verificar-se a tendéncia de
substituicdo de crédito classico por solu¢des de divida titulada, quer em Papel Comercial
quer em Obrigacoes.

A Banca Corporativa em estreita colaboracdao com as areas de Investment Banking e
Mercado de Capitais, acompanhou o forte dinamismo do mercado de emissdo de divida,
onde o interesse das emitentes na desintermediacdo tem encontrado correspondéncia na
apeténcia dos investidores por este tipo de produtos. O esforco de colocacao também tem
contribuido para estimular a procura de divida titulada, de onde resulta uma forte
pressao para o esmagamento de taxas, com vantagens acrescidas para as empresas

emitentes que conseguem, por esta via, financiar-se a precos altamente competitivos.
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Nesta area destaca-se a organiza¢do e agenciamento de um Programa de Papel Comercial
do grupo Jeronimo Martins, com emissdes na divisa PLN até ao contravalor de 90 milhoes
de euros, e a lideranca do incremento de outro Programa até 40 milhdes de euros para o

mesmo grupo empresarial.

O dinamismo comercial das areas de negocio e a eficaz coordenacdo com os diversos
especialistas de produtos traduziram-se no crescimento da actividade, num contexto
desfavoravel de baixos niveis de investimento e de forte pressao para reducao de spreads,

tanto no que respeita ao crédito concedido como a remuneracdo de recursos.

6.4 Negacios Globais

A actividade de Negocios Globais em Portugal registou uma evolucdo bastante positiva
em 2006, em especial nos ultimos meses do ano, dando claras indicacdes de um
incremento significativo da fortaleza de posicionamento do Banco nestas actividades em

Portugal.

Banca de Investimento

A actividade de banca de investimento registou um crescente dinamismo durante o ano
de 2006, o qual culminou no fecho bem sucedido de algumas operacoes de referéncia. No
cOmputo geral, o ano foi de crescimento consolidado, mas a evolu¢do por segmento de

negocio nao foi homogénea.

Na area de mercado de capitais (divida) assistiu-se a uma intensificacdo da concorréncia,
com o consequente estreitamento das margens de crédito. Na area de “structured
finance", a falta de concessdes e parcerias publico-privadas lancadas pelo Estado foi
compensada por um maior dinamismo do sector privado, garantindo uma evolucdo

positiva do mercado.
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Pode destacar-se, como uma das opera¢des mais emblematicas do ano, o financiamento
da carteira de parques eolicos em Portugal da Babcock & Brown, um financiamento de
aproximadamente 800 milhdes de euros, liderado e assequrado pelo BBVA e por trés
outros bancos portugueses e que se tornou no maior “project finance" de energia alguma
vez realizado em Portugal. Esta operacdo veio ainda a obter o prémio de “Deal of the
Year" para as energias renovaveis na Europa, atribuido pela prestigiada publicacdo da

especialidade "Project Finance International”.

Igualmente de assinalar, pela sua dimensdao e pelo seu simbolismo, a assinatura do
contrato de financiamento da concessdo rodoviaria da SCUT Ilha de S. Miguel, nos Acores,
operacao liderada pelo BBVA em conjunto com outros dois bancos e que ascendeu a

aproximadamente 300 milhdes de euros.

Outras operacoes relevantes foram também a lideranca conjunta do empréstimo
sindicado da EDP no valor de 1.100 milhdes de euros, bem como a entrada no

financiamento em “project finance" da Tejo Energia.

Mercados Globais

Durante o ano de 2006 a actividade de Mercados em Portugal registou uma evolucdo

muito positiva permitindo superar de forma clara os objectivos propostos.

Em 2006 merece particular destaque o ritmo de crescimento da actividade de gestdo de
riscos de taxa de juro e cambial com o conjunto de grandes empresas clientes do Banco. A
aposta iniciada em 2005 permitiu mais que duplicar a actividade neste segmento em
2006. E também de destacar que se alargou a oferta de produto a este segmento de
clientes a solucbes de cobertura de risco de preco de commodities. Por outro lado, a
medida que esta actividade com grandes empresas vai entrando em ritmo de crescimento

sustentado, o Banco vai reforcando o seu objectivo de tornar acessivel este tipo de
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solucdes a uma base alargada de clientes, atraves da criacao de um projecto estratégico

designado Riskpyme.

Na area de derivados de accoes, o Banco continuou a afirmar-se como uma das principais
contrapartes em produtos estruturados para as redes dos diversos bancos presentes em
Portugal. Em 2006 verificou-se igualmente o crescimento da relevancia das operacdes

com base em subjacentes portugueses.

A actividade de produtos de divida registou também um crescimento significativo e com
uma gama muito alargada de produtos, mantendo uma presenca relevante quer em
operacoes de papel comercial e obrigacdes quer em produtos estruturados de crédito,

derivados de credito e operac¢des de securitizagdo.

6.5 Risco

A gestdo do risco tem por objectivo essencial gerir activamente a exposicdo a incerteza

para optimizar os rendimentos do Banco.

Para alcancar tal objectivo, a funcdo de riscos deve assequrar que todos 0s riscos sejam
devidamente identificados, medidos e valorados. Desta forma garante-se que a variavel
risco esta presente em todas as decisdes que se tomem, contribuindo para configurar o

perfil de risco desejado pela Instituicdo.

Nas actividades financeiras assumem-se riscos continuamente, pelo que a gestao integral
de todos eles € essencial para alcancar um conhecimento profundo dos niveis de

exposicdo e manter assim a solvéncia do Grupo, na busca do equilibrio risco/rentabilidade.

A gestdo de risco no BBVA alinha-se com os objectivos gerais do Grupo, fixa os limites de
exposicdo ao risco e contribui para o objectivo ultimo de criacdo de valor para os

accionistas.
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Para facilitar a constru¢cdo de uma funcao de riscos que sirva estes objectivos, o Grupo
BBVA vem-se dotando dos aspectos tanto qualitativos (estrutura, sistemas e

procedimentos), como quantitativos (metodologias e ferramentas) necessarios.

O Grupo dispde de uma estrutura organizativa que, assente em principios de uma gestao
do riscos avancada, preserva a independéncia da funcdo, mantendo a proximidade as

areas de negocio onde se originam e admitem 0s riscos.

A estrutura organizacional fortalece a responsabilidade organica e funcional dos distintos
orgdos institucionais e executivos do Grupo, de acordo com as melhores praticas e

recomendacoes das autoridades normativas e supervisoras.

Esta estrutura de gestao do risco constitui um elemento chave que contribuiu para uma
eficaz integracdo da gestdao de riscos no Banco, ao permitir uma adequada coordenacdo

de planos de trabalho sob critérios de risco e objectivos unicos.

Os aspectos qualitativos foram desenvolvidos de acordo com objectivos chave da fun¢do

de riscos:

- A independéncia da gestdo do risco, que assegure uma adequada informacdo para a

tomada de decisoes

- A uniformidade de estruturas e sistemas que facilitem a admissao de riscos sequndo o

perfil desejado, o sequimento da carteira e a qualidade da exposicao ao risco.

Atendendo aos aspectos estritamente quantitativos, completou-se o mapa de
ferramentas utilizadas em risco de crédito, calibrando os ratings para empresas e 0s
scorings de particulares. Estas ferramentas sdo essenciais para o processo de admissdo e
para o seqguimento e classificacdo das carteiras. O objectivo € quantificar, ex-ante, os

niveis de provisdes necessarios em func¢do do nivel de risco implicito em cada carteira.

Gestao do risco de crédito

A gestdo do risco de crédito no Grupo BBVA fundamenta-se numa abordagem global que
abarca cada uma das fases do processo: analise, autorizacdo, seguimento e, se for o caso,

recuperacao.
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O segundo pilar no qual se sustenta esta gestao do risco no Grupo é representado pelas
normas, politicas, procedimentos, metodologias, ferramentas e sistemas, que constituem

um suporte basico para uma gestdo eficiente.

Com o objectivo de poder asseqgurar uma adequada gestdo do risco, 0 modelo definido de
gestao do risco de crédito, suportado numa organizacao matricial, esta integrado na
estrutura geral de controlo do Banco e envolve todos os niveis que intervém na tomada
de decisdes de risco mediante a atribuicdo de funcdes e utilizacao de procedimentos,

circuitos de decisdo e ferramentas que delimitam claramente as responsabilidades.

A funcdo de riscos de crédito tem entre os seus objectivos garantir uma adequada
qualidade do risco de crédito atraves do seqguimento dos limites e dos objectivos
estabelecidos para o Grupo BBVA, que estdao em consonancia com a estratégia e o perfil

de riscos desejado.

A utilizacdo de ferramentas que valorem a exposicao ao risco de crédito e rentabilidades
ajustadas ao risco desejado permite uma gestao dinamica da carteira, identificar
concentracoes de risco indesejadas, e assegurar que 0s riscos se mantém dentro dos

limites estabelecidos.

Na sequencia das politicas definidas e dos processos de gestdo desenvolvidos, o0s
resultados obtidos em 2006 estdo em linha com os objectivos conservadores
relativamente a este tipo de risco, tal como € evidenciado pelo racio de crédito vencido
sobre crédito total que passou de 0.49% para 0,43%, respectivamente nos finais de 2005

e 2006.

Gestao de risco de mercado

A gestao deste risco visa limitar as perdas e optimizar a relacdo entre o nivel de exposicdo

assumido e os beneficios esperados, de acordo com os objectivos fixados pelo Grupo.

A unidade de Gestdo Global de Riscos de Mercado, que actua como unidade central e

independente relativamente as areas de mercado onde se origina o risco, desenvolve um
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conjunto de politicas visando capturar o nivel de riscos do Grupo, controlar a sua

adequacado aos limites fixados e informar a Direccdo.

10°Euros O modelo "Valor em Risco"(VaR) constitui a principal
VAR 2006 2005 ferramenta de medicdo do risco de mercado no Grupo
Méaximo 194 98 BBVA.
Médio 65 34
Minimo 10 1 Esta metodologia, que € aplicada na sua modalidade
31 Dez 46 11 de matriz de covariancias, estima a perda maxima que

pode produzir-se nas posicdes de mercado, com um

nivel de confianca de 99%, para um horizonte temporal de um dia.

O modelo parte de uma analise do comportamento historico dos principais factores de
risco de mercado, ou seja, taxas de juro, taxas de cambio, cotacbes e volatilidades
implicitas de opcoes. A partir das variacdes diarias que registaram estas variaveis no
passado recente, constroi-se diariamente uma matriz de volatilidades e correlacdes que
permite estimar as perdas potenciais futuras para cada factor de risco e para o conjunto

de factores.

As medicOes de riscos das diferentes areas de mercado do Grupo sao realizadas numa
unica ferramenta de calculo corporativa, garantindo-se assim a homogeneidade dos
calculos e permitindo uma estimativa do risco agregado que compreende o efeito

diversificacdo entre mercados e carteiras.

No Grupo BBVA segue-se um processo de permanente melhora dos sistemas, adequando-

0s as metodologias mais desenvolvidas para a medicao dos riscos das dreas de mercado.

O processo de sequimento de riscos de mercado é complementado com o controlo de
sinais de alerta tais como o forte incremento das volatilidades de mercado ou a
acumulacao de perdas (stop-loss) e a realizacdo de testes de backtesting e stresstesting. A
aparicao dos sinais de alerta mencionados desencadeia a aplicacdo de medidas urgentes

para limitar o impacto negativo no patrimonio do Grupo.
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Risco de juro estrutural

O risco taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos
resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de
vencimento ou de repreciacdo dos activos, passivos e posicdes fora de balanco da
entidade(risco de repreciacdo), face a alteracbes na pendente da curva de taxas de
juro(risco de curva), face a variacdes na relacao entre as curvas de mercado que afectam
as distintas actividades bancarias(risco de base), bem como pela existéncia de opcoes

implicitas em muitos produtos bancarios(risco de op¢do).

O impacto acumulado na Margem de Juros, dos instrumentos sensiveis a taxa de juro até
um ano, medido de acordo com a instrucao 19/2005 do Banco de Portugal, seria de 710

Mil Euros em 31/12/2006.
Risco cambial

A exposicdo ao risco cambial nas actividades estruturais, derivada principalmente de
activos denominados em divisas distintas das que os financiam, é avaliada de forma
periodica no COAP. No quadro das politicas de gestdo do risco cambial aprovadas neste
Comité, sao adoptadas as medidas necessarias em cada momento para o seu

atenuamento.

No exercicio de 2006, ndo existem valores relevantes a reportar relativamente a este tipo

de risco.

Gestao global do risco operacional

E risco operacional todo aquele que ndo se enquadre como risco de crédito ou de
mercado, nomeadamente o associado a processos, a tecnologia, aos recursos humanos, as

praticas de venda e os externos.

Os objectivos da funcdo de Gestao do Risco Operacional sdao implantar em toda a
organizacdo uma referéncia de gestao que permita identificar, quantificar e sequir estes

riscos, com o objectivo de minimiza-los.
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Para tal desenvolveram-se internamente ferramentas proprias aplicando técnicas de
auto-avaliacdo para identificar e quantificar os riscos operacionais Obtém-se desta forma

mapas de riscos por categorias que permitem estabelecer politicas de mitigacdo.

Para o sequimento posterior da evolu¢do do risco utiliza-se outra ferramenta baseada no
uso de indicadores quantitativos e qualitativos, que constitui um mapa de gestdo
dinamico e permite retratar a evolucdo dos riscos no tempo e consequentemente

comprovar se as medidas de mitigacao produzem os resultados desejados.
Os riscos operacionais sao agrupados em dois grandes grupos:

Um primeiro que integra os de reduzido montante mas frequéncia elevada os quais, por
serem conhecidos, devem determinar alteracdes nos circuitos operativos ou melhorias nos
controlos internos permitindo obter resultados satisfatorios num periodo de tempo

razoavelmente curto.

Um segundo integrando os de elevado impacto economico mas de baixa frequéncia para
0S quais a unica prevencao possivel sao os chamados planos de contingéncia, ou seja,

procedimentos alternativos.

A implementacdo da gestao do risco operacional no BBVA estd a ser levada a cabo por
linhas de negodcio. Esta estratégia facilita tanto a identificacdo como a mitigacdo,

permitindo ainda formar os futuros responsaveis pelo seu seguimento.

Uma correcta gestdo do risco operacional contribui eficazmente para a criagao de valor ja
que permite reduzir o potencial de perdas e constitui uma vantagem competitiva para o

Grupo.

6.6 Recursos e Meios

Recursos

Tendo sempre como principal objectivo a optimizacdo dos nossos recursos e ferramentas,
iniciou-se em 2006 um projecto (Portal do Empregado) que ira permitir, ja em 2007, um
rapido e muito completo acesso a grande parte da informacdo pessoal de cada

colaborador bem como a temas de interesse geral.
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O Portal do Empregado permitira no futuro um canal de informacdo e comunicacao
dotado de caracteristicas especiais e que se convertera numa ferramenta de trabalho de

grande utilidade, permitindo um acesso rapido, simples e util.

Estes acessos, além de permitirem consultas rapidas irdo, também, optimizar o tempo

dedicado a consulta de dados ao eliminar/ reduzir varios processos manuais.

Na drea da Formacdo, foram efectuadas diversas accoes visando o continuo
apetrechamento dos nossos Colaboradores com as melhores competéncias comerciais.
Dentro das accoes desenvolvidas, merecem destaque a Accdo Comercial Telefonica e a
Orientacdo ao Cliente, pelo pioneirismo apresentado em ambas. Relativamente a Accdo
Comercial Telefénica, procurou-se duma forma predominantemente pratica incutir nos
comerciais do BBVA uma metodologia de contacto com os Clientes via telefone,
propiciando dessa forma uma potenciacao do negocio. Quanto a Orientacdo ao Cliente,
tratou-se duma formacao em que se colocaram em interaccao Colaboradores da rede
comercial e dos servicos centrais, por forma a fomentar o intercambio entre as diversas
areas representadas e reforcar cada vez mais os lacos profissionais e pessoais entre todos

os Colaboradores do BBVA Portugal.

Decorreu pelo terceiro ano consecutivo o Inquérito da Voz do Cliente, permitindo as 21
Areas inquiridas terem acesso a uma fonte de informacdo privilegiada sobre a opinido
que os seus diferentes Clientes Internos tém sobre o relacionamento com a mesma,

servindo de base para a elaboracdo de planos de melhoria.

Assumindo o Cliente como centro do nosso negdcio, procedeu-se mais uma vez a
realizacao de diversos Inquéritos a Clientes externos, de forma a auscultar a sua
percepc¢do relativamente a nossa Qualidade de servico. Em 2006 os Inquéritos realizados
foram o da BBVA Gest, Banca Comercial de Particulares e Empresas, bem como o Inquérito
Mensal aos Clientes que contratam Crédito a Habitacdo, sempre com excelentes

resultados .
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Meios

Integrado nos diferentes processos de criacao e disponibilizacdo as areas de negdcio de
ferramentas e produtos que permitam a criacdo de valor para o Banco, revestiu-se de
especial importancia em 2006 o lancamento dos Cartdes de Crédito "Bin Cross Border",
passando o BBVA Portugal a partir desse momento a poder efectuar quer a emissdo quer

a gestdo dos seus proprios cartoes na plataforma do Grupo.

No ambito da adaptacao ao modelo de negdcio definido pelo Banco, foi elaborado por
esta area o Plano de Eficiéncia Operativa, o qual definiu as bases fundamentais de criacdo

de uma nova estrutura organica e funcional, implementada em 2007.

Constituiu ainda uma vertente fulcral na actividade o acompanhamento e formacdo da
Rede de Balcdes, no ambito de procedimentos, que se traduziu na concretizacdo de

"Accoes de Formacdo" periodicas durante o ano de 2006".

6.7 Transformacdo e Produtividade

No final do ano de 2006 foi criada a area de Transformacdo e Produtividade. Esta area,
criada na dependéncia do Administrador Delegado do BBVA Portugal, engloba as funcoes
de Controlo Interno e Cumprimento Normativo, Qualidade, Eficiéncia, Estruturas e a

Transformacdo de Processos.

Num contexto de empowerment e de gestdo por valor, as unidades de negdcio sdo as
detentoras dos seus processos, tendo a area de Transformacdo e Produtividade como
objectivo analisar e redesenhar os processos do Banco tendo em vista melhorar a
eficiéncia, a qualidade e o controlo interno. Além disso, € sua preocupacdo que todos os
processos tenham em conta as necessidades dos clientes, sendo assim um impulso
definitivo para a inova¢do. A area de Transformacdo também assume a coordenacdo e

planificacdo de projectos transversais que estejam sob sua responsabilidade.
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7. ACTIVIDADE DAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS E CONSOLIDACAO

= Consolidacao Integral

7.1 BBVA GEST - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.

Activo Liquido 7.861.531 €
Situacao Liquida 7.192.673 €
Capital Social 1.000.000 €
Resultado Liquido 2.290.793 €
Participacao do BBVA 100%

A BBVA GEST, nos ultimos anos, tem vindo a reforcar a sua posicdo na Industria de
Fundos de Investimento em Portugal, representando 2006 claramente um ano de
consolidacdo de um forte crescimento iniciado nos ultimos anos, estritamente ligado a
uma estratégia levada a cabo pelo Grupo BBVA em termos de oferta de solucdes de
investimento e de poupanca inovadoras e diferenciadoras que acrescentem valor aos seus
clientes, estratégia esta apoiada em quatro vectores fundamentais: Inovacao; Valor

acrescentado; Diferenciacdo; Transparéncia.

O desenvolvimento destes quatro vectores basilares, permitiu que a BBVA GEST ao longo
do ano se tenha posicionado como uma gestora agressiva em termos da oferta de novos
produtos inovadores e de valor acrescentado, estratégia essa consubstanciada no

aumento de quota de mercado que alcancou relativamente aos anos anteriores.

De facto, A BBVA GEST iniciou o ano de 2006 com uma quota de mercado de 2,47%,
tendo, em 31/12/06 atingido uma quota de mercado de 2,49%.
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No final do ano, os activos sob gestao e administracao da BBVA GEST totalizaram 725,4

milhdes euros.

PATRIMONIO (EUROS)
0ICVM
31-12-2006 31-12-2005

BBVA CASH - FT 116,760,777 156,994,153
BBVA LIQUIDEZ FT 94,999,154 115,311,838
FUNDO DE TESOURARIA EURO
BBVA TAXA FIXA EURO 2,856,863 5,660,057
FUNDO OBRIGAGOES TAXA FIXA EURO
BBVA TAXA VARIAVEL 56,751,399 54,732,806
FUNDO OBRIGAGCOES TAXA INDEXADA EURO
BBVA PPA 6,369,650 5,063,549
FUNDO POUPANGA ACGCOES
BBVA MISTO 2,921,268 4,297,830
FUNDO MISTO PREDO.OBRIGAGOES
BBVA BOLSA EURO 20,361,067 11,452,709
FUNDO ACGOES EURO
BBVA M.F.EQUILIBRADO 2,946,068 2,815,079
FUNDO FUNDOS PREDO.ACGCOES
FCG EXTRA 5 BBVA 46,875,902 48,939,835
FCG IBEX BBVA 25,695,335 23,573,691
FCG IBEX BBVA Il 10,212,724 9,967,151
FCG RANKING PLUS 27,536,900 28,789,772
FCG EXTRA 5 ACCOES 9,376,411 9,287,390
FCG 100 IBEX POSITIV 21,591,680 22,862,301
FCG TOP DIVIDENDO 31,734,948 30,993,195
FCG TOP DIVIDENDO II 8,772,313 9,074,204
FCG EURO CONSOLIDADO 23,303,124 (a)
FCG DUPLO 8 BBVA 15,622,984 (b)
FUNDO CAPITAL GARANTIDO
BBVA IMOBILIARIO FEI 89,391,511 99,892,656
BBVA M.ALTERNATIVO 30,699,343 21,148,083
BBVA GFTT - FEI 80,606,040 37,401,744
FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO

[Activos sob Gestio

[ 725,385,461 698,258,043

3.89% |

(a) O Fundo iniciou a sua actividade em 17/03/2006
(b) O Fundo iniciou a sua actividade em 28/07/2006
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7.2 BBVA LEASIMO - Sociedade de Locacdo

BBVA

Financeira, S.A.

Activo Liquido

72.478.265 €

Situacdo Liquida

11.426.732 €

Capital Social

7.500.000 €

Resultado Liquido

725.954 €

Participacao do BBVA

100%

A deliberacdao de reduzir a actividade comercial da BBVA Leasimo, ja que a mesma ¢

realizada, desde meados de 2005, no balanco do BBVA Portugal, focando-se a empresa na

gestdo da carteira actual de clientes, constitui o factor explicativo da inexisténcia de

novos contratos.

A reducdo da actividade comercial, com a sua consequente transferéncia para o balanco

do BBVA Portugal, reflecte-se numa quebra do Activo Total, que registou no final do ano

o valor de € 72.478.265, valor inferior em menos 26% do que o observado no ano

anterior. Esta deliberacdo tem igualmente como consequéncia uma diminuicdo do

Resultado Liquido que, neste exercicio, foi de € 725.954 o que compara com € 1.137.244

do ano anterior, representando um decréscimo de 36%.

7.3 Invesco Management n°1, S.A.

Activo Liquido

12.378.988 €

Situacao Liquida

11.657.652 €

Capital Social

16.212.000 €

Resultado Liquido

- 2.352.515 €

Participacao do BBVA

99,99%
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O BBVA adquiriu, em Julho de 2006, a sociedade Invesco Management n°1, sociedade de
servicos auxiliares com sede no Luxemburgo, por um valor liquido de 11,6 milhdes de
euros. Por sua vez, esta sociedade constituiu a sociedade Invesco Management n°2, na
qual detém uma participacdo de 96,88%, e que se dedica a aquisicdo e gestao de créditos

hipotecarios em contencioso.

7.4 BBVA Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

Activo Liquido 262.023.388 €
Situacdo Liquida 29.212.328 €
Capital Social 29.903.045 €
Resultado Liquido 1.332.535 €
Participacao do BBVA 50,10%

O exercicio de 2006 foi um ano de consolidacdao das profundas alteracdes iniciadas em
2005, consubstanciadas no reforco da capacidade competitiva e na expansao do negocio
na esfera da intervencdo especializada na area automovel e pela implementacdo das

Normas Internacionais Auditoria-IAS.

O aproveitamento das sinergias operativas, o estabelecimento de novos acordos com
grupo de concessionarios e a dinamizacdo de negocios multi-marcas foram assumidos

como prioridades estratégicas para 2006.

O comportamento do mercado de automoveis reflectiu a situacdo da economia
portuguesa traduzindo uma diminuicdao da confianca quer dos consumidores quer dos
investidores, caracterizado por um nivel de endividamento das familias. Esta situacdo,
aliada a subida da taxas de juro contribuiram de forma negativa no mercado de

automoveis, traduzindo-se num decréscimo de 5,1% nas vendas dos veiculos ligeiros.
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A estratégia comercial em 2006 teve como base o modelo de instituicao especializada no
negocio de financiamento e aquisicdo de bens e abandono do modelo assente no
financiamento de servicos, com especial enfoque no sector automovel, em torno dos trés
subsegmentos da cadeia de valor, para os quais manteve a aposta no desenvolvimento

de ofertas mais adequadas :

- Importadores/Distribuidores
- Concessionarios Stands
- Clientes Finais

De destacar, ao nivel das competéncias comercias e operacionais, o desenvolvimento de
uma plataforma de subscricdo e processamento de negocio proprio via telefone e

Internet.

A oferta de produtos de financiamento ao Cliente continuou a basear-se nas trés
modalidades disponiveis no mercado - Crédito, Leasing e A.L.D - complementada pela
disponibilizacdo de servicos como o cartdo de combustivel, sequro automovel e de
protec¢do ao Crédito. Durante o ano de 2006, criou-se mais um produto, o Crosseling, que

consiste na atribuicdo de plafond de credito aos melhores clientes.

Em 31 de Dezembro de 2006, os activos liquidos da sociedade totalizavam 305 milhdes
de euros, o que representou um crescimento na ordem dos 16% face ao ano passado. Os
capitais proprios ascenderam a 32 milhdes de euros, para um racio de solvabilidade de

cerca 8,9%.

O crédito concedido sob gestdo ascendia a 291 milhdes de euros e o racio de mora
situou-se nos 1,28%, o que representou um decréscimo de cerca de 47 p.b. face ao ano de
2005. Salienta-se o facto do racio de cobertura se situar num patamar bastante

confortavel de cerca de 175%, resultado do esfor¢o de provisionamento.
O resultado liquido ascendeu a 2.395.586 euros, 0 que representa um crescimento de

79,8%.
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7.5 BBVA FUNDOS - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

BBVA

Activo Liquido 4.267.596 €
Situacao Liquida 3.750.879 €
Capital Social 1.000.000 €
Resultado Liquido 1.5659.537 €
Participacao do BBVA 100%

Fundos Sob Gestao:

Uni: mil euros

Fundo Pensdes Grupo BBVA 197.769
Fundo Pensdes CLP 90.041
PPR BBVA 46.218
BBVA Solidez PPR 12.689
CVI PPR 1.925
BBVA PME 2.029
BBVA Proteccdao 2015 6.407
BBVA Proteccdo 2020 2.206

A BBVA Fundos assume-se como a area instrumental do Grupo BBVA Portugal orientada

ao negocio de pensodes, inserindo-se assim na area de servicos de previsao social. A

gestora possui duas linhas de negocio, area de empresas e de particulares, oferecendo

produtos vocacionados para cada uma das mesmas.

A BBVA Fundos encerrou o exercicio com um volume de activos sob gestdo de 359,3

milhdes de Euros, evidenciando assim um crescimento anual de 149.

Igualmente sequndo dados do ISP, a BBVA Fundos manteve a posicdo no ranking de

entidades gestoras a operar no mercado portugués, num universo de 26 operadores, que
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se manteve estavel em 2006, com uma quota de mercado actual de 1.70%, com um
crescimento de 3 pontos basicos em relacdo ao ano anterior. Ocupa a 9% posi¢ao no
ranking global, mantendo-se como a primeira a surgir logo ap0s as gestoras associadas

aos grupos bancarios e financeiros locais dominantes.

Em termos de linhas de negocio, a BBVA Fundos possui actualmente sob sua gestdo 8
fundos de pensdes, dos quais 3 sao do tipo poupanca reforma, 2 pertencem a categoria

de fundos fechados e os restantes 3 a de fundos de pensdes abertos.

Na BBVA Fundos, o crescimento por tipologia de fundo no ano em causa foi de 15% e

13%, para as categorias respectivas de fundos abertos e PPR e fechados.

Em 2006 a BBVA Fundos manteve a sua orientacdo comercial muito focada na
comercializacao de Fundos Abertos, com énfase particular nos fundos Proteccdo 2015 e
2020, a qual foi iniciada no ano de 2005 e que se prevé venha a ser mantida no proximo

ano.

Foram processadas e pagas pensdes em torno de 11 milhdes de euros a beneficiarios dos
fundos fechados, tendo processado 3,6 milhdes de Euros de reembolsos a participantes de
fundos abertos. O valor total de contribuicdes captadas superou os 50 milhdes de euros,
entre fundos abertos, PPR's e fechados, dos quais se salienta, pela sua expressividade, os
4,3 milhoes de euros de contribuicdes para os fundos Proteccdo, valor que se entende
expressivo face a natureza do produto e sua aceitacdo no segmento de clientes

particulares.

Os objectivos para 2007 sao ambiciosos em termos de crescimento e sustentam-se na
manutencdo de uma estratégia comercial agressiva no segmento de refas/, assente quer
na promocdo de fundos de pensdes de 2° e 3° pilar, quer na comercializa¢cdo de produtos
do regime PPR. A BBVA Fundos manterd as suas linhas de apoio a rede de distribuicdo,
recorrendo a programas continuados e generalizados de formacdao e desenvolvendo
politicas de promocdo e ferramentas comerciais e de informacdo. Serdao mantidas e
potenciadas as campanhas coordenadas com o Grupo, com o objectivo de fazer crescer

quer a vinculacdo da base de clientes, quer o aumento de negocio em termos absolutos.
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Igualmente aliciante para 2007 é o novo quadro legal, que apresenta novas
oportunidades em termos de negocio e desafios a capacidade das gestoras de fundos de
pensdes nacionais de se adaptarem e responderem aos novos reptos associados a uma
maior abertura ao exterior, fazendo entender a natureza do seu negdcio e, dessa forma,
contribuindo para aumentar a confianca dos seus clientes, sejam estes institucionais ou

particulares, no importante papel de captacdo de poupancas de longo prazo.
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8. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO

As demonstracoes financeiras consolidadas reflectem as contas do Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), S.A., na qualidade de empresa-made e as das suas subsidiarias,
empresas onde o BBVA detém o controlo ou o poder de gerir as respectivas politicas
financeiras e operacionais. As demonstracdes financeiras das subsidiarias sdo

consolidadas pelo método integral.

A analise econdémica e financeira ao nivel de Grupo (Consolidado) assume um caracter
muito mais expressivo na medida em que as diferentes subsidiarias desenvolvem uma
actividade centrada exclusivamente nos produtos correspondentes a sua especialidade, e
que se integram na gama de produtos e servicos que 0 banco proporciona aos seus

clientes.

Sendo entidades distintas do banco tanto por imperativo legal como por razdes de
especializacdo, estas sociedades actuam em estreita colaboracdo com as diferentes areas
do banco e dependem da sua rede de distribuicdo, pelo que so a analise do conjunto

permite revelar os resultados alcan¢ados por essa conjugacao de actividades.

De acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho de 2002 e com a sua transposicdo para o ordenamento juridico portugués,
através do Aviso 1/2005 do Banco de Portugal de 21 de Fevereiro, o BBVA, a partir do
corrente exercicio, elabora as suas demonstracoes financeiras consolidadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS). O Aviso 1/2005
do Banco de Portugal contemplava, no entanto, o recurso a um regime transitorio para as
demonstracdes financeiras do exercicio de 2005, regime transitorio esse que o BBVA
utilizou, apresentando nesse ano as suas demonstracdes financeiras de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas. Assim, e com o objectivo de assegurar a
comparabilidade, foram preparadas demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio de

2005 convertidas para IFRS.
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Introducdo - Condicionantes da actividade

Apesar de um enquadramento economico pouco favoravel, limitado por um investimento
em declinio, por um consumo publico em contencdo e por um consumo privado pouco
dinamico, o sector bancario em Portugal tém apresentado um comportamento positivo ao
nivel do volume de negdcios, da rendibilidade e da eficiéncia.

A progressao da actividade foi acompanhada, por ganhos relevantes na margem
financeira, aproveitando o contexto de subida de taxas de juro e nas comissoes,
beneficiando do dinamismo do mercado de capitais e da economia internacional,

permitindo que se assistisse a uma varia¢do positiva do produto bancario.

Em 2006 verificou-se uma tendéncia de aceleracdao do crédito interno, principalmente o
crédito concedido a empresas ndo financeiras e a particulares, quer na vertente habitacao,
quer também nos empréstimos ao consumo e para outros fins. Sequndo dados do Banco
de Portugal o crescimento anual do crédito ao sector nao monetario, exceptuando a
Administracdo Publica (ajustado pelos efeitos de titularizacao), registou um crescimento
de 8,6% em Dezembro, valor que compara com 7,4% em Dezembro de 2005, reflectindo
principalmente a evolucdo mais dinamica do crédito as instituicdes financeiras ndo
monetarias e as sociedades ndo financeiras. O crédito concedido a particulares, apesar do
aumento das taxas de juro, apresenta uma evolucao positiva (9,9% em Dezembro de 2006
face a 9,8% em Dezembro de 2005), evolucao essa a que nao é alheio o esfor¢o da banca
em apresentar novas solucdes financeiras que minimizem o efeito penalizante de
condicdes monetarias mais restritivas. Ainda assim, o crédito a habitacdo ressente-se das
condicdes monetarias mais restritivas e apresenta um crescimento de 9,9% em Dezembro
de 2006, valor que compara com 11,1% em Dezembro de 2005. Por sua vez, o crédito ao
consumo e a outros fins registou, sequndo o Banco de Portugal, um crescimento
homologo de 10,2% em Dezembro de 2006 face a um crescimento de 4,5% em Dezembro
de 2005.

Ndo obstante o aumento do volume de crédito concedido e as condi¢des monetarias mais
restritivas, permanecem baixos e em declinio os racios de incumprimento que se fixaram,

segundo dados do Banco de Portugal relativos ao primeiro semestre de 2006, em 1,44%.
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Para este positivo comportamento concorrem factores como uma criteriosa e mais
exigente politica de gestao do risco e a oferta de produtos adaptaveis a diferentes perfis

de risco.

A captacdo de depositos de empresas ndo financeiras e particulares residentes continua a
registar um crescimento homologo inferior ao do crédito, 4,5% em Dezembro de 2006,
como se pode constatar no Boletim Estatistico do Banco de Portugal, apresentando,
inclusivamente, uma tendéncia de descida. Esta progressdo podera reflectir a apeténcia
por produtos de desintermediacdo financeira, de que sdo exemplo os fundos de

investimento.

Dando especial énfase a inovacao e qualidade, num contexto de elevada concorréncia, o
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) prossequiu a estratégia de um crescimento
selectivo da sua base de negocio, promovendo, em paralelo, um esforco de reestruturacdo
ao nivel da organizacdo e de procedimentos que lhe permita obter ganhos de eficiéncia,

oferecendo, simultaneamente, um servico distintivo e de elevado valor aos seus clientes.

Actividade

Activo

Apoiado num forte dinamismo comercial, o BBVA continua a apresentar uma evolucdo
muito positiva do seu Activo Liquido que, no final de 2006, ascendeu a 5.492 milhdes de
euros, 0 que traduz um acréscimo de 16,5% face ao ano anterior, mais 777 milhdes de

euros .
Activo Liquido
(milhoes de Euros)

6 000 - 5492
4715

5000 +
4000 +
3000 -
2000 +
1000 -
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Ao analisarmos a estrutura do Activo, 85,6% do seu valor corresponde a Crédito a
Clientes, o que traduz um aumento do seu peso relativo em cerca de 49%. Evolucdo
contraria sofreu a componente Activos Monetdarios e Crédito sobre Instituicbes de
Crédito, que passou a apresentar um peso relativo de 8,5%, face aos 12,3% do ano

transacto.

Evolucdo da Estrutura do Activo

Estrutura do Activo - 2006

(milhdes de Euros) m 2005
B Crédito Clientes 4800 4699 | 2006
B Acgoes e Obrigagdes
B Imobilizado 4300 4
 Activos Monet. e Crédito IC 3'84
0% 206 B Outros Activos 3800 1
3300 A
2800 A
2300 A
1800 -
1300 -
85% 800 - 580 oo
300 4 125 145 63 62 - 106 117
-~ el ; .
-200 - Crédito Clientes Accdese Imobilizado Activos Monet.e QOutros Activos

Obrigacdes Crédito IC

Crédito a Clientes

O crédito concedido a clientes atingiu 4.699 milhdes de euros em 31 de Dezembro de
2006, o que representa um crescimento de 22,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

Crédito a Clientes
(milhdes de Euros)

5000 - 4699
3841

4000 +

3000 -

2000 -

1000 -

2005 2006
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O crescimento do Crédito a clientes, superior ao da média do mercado, foi impulsionado
pelo comportamento muito positivo de um dos principais vectores estratégicos do BBVA
Portugal, o Crédito a habitacdo que, apesar da crescente pressdo concorrencial,
aumentou 28,7% face a idéntico periodo do ano anterior, ascendendo a 1.566 milhdes de
euros em 2006. E também notoria a evolucdo do Crédito ao consumo que, mercé de novas
solucdes pioneiras como o crédito taxa zero, apresentou um significativo crescimento de

34,5% face a 2005.

Ao analisar a reparticdo por segmentos verifica-se a manutencao da preponderancia do

segmento do crédito a habitacdo, que representa 33% do crédito total concedido.

Unidade: milhares de euros

Var

CREDITO POR SEGMENTOS 2006 % 2005 % 06/05 (%)
Crédito a Empresas 2.663.312 56,2 2.220.154 57,2 20,0
Crédito a Particulares 2.000.157 42,2 1.591.954 41,1 25,6
e (rédito Habitacdo 1.565.739 33.0 1.216.407 31,4 28,7
e  Qutro Crédito a Particulares 434.418 9,2 375.547 9,7 15,7
Outros Créditos 77.069 1,6 65.526 1,7 17,6
Total do Crédito (bruto) 4.740.538 100,00 3.877.634 100,00 22,3

O Crédito concedido a particulares apresenta um dinamismo assinalavel, que se traduziu
num contributo superior ao do ano transacto para a expansdo do Crédito total, atingindo
0s 2.000 milhdes de euros em Dezembro de 2006, o que representa um acréscimo anual
de 25,6%. Apesar da componente mais importante deste crescimento continuar a ser o
Crédito a Habitacdo, beneficiando de condicdes mais flexiveis e adaptaveis a um
enquadramento monetdrio mais restritivo, € visivel o resultado positivo do esforco
comercial direccionado para o restante crédito a Particulares, que permitiu um
crescimento deste segmento de 15,7% face ao ano anterior, ascendendo a 434 milhoes

de euros.
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@ Outros Créditos

Crédito a Particulares = Crédito a Habitago

100%
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O crescimento do Crédito alicercou-se em criteriosas politicas de gestao de qualidade dos
activos, permitindo que se assistisse novamente a uma reducao do nivel de sinistralidade,
com o racio de crédito vencido, calculado de acordo com a Carta Circular 99/03 de 5 de

Novembro do Banco de Portugal, a diminuir de 0,64% em 2005 para 0,59% em 2006.

O crédito vencido atingiu 28.060 milhares de euros em Dezembro de 2006, valor que
compara com 24.894 milhares de euros em idéntico periodo do ano anterior. O grau de
cobertura de crédito em incumprimento evoluiu de 149,7% no ano de 2005 para 172,8%

em Dezembro de 2006.

Unidade: milhares de euros

CREDITO E JUROS VENCIDOS 2006 2005 Var (%)
Crédito e juros vencidos 28.060 24.894 12,7
Mais de 90 dias (a) 22.907 22.103 3,6
Crédito Cobranca duvidosa reclassif. como vencido (b) 969 2.520 -61,5
Crédito em incumprimento(a+b) 23.876 24.623 -3,0
Crédito vencido/Crédito total 0.59% 0,64%
Mais de 90 dias/Crédito total 0.48% 0,57%
Crédito em incumprimento/Crédito total 0.50% 0,64%
Cobertura do crédito vencido 147.1% 148.0%
Cobertura do crédito vencido ha mais 90 d. 180.1% 166.7%
Cobertura do crédito em incumprimento 172.8% 149.7%
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Ao efectuar a analise do crédito concedido por prazo de vencimento verifica-se que 25,7%
estdo concentrados no escaldo de prazo mais curto, até 3 meses, ou no prazo mais longo,
onde a concentracdo € de 44,4%. A evolucdo verificada em 2006 face ao ano anterior
traduz um ligeiro aumento de concentracdo no prazo mais curto, mas apresenta um
aumento de concentracdo mais notorio no prazo mais longo, mais 3,7%. De referir
igualmente que, no final de 2006, o crédito contratado a mais de um ano era de 61,6% do

total de crédito concedido.

Unidade: milhares de euros

CREDITO POR PRAZO VENCIMENTO 2006 % 2005 % VAR (%)

Até 3 meses 1.216.718 25,7 954.391 24,6 27,5
De 3 meses a 1 ano 601.957 12,7 537.392 13,9 12,0
De 1a 5 anos 795.339 16, 8 782.949 20,2 2.0
Mais de 5 anos 2.103.985 44 4 1.578.008 40,7 33,3
Vencidos 22.539 0,4 24.894 0,60 -9,5
Total do Crédito (bruto) 4.740.538 10000 3.877.634 100,00 22,3

Recursos de Clientes

O comportamento dos Débitos para com Clientes foi marcado por alguma volatilidade que
se traduziu, com especial incidéncia no final do més de Dezembro, por uma quebra dos
valor de Depdsitos em balanco. Assim, em 31 de Dezembro de 2006, o valor dos Depdsitos

de Clientes atingia 1.646 milhdes de euros, menos 377 milhdes do que em 2005.
No entanto, em saldos meédios anuais assistiu-se a uma evolucdo positiva nos Depositos
Totais, que cresceram 2,8%.

Depositos Clientes
(Saldos médios anuais:milhdes de Euros)

2000 ~ 1957
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1800 -
1700 -
1600 -

1500 -
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O comportamento dos Recursos de Clientes fora do balanco foi, uma vez mais, positivo,

aumentando de 1.021 milhdes de euros em 2005 para 1.055 milhdes de euros em 31 de

Dezembro de 2006, o que traduz um crescimento de 3,3%.

Recursos Fora de Balanco

(milhodes de Euros)
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Para este desempenho concorreu o comportamento dos Fundos de Investimento que, com

um crescimento superior ao do sector, apresentaram uma quota de mercado que alcanca

0s 2,49%. Os Fundos Garantidos e os Fundos Especiais de Investimento, sao duas das

categorias de fundos que mais contribuiram para este crescimento.

RECURSOS GERIDOS 2006 2005 VAR %

Depositos de Clientes 1.645.637 2.022.488 -18,6
Fundos de Investimento 730.186 705.057 3,6
Outros Recursos fora de Balanco 324.595 316.230 2,6
Total de Recursos Geridos 2.700.418 3.043.775 -11,3
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Quando se analisa a estrutura dos Depositos verifica-se que os Depdsitos a Prazo, em
virtude da volatilidade a que se assistiu nos ultimos dias do més de Dezembro e que
afectou principalmente esta componente, diminuiram o seu peso relativo e passaram a
representar 44% no total dos Depositos. Os Depositos a Ordem, apresentaram um
crescimento de 2,1%.

Estrutura do Depdsitos de

Clientes
@ Depositos a Prazo
I

100%r / ]

90%1 ]
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000~
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Em virtude de se ter verificado, por um lado, uma queda dos recursos obtidos de Clientes
com expressao no balanco (Depositos e Débitos representados por Titulos) e, por outro,
um elevado crescimento do Crédito, o racio de transformacdo desses recursos apresentou

uma evolu¢do de 190% em 2005 para 286% em 2006.

Evolucdo da Estrutura do Passivo e Capital

: . milhdes de Euros m 2005
Estrutura do Passivo e Capital - 2006 ( )
| 2006
@ Déb.Clientes 3500 335
B Déb.Inst.Crédito
@Provisdes ) 3000
@ Outros Passivos
@ Capital
2500 + 2 349
2022
2000 -
646
1500 -
1000 -
500
170 274 74 2B
0+ T T
Déb.Clientes Déb.Inst.Crédito Provisdes Outros Passivos Capital

Relativamente a estrutura de financiamento, os recursos provenientes de débitos junto de
Instituicoes de Credito representavam 61% do total de recursos, sequidos pelos recursos

provenientes de Depositos de Clientes, que corresponderam a 30% do total. O
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financiamento obtido por via das Instituicbes de Crédito foi efectuado quase totalmente

por débitos a prazo, ou com pré-aviso, cerca de 99%.

Analise da Conta de Resultados

Em 2006, o BBVA Portugal empreendeu um conjunto de iniciativas estratégicas que se
destinam a reforcar a rendibilidade e a melhorar a eficiéncia. A evolu¢do dos resultados,
que se fixaram em 22 milhoes de euros negativos, reflecte o esforco de racionalizacdo e
optimizacdo de recursos levado a cabo neste exercicio. Se excluirmos o efeito dos custos
com pessoal relativos a reformas antecipadas e indemnizacoes, o resultado obtido em

Dezembro de 2006 seria positivo em 7,6 milhdes de euros.

Sem Efeito Restruturacao

|Conta de Resultados 31-Dez-06 31-Dez-05 Abs A% | | 31-Dez-06 | [31-Dez-05  Abs A% |
(+) Juros e rendimentos similares 202 823 144 938 57 885 39.9% 202 823 144938 57 885 39.9%
(<) Juros e encargos similares 132 654 85 697 46 956 54.8% 132 654 85697 46956 54.8%
[(=) Margem Financeira 70 169 59 241 10929  18.4%| [ 70169] | 59241 10929 18.4%
(+) Rend. de Capital (Dividendos) 347 519 -172 -33.20% 347 519 -172 -33.2%
(+) Result.Servicos e Comissoes 34 442 35305 -863 -2.4% 34 442 35305 -863 -2.4%
(+) Outros Resultados Exploracao 13 359 12 074 1285 10.6% 13 359 12 074 1285 10.6%
[(=)Produto Bancério 118317 107139 11179  10.4%] [ 118317] [ 107139 11179 10.4%
(-) Custos ¢/ Pessoal e Administrativo 122 162 76 861 45 301 58.9% 86 060 76 861 9199 12.0%
() Amortizagoes 4704 5089 -384 -7.6% 4704 5089 -384 -7.6%
(-) Provisdes e Imparidade 12518 9 089 3429 37.7% 12518 9 089 3429 37.7%
[(=) Resultado Bruto antes de Impostos -21 068 16099  -37 167 -230.9%]| [ 15034] [ 16099 -1065 -6.6%
(-) Impostos s/lucros -140 4287 -4 427 -103.3% 6 349 4287 2062 48.1%

(-) Impostos correntes 1865 1808 57 3.2% 1865 1808 57 3.2%

(=) Impostos diferidos -2 005 2 479 -4484  -180.9% 4 484 2 479 2 005 80.9%
[(=)Resultado Liquido -20 927 11813 -32740 -277.2%] | 8686 | 11813 -3127 -26.5%|
(-)Interesses Minoritarios 1119 665 454 68.3% 1119 665 454 68.3%
[(=)Resultado Atribuivel -22 047 11148  -33195 -297.8%| | 7566] | 11148 -3582 -32.1%)|

Margem Financeira

O crescimento do volume de negdcios, aliado a um aumento do diferencial entre as taxas
de juro activas e passivas, determinaram uma evolucdo muito positiva de 18,4% na
Margem Financeira, apesar da crescente concorréncia na capta¢do de recursos e ao nivel

dos produtos de crédito, principalmente na vertente habitacdo.
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Unidade: milhares de euros

ComissOES LiQUIDAS

De Operacdes de Crédito
De Garantias e Avales

De Cobranca e Pagamento
De Gestdo de Activos

De Manutencao de Contas
Outras

Total

2006

2.684
1.222
5351
15.872
5.062
4.251
34.442

%

7.8
3,5
15,5
46,1
14,7
12,4
100,0

2005

3.077
2.532
5.859
11.165
3.913
8.759
35.305

%

VAR (%)

-12,8
-51,7
-8,7
42,2
29,4
-51,5
-2,4

Ao analisar a composicdo das comissdes verifica-se que as comissdes mais

representativas sao a de Gestdo de Activos que, representado 46,1% do total das

comissOes, foram as que apresentaram uma evoluc¢do mais positiva crescendo 42,2% face

ao ano transacto. Destacam-se igualmente as comissoes de Cobranca e Pagamento, que

contribuem com 15,5% para o montante total de comissionamento e as comissoes de

Manutencdo de Contas que representam 14,7% do total.

Produto Bancario

O Produto Bancario ascendeu a

118.317 milhares de euros, valor que representa uma

evolugdo positiva de 10,4% face a 2005.
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Para esta evolucdo contribuiu essencialmente o comportamento da componente Margem

Financeira, cujo peso relativo, ao nivel da estrutura, registou um significativo aumento.

Produto Bancario-Estrutura

100.0% L13% LESE 0O Outros Resultados
Exploracéo
@ Rendimento de
Capitais
80.0% 33.0% 29.1% O Comissdes
O Margem Financeira
60.0% -
40.0% +
55.3% B
20.0% A
0.0% T
2005 2006

Custos de Estrutura

A necessidade de proceder a reorganizacdo, redimensionamento e rejuvenescimento do
quadro de colaboradores, por forma a permitir ganhos consistentes de eficiéncia,

traduziu-se num acréscimo de 54,8% nos Custos de Estrutura.

Custos com Pessoal 2006

@ Remuneracbes @ Encargos Sociais 0O Fundos de Pens6es O Outros Custos
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Os custos com pessoal, influenciados por um numero elevado de reformas antecipadas,
mais de 9% do total de funcionarios do Banco, e por uma politica de novas admissdes,
mais 31 colaboradores, ascenderam a 86,6 milhdes de euros, valor que compara com 44,4
milhdes de euros dispendidos em 2005. Em consequéncia, 0s custos associados a fundos

de pensdes passaram a representar 46% do total dos custos de pessoal no final de 2006.

Os Outros Custos Administrativos totalizaram 35,6 milhdes de euros, mais 9,6% do que o

valor registado em igual periodo do ano anterior.

Unidade: milhares de euros

OUTROS CUSTOS ADMINISTRATIVOS 2006 % 2005 % VAR (%)
Fornecimento de Terceiros 2.163 6,1 1.997 6,1 83
Rendas e Alugueres 3.756 10,6 3.038 9,4 23,6
Comunicagdes e Despesas .Expedicdo 4.003 1.3 4.019 12,4 -0,4
Deslocac¢oes Estrangeiro e Representacao 1.687 4,7 1.702 5.2 -0,9
Publicidade e Publicacbes 3.457 9,7 2.751 8,5 25,7
Avencas e Honordrios 1.746 49 1.566 4.8 11,5
Conservacdo e Reparacdo 1.366 3.9 967 3,0 41,3
Seguros 1.117 3.1 457 1.4 144,4
Judiciais, Contencioso,Notariado 1.112 3,1 943 29 17.9
Outros servicos de Terceiros 15.161 42,6 15.011 46,3 1,0
Total 35.568 100,0 32.451 100,0 9,6

O aumento dos Custos de Estrutura reflectiu-se negativamente no racio de eficiéncia,
entendido como a percentagem do produto bancario consumida pelos referidos custos ,
que se fixou em 107,2%. A reorganizacdo levada a cabo neste exercicio, empola
significativamente o racio de eficiéncia, apesar do aumento de 10,4% do Produto

Bancario. Caso se expurgasse este efeito, o racio de eficiéncia seria de 76,7%.
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Unidade: milhares de euros

CusTOS DE ESTUTURA 2006 % 2005 % VAR(%)
Custos com Pessoal (a) 86.594 68,3 44410 54,2 95,0
Outros Custos Administrativos (b) 35.568 28,0 32.451 39,6 9,6
Custos de Funcionamento (a+b) 122.162 96,3 76.861 93,8 58,9
Amortizacoes (c) 4.704 3,7 5.089 6,2 -7.6
Custos de Estrutura (a+b+c) 126.866 100,0 81.950 100,0 54,8
Custos de Pessoal em % Produto Bancario (*) 73.2% 41,5% 31,7%
Custos de Funcionamento em % Produto 103,2% 71.7% 31,5%
Bancario

Custos de Estrutura em % Produto Bancario (*) 107,2% 76,5% 30,7%

(*) calculado de acordo com a instrugao n°16/2004,

A politica de admissdo de novos colaboradores traduziu-se numa aumento de 17
funcionarios, fixando o seu numero, no final de 2006, em 884, o que implicou um ligeiro

acréscimo do numero de colaboradores por Agéncia.

Agéncias/Colaboradores === Agéncias
109

(1N
1Y
[1EEN

Empregados/
Agéncia

2005 2006

No exercicio de 2006 foram definidos como objectivos estratégicos promover ganhos
consistentes de eficiéncia e reforcar a rendibilidade. Para a prossecucdo dessa estratégia
foi necessario aumentar, em mais do dobro, os gastos associados a Custos com Pessoal.

Em consequéncia, e aliado a um esforco superior em saneamento decorrente do
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crescimento da actividade, o Resultado Liquido fixou-se em 22 milhdes de euros

negativos.

A rendibilidade bruta média dos capitais proprios (ROE), em termos anualizados, foi de
-10,94%, valor que compara com 8,94% no periodo homadlogo, Este valor foi influenciado
pelo factores ja referidos anteriormente. Por sua vez, a Rendibilidade bruta do Activo

médio (ROA) foi de -0,41% em 2006 face a 0,44% em 2005.

Sequindo a Instrucdo N° 16/2004 do Banco de Portugal, os indicadores de rendibilidade
em Dezembro de 2006 e os correspondentes ao periodo homdlogo do ano anterior, sdo 0s
sequintes:

0o

RENDIBILIDADE 2006 2005

Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios [/ Capitais Proprios Médios ~ -10,94 8,94
Produto Bancario [ Activo Liquido Médio 232 2,51

Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido Médios -0,41 0,44

O exercicio de 2006 configura uma reorientacdio e um recomeco. O BBVA Portugal
empreendeu um conjunto de iniciativas estratégicas que irdo permitir, através da
optimizacdo e racionalizacdo de recursos, obter uma reducao sustentada dos custos e

melhorar os indicadores de rendibilidade e de eficiéncia.

O esforco desenvolvido permitira ao BBVA continuar a proporcionar um servico de
exceléncia para os seus Clientes, num projecto de criacdo de valor em que o Banco
respondera com eficacia, inovacdo e versatilidade aos novos desafios, encarando 2007

com acrescido optimismo.
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As pessoas e entidades que permitiram a consecu¢ao das metas e objectivos definidos
para este exercicio, nomeadamente as autoridades Monetarias e Financeiras, aos nossos

clientes, a todos os quadros e colaboradores, assim como aos restantes titulares dos
Orgdos  Sociais, quer o Conselho de Administracdo deixar expressos 0s seus

agradecimentos pela colaboracao demonstrada.

0 Conselho de Administracao

7 'F—d"/éj “

Lisboa, 13 de Fevereiro de 2007
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De acordo com os Artigos 447° e 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, apresenta-se
sequidamente a relacdo dos titulares de accdes da Sociedade que fazem parte dos Orgios

Sociais:

Accionista: José Eduardo Vera Cruz Jardim

Ne de Accoes Detidas : 50

Orgdo Social: Presidente do Conselho de Administracdo

O referido accionista ndo é detentor de qualquer obrigacdo emitida pelo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. e manteve constante, apds a sua aquisicdo e até ao
final do exercicio de 2005, a sua posicdo de accionista.

De acordo com o ponto 4 do referido Artigo 448° informa-se que o accionista BBVA
Luxinvest, S.A. € detentor de 199.046.899 ac¢des, correspondendo a 90,47586% do capital

social da sociedade e que o accionista Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. é detentor de

20.952.951 accoes, correspondendo a 9,52407% do capital social da sociedade.
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introduciio

Examinidmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), S.A. (“Banco™), as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2006,
que evidencia um total de 5.492.123 mEuros ¢ capitais préprios de 212.543 mEuros, incluindo um
resultado liquido negativo de 22.047 mEuros, a Demonstragio dos resultados consolidados, a
Demonstragio dos fluxos de caixa consolidados ¢ a Demonstragio das alteragdes no capital proprio
consolidado do exercicio [indo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades
2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio do Banco a preparagio de demonstragies

financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a posigio financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus
fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengio de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opiniao profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragoes
financeiras.

Ambito

3.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja plancado ¢
executado com o objectivo de obter um grau de scguranga aceilivel sobre se as demonstragdes
financeiras consolidadas estio isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ informagdes divulgadas nas
demonstracdes financeiras ¢ a avaliacdo das estimativas, haseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracio, utilizadas na sua preparagio. Este exame incluiu, igualmenie, a verificagio
das operagdes de consolidagio e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragdes
financeiras das empresas incluidas na consolidagio, a apreciagdo sobre se sio adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicagio uniforme ¢ a sua divulgagdo, lendo em conta as circunstancias,
a verificagfo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagio sobre sc ¢
adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras consolidadas. Entendemos
que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da nossa opinido.

kt‘::p-r‘ﬁ-'lr.- Deknittie refanesis a uma o warias socedades gue cperam ao abngo de wm acondo oom a Deloie Toue he Tolumats, ama Seiss Versin, bem oomis s s respectivas representadas
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Opinido

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspeclos materialmente relevantes, a posigio financeira
consolidada do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. em 31 de Dezembro de 2006, bem
como o resultado consolidado das suas operagdes ¢ os scus [luxos de caixa consolidados no exercicio
findo nesta dala, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o sector bancirio.

Enfase

5. Conforme divulgado na Nota 2.1. do Anexo 4s demonstragdes financeiras, em 2006 o Banco adoptou as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas pela Unido Europeia. No
processo de transigio das normas contabilisticas anteriormente adoptadas (Normas de Contabilidade
Ajustadas - NCA) para as IFRS, o Banco scguiu os requisitos previstos na Norma Internacional de
Relato Financeiro 1 - Adopgao pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, tendo
a data de transigio sido reportada a 1 de Janeiro de 2005, pelo que a informagio financeira referida
aquela data e ao exercicio de 2005, anteriormente apresentada de acordo com as NCA, foi reexpressa
para as IFRS, para efeitos de comparabilidade. As divulgagdes relativas ao impaclo de transicdo para as
IFR.S sfo aprescoladas na Nota 41.

Lishoa, 2 de Margo de 2007

TRl By PEYR
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (PRO-FORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2006
Activo Imparidade Activo
ACTIVO Notas bruto e amortizacbes liquido 2005 PASSIVO E SITUAGAO LIQUIDA Notas 2006 2005
(Pré-forma) (Pré-forma)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 59.388 - 59.388 62.443 Passivos financeiros detidos para negociagéo 8 19.605 4.480
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 6 69.188 - 69.188 74.834 Recursos de outras instituicdes de crédito 19 3.356.785 2.348.869
Activos financeiros detidos para negociagéo 7 33.011 - 33.011 14.365 Recursos de clientes e outros empréstimos 20 1.645.637 2.022.488
Activos financeiros disponiveis para venda 10 112.989 (596) 112.393 111.024 Derivados de cobertura 8 15.603 6.322
Aplicagdes em instituigoes de crédito 11 339.603 - 339.603 442.230 Provisées 21 3.331 346
Crédito a clientes 12 4.740.538 (41.261) 4.699.277 3.840.784 Passivos por impostos correntes 16 764 956
Derivados de cobertura 8 10.611 - 10.611 3.229 Passivos por impostos diferidos 16 271 299
Activos néo correntes detidos para venda 13 8.792 (1.915) 6.877 3.174 Outros passivos subordinados 22 144.731 69.000
Outros activos tangiveis 14 135.364 (74.876) 60.488 61.773 Outros passivos 23 92.853 88.869
Activos intangiveis 15 20.011 (18.638) 1.373 1.562 Total do passivo 5.279.580 4.541.629

Activos por impostos correntes 16 352 - 352 244
Activos por impostos diferidos 16 29.750 - 29.750 27.845 Capital 25 220.000 160.000
Outros activos 17 74.280 (4.468) 69.812 71.722 Prémios de emissao 25 7.008 7.008
Reservas de reavaliagdo 26 2.906 2.743
Outras reservas e resultados transitados 26 (10.968) (21.876)
Resultado do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco 26 (22.047) 11.148
Interesses minoritarios 27 15.644 14.577
Total da situagéo liquida 212.543 173.600
Total do Activo 5.633.877 (141.754) 5.492.123 4.715.229 Total do passivo e da situagéo liquida 5.492.123 4.715.229

O Anexo faz parte integrante destes balangos.
oA o
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (PRO-FORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissGes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagéo de outros activos

Outros resultados de exploragao

Produto bancario

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do exercicio
Provisdes, liquidas de reposigdes e anulagbes
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber
de outros devedores (liquidas de reposigoes e anulagdes)
Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversées e recuperagdes
Imparidade de outros activos, liquida de reversbes e recuperagoes

Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios

Impostos sobre lucros
Correntes
Diferidos

Resultado consolidado antes de interesses minoritarios
Interesses minoritarios

Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco

O Anexo faz parte integrante destas demonstrages.

/

Nota 2006 2005

(Pro-forma)
28 202.823 144.938
29 (132.654) (85.697)
70.169 59.241
30 347 519
31 39.970 38.211
31 (5.528) (2.906)
32 1.741 941
33 27 (3)
34 939 941
35 448 (888)
36 10.204 11.083
118.317 107.139
37 (86.595) (44.410)
38 (35.568) (32.451)
14e15 (4.704) (5.089)
21 (2.679) (31)
21 (6.034) (8.545)
21 (1) .
21 (3.804) (514)
(21.068) 16.099
16 (1.865) (1.807)
16 2.005 (2.479)
140 (4.286)
(20.928) 11.813
27 (1.119) (665)
(22.047) 11.148

~
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (PRO-FORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.

2006 2005
(Pré-forma)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissdes 236.293 180.271
Pagamentos de juros e comissdes (134.036) (94.386)
Pagamentos ao pessoal, fundo de pensdes e fornecedores (122.256) (119.031)
(Pagamento) / recebimento de imposto sobre o rendimento (2.162) (924)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional 42.008 7.134
Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos operacionais 19.847 (26.936)
(Aumentos) / diminuigGes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagao (20.197) 1.564
Activos financeiros disponiveis para venda (963) (82.408)
Aplicagcbes em instituicbes de crédito 99.738 (151.397)
Crédito a clientes (853.620) (639.313)
Derivados de cobertura 2.070 (4.204)
Activos nao correntes detidos para venda (366) 803
Qutros activos (6.652) 1.820
(779.990) (873.135)
Aumentos / (diminui¢Bes) de passivos operacionais:
Passivos financeiros detidos para negociagéo e derivados de cobertura (3.591) (436)
Recursos de outras instituigcdes de crédito 1.001.010 544.770
Recursos de clientes e outros empréstimos (372.962) 290.643
Outros passivos (1.181) 9.239
623.276 844.216
Caixa liquida das actividades operacionais (136.867) (55.855)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
AquisicOes e alienacdes de activos tangiveis e intangiveis (6.941) (450)
Recebimentos de dividendos 347 519
Caixa liquida das actividades de investimento (6.594) 69
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de capital 59.760 35.000
Empréstimos subordinados 75.000 -
Participagédo de minoritarios no aumento de capital da BBVA IFIC - 3.992
Caixa liquida das actividades de financiamento 134.760 38.992
Aumento / (diminui¢ao) liquida de caixa e seus equivalentes (8.701) (16.794)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 137.277 154.071
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 128.576 137.277



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRAGCAQ DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (PRO-FORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Qutras reservas e resultados transitados

Prémios de Reservas de Resultados Lucro do Interesses
Nota Capital emissao reavaliacdo  Reservas transitados Total exercicio minoritarios Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 - pro-forma - NCA's 41 125.000 7.008 4,951 21.010 22.298 43.308 6.714 9.785 196.766
Impacto da adopgao do IAS 39 em 1 de Janeiro de 2005 - NCA's - - 75 - (4.140) (4.140) - 135 (3.930)
41 125.000 7.008 5.026 21.010 18.158 39.168 6.714 9.920 192.836
Impacto da adopgao das Normas de Contabilidade Internacionais - IAS/IFRS - - - - (69.763) (69.763) - - (69.763)
41 125.000 7.008 5.026 21.010 (51.605) (30.595) 6.714 9.920 123.073
Aplicacéo do lucro do exercicio de 2004:
Transferéncia para reservas e
resultados transitados - - - 2.334 4.380 6.714 (6.714) - -
Aumento de capital 25 35.000 - - - - - - - 35.000
Aumento de capital da BBVA IFIC 3 - - - - - - - 3.992 3.992
Desvios actuariais - BBVA Fundos - - - - (135) (135) - - (135)
Transferéncia da reserva de reavaliacéo - - (2.122) - 2.122 2.122 - - -
Valorizag&o de activos financeiros disponiveis para venda:
Acréscimos - - (224) - - - - - (224)
Efeito fiscal 16 - - 63 - - - - - 63
Outros - - - - 18 18 - - 18
Lucro do exercicio - - - - - - 11.148 665 11.813
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 - Pré-forma - IAS/IFRS 41 160.000 7.008 2.743 23.344 (45.220) (21.876) 11.148 14.577 173.600
Aumento de capital 25 60.000 - - - (240) (240) - - 59.760
Aplicacéo do lucro do exercicio de 2005:
Transferéncia para reservas e
resultados transitados - - - 935 10.213 11.148 (11.148) - -
Valorizag&o de activos financeiros disponiveis para venda:
Acréscimos - - 236 - - - - - 236
Efeito fiscal 16 - - (72) - - - - - (72)
Aquisi¢do da Invesco Management n° 1, S.A. - - - - - - - (52) (52)
Outros - - Q) - - - - - (2)
Lucro do exercicio - - - - - - (22.047) 1.119 (20.928)
220.000 7.008 2.906 24.279 (35.247) (10.968) (22.047) 15.644 212.543

O Anexo faz parte integrante desta demonstracéo.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

E 2005 (PRO-FORMA)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

NOTA INTRODUTORIA

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. (BBVA Portugal ou Banco) foi constituido por
escritura publica em 1991, tendo iniciado a sua actividade em 28 de Junho de 1991. O Banco esta
autorizado a operar de acordo com as normas aplicaveis a actividade bancaria em Portugal.

O BBVA Portugal dedica-se a obtencao de recursos de terceiros, sob a forma de depésitos ou outros,
0s quais aplica, juntamente com 0s seus recursos proprios, em todos os sectores da economia, na
sua maior parte sob a forma de concessdo de empréstimos ou em titulos, prestando ainda outros
servicos bancérios no Pais e no estrangeiro.

O BBVA Portugal dispde de uma rede nacional de 109 balcbes. Mantém também trés sucursais na
Madeira (duas sociedades financeiras exteriores e uma sociedade financeira internacional).

O Banco participa ainda, directa e indirectamente, no capital de um conjunto de empresas, nas quais
detém posicdes maioritarias (Nota 3). Estas empresas constituem o Grupo BBVA Portugal.

Conforme indicado na Nota 25, o Banco é integralmente detido pelo Grupo BBVA.
As demonstracdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2006 encontram-se pendentes de

aprovacao pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragédo entende que estas
demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2006 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adoptadas na
Uni&@o Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho e das disposi¢cdes do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

As demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio de 2006 séo as primeiras
apresentadas pelo Grupo BBVA Portugal de acordo com as IAS/IFRS. De acordo com a Norma
IFRS 1 — “Adopcao pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro”, as
demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 apresentadas para
efeitos comparativos (demonstragdes financeiras pro-forma), foram elaboradas e re-expressas
com base nas normas em vigor em 31 de Dezembro de 2006. Deste modo, tal como definido
na Norma “IFRS 1 - Adopcao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro”,
foram utilizadas as Normas e Interpretagdes em vigor em 31 de Dezembro de 2006.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo BBVA Portugal apresentou as suas
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com os principios consagrados nas Normas
de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrucdes n° 9/2005 e n°® 23/2004, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe
€ conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembiro.

Até 31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de
acordo com os principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o Sistema
Bancario (PCSB), nos termos da Instrugdo n° 4/96, de 17 de Junho, do Banco de Portugal e
demais disposicdes emitidas por esta entidade.

As principais diferencas entre os trés normativos acima referidos e os impactos de transi¢cao sao
explicados na Nota 41.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

E 2005 (PRO-FORMA)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.2. Principios de consolidacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo (Nota 3).

A nivel das empresas participadas, sao consideradas “filiais” aquelas nas quais o0 Banco exerce
um controlo efectivo sobre a sua gestéo corrente de modo a obter beneficios econdmicos das
suas actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detencdo de mais de 50% do
capital ou dos direitos de voto.

A consolidacdo das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método da integracao global.
As transacg0es e o0s saldos significativos entre as empresas objecto de consolidag&o foram
eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, séo efectuados ajustamentos de consolidacdo de
forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participacédo de terceiros nas empresas filiais € apresentado na rubrica
"Interesses minaoritarios"”, do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregacéo dos resultados liquidos do Banco e das empresas
filiais, na proporgdo da respectiva participacao efectiva, apds os ajustamentos de consolidacéo,
designadamente a eliminacéo de dividendos recebidos e de mais e menos-valias geradas em
transaccgdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo.

2.3. Concentracdes de actividades empresariais e “goodwill”

As aquisi¢cOes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisigao
corresponde ao justo valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos
em contrapartida da obteng&o de controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos
incorridos directamente atribuiveis a operagdo. Na data de aquisi¢do, 0s activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis que relinam os requisitos para reconhecimento previstos na
Norma IFRS 3 — “Concentra¢fes de actividades empresariais” sdo registados pelo respectivo
justo valor.

O goodwill corresponde a diferenga positiva entre o custo de aquisicdo de uma filial e a
percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e
passivos contingentes. O goodwill é registado como um activo, ndo sendo objecto de
amortizacdo. No entanto € objecto de testes de imparidade com uma periodicidade minima
anual.

Até 1 de Janeiro de 2004, e conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo
Banco de Portugal, o goodwill era totalmente anulado por contrapartida de reservas no ano de
aquisicao das participacdes. De acordo com o permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo nédo
efectuou qualquer alteracdo a esse registo, pelo que o goodwill gerado em operagfes ocorridas
até 1 de Janeiro de 2004 permanece registado em reservas.

2.4. Conversao de saldos e transaccdes em moeda estrangeira

As contas consolidadas séo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdémico em que opera o0 Grupo BBVA Portugal (denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro.

As transac¢Bes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data da transacg¢do. Em cada data de balanco, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base na taxa de cambio
em vigor.
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2.5.

As diferencas de cAmbio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepc¢do das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como
accdes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica
de capital préprio até a sua alienacao.

Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros séo registados na data de contratacdo pelo respectivo justo valor,
acrescido de custos directamente atribuiveis a transacgdo. Os activos financeiros séo
classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma
IAS 39:

i)

i)

ii)

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociagéo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos a partir de
flutuacdes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria
os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os requisitos de
contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagéo subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados”. Os juros séao reflectidos nas rubricas apropriadas de
“Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, e ndo incluidos na categoria de activos financeiros acima referida.
Esta categoria inclui crédito concedido a clientes, valores a receber de outras
instituicdes financeiras e valores a receber pela prestacdo de servigos.

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transaccdo. Subsequentemente, estes activos
séo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por
imparidade.

Os juros séo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular
0 custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa
efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao
valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo ndo classificados como activos
ao justo valor através de resultados, incluindo participag@es financeiras com caracter de
estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados no
reconhecimento inicial e que n&o se enquadrem nas restantes categorias previstas na
Norma IAS 39 acima descritas.
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Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excepc¢do de instrumentos de capital préprio ndo cotados hum mercado activo e cujo
justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados ao
custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo séo registados directamente
em capitais proprios, na “Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja
determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo valor sdo transferidas para
proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria séo
registados como proveitos na demonstracédo de resultados quando é estabelecido o
direito do Grupo BBVA Portugal ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para venda séo
registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizacdo da transacc¢ao em condi¢gdes normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros € determinado com base nos seguintes critérios:

Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em
mercados activos;

Cotacgdes fornecidas por um 6rgéo independente da func¢éo de negociagdo do Grupo
BBVA em Madrid. S&o fornecidos por esse érgéo precos (bid prices) difundidos
através de meios de difusdo de informacéo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo pregos de mercado disponiveis em transacc¢des recentes e pregos
gerados por modelos internos de valorizagao, os quais tém em conta os dados de
mercado que seriam utilizados na definicdo de um preco para o instrumento financeiro,
reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco
de crédito associado ao instrumento.

b) Passivos financeiros

<)

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis a transaccdo. Os passivos sdo classificados
nas seguintes categorias:

i)

i)

Passivos financeiros detidos para negociacao

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem a instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa, os quais se encontram reflectidos pelo
justo valor.

Qutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestacdes de servicos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado.
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Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operac¢des com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢ao a
flutuagBes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo respectivo
justo valor. O justo valor é apurado:

e Com base em cotac¢des obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacéo de opgoes.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo
destacados do contrato de base e tratados como derivados autbnomos no ambito da Norma

IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido n&o estejam
intimamente relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39;

e

e Atotalidade do instrumento financeiro combinado nédo esteja registada ao justo valor,
com as variag6es no justo valor reflectidas em resultados.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposicdo do Banco a
um determinado risco inerente a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura
e a utilizagao do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, esta
sujeita ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o Banco apenas utiliza coberturas de exposicdo a
variagdo do justo valor dos instrumentos financeiros registados em balango, denominadas
“Coberturas de justo valor”.

Para todas as rela¢des de cobertura, o Banco prepara no inicio da operacao documentacao
formal, que inclui os seguintes aspectos:

e Objectivos de gestao de risco e estratégia associada a realizagdo da operacao de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

e  Descrigcdo do(s) risco(s) coberto(s);
e Identificacd@o e descri¢cdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

e Método de avaliacdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagéo.
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d)

Mensalmente, sé@o efectuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagédo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto
(na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagédo de contabilidade
de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relacdo devera situar-se num intervalo
entre 80% e 125%. Adicionalmente, sao efectuados testes de eficacia prospectivos, de
forma a demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
mensalmente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizages é
reflectido em rubricas de “Resultados em activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. No caso de derivados que tenham associada uma componente de juros
(como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacéo de juros relativa ao periodo em
curso e os fluxos liquidados séo reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da demonstracao de resultados.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sao registadas no activo e
passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagfes dos elementos cobertos séo reflectidas nas rubricas onde se encontram
registados esses activos e passivos.

Derivados de negociacdo

S&o considerados derivados de negociacao todos os instrumentos financeiros derivados que
nao estejam associados a rela¢des de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39,
incluindo:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes
ao abrigo da Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. O impacto destas valorizacdes
é reflectido em rubricas de “Resultados em operag@es financeiras”. No caso de derivados
gue tenham associada uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro)
a periodificacdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo reflectidos
em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da demonstracdo de
resultados.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Grupo BBVA Portugal efectua periodicamente analises de imparidade dos seus activos
financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, Crédito a clientes e Aplicagdes
em instituicdes de crédito.

A identificacdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente a
activos financeiros em que o montante de exposicao seja significativo e numa base colectiva
guanto a activos homogéneos, cujos saldos devedores nao sejam individualmente
relevantes.
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Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

e Incumprimento das cladusulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de
juros ou capital,

e Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracéo de faléncia do devedor ou do
emissor da divida;

. Concessdao de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras
que ndo seriam concedidas numa situacdo normal;

e Comportamento historico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal nunca
sera recuperado na totalidade; e

e Dados indicativos de uma redugédo mensuravel no valor estimado dos cash-flows
futuros de um grupo de activos financeiros desde o seu registo inicial, embora essa
reducdo nao possa ser identificada nos activos financeiros individuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor
inscrito no balango no momento da analise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que se
espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva original do
activo.

Os activos que nao foram objecto de andlise especifica foram incluidos numa analise
colectiva de imparidade, tendo sido classificados para este efeito em grupos homogéneos
com caracteristicas de risco similares. Adicionalmente, os activos avaliados individualmente
e para os quais nao foram identificados indicios objectivos de imparidade foram igualmente
objecto de avaliacéo colectiva de imparidade, tal como referido no paragrafo anterior.

O montante de imparidade apurado € reconhecido em custos do exercicio, sendo reflectido
no balan¢o separadamente como uma deduc¢éo ao valor do crédito a que respeita.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.5. a), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as varia¢des no justo valor reflectidas directamente em
capital proprio, na “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do
exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade definidos para activos registados ao custo amortizado,
a Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em activos de
rendimento variavel:

e Informacéo sobre alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnolégica, de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, e que indique
gue o custo do investimento n&o venha a ser recuperado;

e Um declinio prolongado e significativo do valor de mercado abaixo do preco de custo.
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2.6.

2.7.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efectuada uma andlise da
existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em activos de rendimento variavel ndo podem ser revertidas, pelo
gue eventuais mais-valias potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por
imparidade séo reflectidas na Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital proprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o
Grupo BBVA Portugal efectua igualmente andlises periddicas de imparidade. Neste ambito,
o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo,
descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem ser revertidas.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar séo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através da venda, e ndo do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes
requisitos:

e A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;
e O activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual;

e Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apos a
classificacéo do activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica séo valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o

justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é determinado
com base em avaliagdes de peritos independentes, ndo sendo sujeitos a amortizacges.

QOutros activos tangiveis

Encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizages e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras despesas associadas ao
seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

O Banco procedeu a reavaliagdes de iméveis e de equipamento ao abrigo do Decreto-Lei n°
49/91, de 25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n°® 31/98, de 11 de Fevereiro.

O aumento do valor liquido do imobilizado que resultou destas reavaliacdes foi registado na
rubrica “Reservas de reavaliagdo”. O valor liquido resultante das reavaliagdes efectuadas sé
podera ser utilizado para aumentos de capital ou cobertura de prejuizos, a medida do uso
(amortizacao) ou alienacéo dos bens a que respeita. Para os bens adquiridos até 31 de
Dezembro de 2000, a depreciacao é calculada com base no método das quotas constantes. No
que se refere aos adquiridos apds 1 de Janeiro de 2001 passou a ser utilizado o método das
guotas constantes por duodécimos.
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2.8.

2.9.

As amortizac¢des sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sistemética ao
longo do periodo de vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera
que o activo esteja disponivel para uso, que &, de acordo com as taxas maximas fiscalmente
aceites:

Anos de

vida util
Iméveis de servigo proprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4
Mobiliario e material 8 -10
Maquinas e ferramentas 5-8
Instalagdes interiores 5 -10
Equipamento de seguranca 8 -10
Material de transporte 4

Os terrenos nao sao objecto de amortizacao.

Periodicamente sédo realizadas analises de evidéncia de imparidade em activos tangiveis de
acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de activos”. Sempre que o valor liquido contabilistico
dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade
com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas,
também com impacto em resultados do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um
aumento do valor recuperavel do activo.

O Grupo BBVA Portugal avalia periodicamente a adequacao da vida util estimada para os activos
tangiveis.

Locacdo financeira

As operacgdes de locacao financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locador

Os activos em regime de locagéo financeira séo registados no balangco como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortiza¢des de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.

Como locatario

Os activos em regime de locagéo financeira sdo registados, por igual montante, no activo e no
passivo, processando-se as correspondentes amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacao financeira sédo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagao do
capital. Os juros suportados sao registados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢cao, desenvolvimento ou
preparacgdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo BBVA
Portugal. Os activos intangiveis sao registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagfes
e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes séo registadas como custos do exercicio numa base sisteméatica ao longo da
vida (til estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengado de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que
séo incorridas.
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2.10.Impostos sobre lucros

Todas as empresas do Grupo BBVA Portugal séo tributadas individualmente, e as com sede em
Portugal estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas (Cédigo do IRC).

A Sucursal Financeira Exterior da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33° do Estatuto dos
Beneficios Fiscais, de isencado de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicacdo
desta isen¢do, de acordo com o disposto no artigo 33° A do Estatuto dos Beneficios Fiscais,
considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global da entidade é
resultante de actividades exercidas fora do &mbito institucional da zona franca da Madeira.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
tempordarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé séo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacéo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais. No entanto,
nao sao registados impostos diferidos nas seguintes situacdes:

e Diferencas temporérias resultantes de goodwill;

o Diferencas temporarias originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em
transacgBes que nao afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel;

o Diferencas tributarias dedutiveis resultantes de lucros néo distribuidos por empresas filiais e
associadas, na medida em que o Grupo BBVA Portugal tenha a possibilidade de controlar a
sua reversdo e seja provavel gue a mesma nao venha a ocorrer num futuro previsivel.

As principais situa¢des que originam diferengas temporarias ao nivel do Grupo BBVA Portugal
correspondem a Imparidades néo aceites para efeitos fiscais, prejuizos fiscais reportaveis,
diferimento de comissdes, amortizacdes ndo aceites em resultado de reavaliacdes legais de
activos tangiveis, valores associados as responsabilidades com pensdes e reavaliagbes de
instrumentos financeiros derivados.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversao das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas
ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transac¢des que o0s originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto € igualmente reflectido por
contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.
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2.11.Provisbes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade. O montante da proviséo corresponde a melhor estimativa do
valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacéo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais,
legais e outras.

2.12.Beneficios a empregados

O Banco e a BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. subscreveram o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario, pelo que os seus
empregados ou as suas familias tém direito a pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia.

Adicionalmente, a BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. assumiu o
compromisso pelo pagamento de complementos de pensdes de reforma aos seus trabalhadores.

A BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. e a BBVA Leasimo — Sociedade de Locagé&o
Financeira, S.A. ndo subscreveram o ACTV, ndo tendo responsabilidades pelo pagamento de
pensdes de reforma ou de complementos de pensdes.

As pensdes pagas ao abrigo do ACTV séo func¢do do tempo de servigo prestado pelos
trabalhadores e da retribuicdo constante da tabela do ACTV para a categoria profissional do
trabalhador a data da reforma, sendo actualizadas anualmente.

As responsabilidades com beneficios a empregados sé@o reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

A cobertura das responsabilidades é efectuada através do valor patrimonial do Fundo de
Pensdes Grupo BBVA (Portugal), do Fundo de Pensdes Credit (Portugal), e de contratos de
rendas vitalicias celebrados entre o Banco e a Gan Portugal Vida. O valor actual dos contratos
de rendas vitalicias é determinado pela BBVA Fundos utilizando pressupostos actuariais iguais
aos utilizados no calculo das responsabilidades com pensdes.

O valor total das responsabilidades é determinado numa base anual utilizando o método “Unit
Credit Projected”, e pressupostos actuariais considerados adequados (ver Nota 18). A taxa de
desconto utilizada na actualizacao das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de
obrigacdes de empresas de elevada qualidade, denominadas em Euros, e com prazos até ao
vencimento similares aos prazos médios de liquidacédo das responsabilidades com pensdes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado dos fundos de pensdes, bem como os resultantes de alteracdes de
pressupostos actuariais, sao diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor dos
fundos de pensoes, dos dois 0 menor, reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e
perdas actuariais excedam o valor do corredor, devera ser reconhecido em resultados, no
minimo, um montante correspondente ao referido excesso dividido pelo diferencial entre a idade
média dos colaboradores no activo e a idade normal de reforma considerada no estudo actuarial.
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Estas responsabilidades incluem os encargos com os Servigos de Assisténcia Médico Social
(SAMS) e o subsidio por morte.

Na data de transi¢do, foi adoptada a possibilidade permitida pelo IFRS 1, de ndo recalcular os
ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos (op¢&o normalmente designada
por “reset”).

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos
servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a
amortizacdo de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica apropriada
de “Custos com pessoal”.

As responsabilidades com beneficios a empregados assumidas pela BBVA Fundos sao
reconhecidas de acordo com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos
Trabalhadores. Adicionalmente, os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados nas avaliagc6es e os valores efectivamente
verificados, bem como os resultantes de altera¢des de pressupostos actuariais, sdo
integralmente reconhecidos em capitais proprios no exercicio em que sao gerados, sendo
registados na demonstragcéo dos ganhos e perdas reconhecidos, de acordo com o tratamento
alternativo previsto na adenda ao IAS 19 publicada em Novembro de 2005.

QOutros beneficios de longo prazo

O BBVA Portugal tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade a pagar aos empregados
gue completem quinze, vinte e cinco e trinta e cinco anos de servigo efectivo, de acordo com o
previsto na cldusula 150° do ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em

avaliacOes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais ndao podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, séo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de
acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

2.13.Comissbes

Conforme referido na Nota 2.5., as comiss0es recebidas ou pagas relativas a operagdes de
crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na
originacao das operacdes, sdo reconhecidas como proveitos ou custos ao longo do periodo da
operacdo, de acordo com o método da taxa efectiva.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestacao do servico ou de uma s6 vez, se resultarem da execucao de actos Unicos.

As comiss0Oes de gestao de fundos de investimento cobradas aos fundos geridos pela BBVA

Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. s&o registadas no periodo a que
respeitam, na rubrica “Rendimentos de servi¢os e comissdes ” (Nota 31).

2.14 Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados ao valor nominal.
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2.15.Caixa e seus egquivalentes

Para efeitos da preparagéo da demonstracdo dos fluxos de caixa, o0 Grupo BBVA Portugal
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em
bancos centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”.

2.16.Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicacao das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacdo de
estimativas pelos Conselhos de Administracdo do Banco e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonstrac¢des financeiras consolidadas incluem as abaixo
apresentadas.

DETERMINACAO DAS RESPONSABILIDADES POR PENSOES

As responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia sao estimadas utilizando
pressupostos actuariais e financeiros, nomeadamente no que se refere a mortalidade,
crescimento dos salarios e das pensdes e taxas de juro de longo prazo. Neste sentido, os
valores reais podem diferir das estimativas efectuadas.

DETERMINACAQ DE PERDAS POR IMPARIDADE EM CREDITO CONCEDIDO

As perdas por imparidade em crédito concedido séo determinadas de acordo com a metodologia
definida na Nota 2.5. d). Deste modo, a determinacgdo da imparidade em activos analisados
individualmente resulta de uma avaliac@o especifica efectuada pelo Banco com base no
conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as opera¢des em questao.

A determina¢do da imparidade com base em analise colectiva foi efectuada segundo parametros
apurados ao nivel do Grupo BBVA Portugal para tipologias de crédito comparaveis.

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite reflectir
de forma prudente o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em conta as
regras definidas pela Norma IAS 39.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Grupo BBVA Portugal
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situacdes a legislacéo fiscal pode néo ser suficientemente clara e objectiva e originar a
existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgaos responsaveis do Banco e das suas subsidiarias sobre o correcto
enquadramento das suas operac¢fes o qual € no entanto susceptivel de ser questionado pelas
Autoridades Fiscais.

VALORIZACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS NAO TRANSACCIONADOS EM
MERCADQOS ACTIVOS

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco e as suas subsidiarias valorizam ao justo valor todos
os instrumentos financeiros, com excepc¢ao dos registados pelo custo amortizado. Na
valorizacao de instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizados os
modelos e técnicas de valorizagdo descritos na Nota 2.5.. As valorizagGes obtidas correspondem
a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balan¢o. Conforme
referido na Nota 2.5., de modo a assegurar uma adequada segregacao de fun¢des, a valorizacao
destes instrumentos financeiros € determinada por um 6rgéo independente da fungéo de
negociacao.
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2.17.Adopcdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

Em 2006 o Grupo BBVA Portugal utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que séo relevantes para as suas operacgdes e efectivas para os periodos
iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2006, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Na data de aprovacao destas demonstracdes financeiras pelo Conselho de Administracao, face a
actividade desenvolvida pelo Grupo, as Normas e Interpretagdes relevantes que estao
disponiveis para aplicacéo antecipada sdo as seguintes:

Novas Normas:

- “IFRS 7 — Instrumentos Financeiros — Divulga¢fes”. Esta norma serd aplicada a partir de 1 de
Janeiro de 2007.

- “IFRS 8 — Segmentos operacionais”. Esta horma € de aplicacdo obrigatéria a partir de 1 de
Janeiro de 2009.

Novas Interpretacées:

“IFRIC 9 - Reavaliacdo de derivados embutidos”. Esta norma é de aplicagéo obrigatéria para
os periodos anuais iniciados ap6ds 30 de Junho de 2006.

As normas referidas tém efeitos apenas a nivel das divulgacdes, e a interpretacdo esta em linha
com o procedimento ja seguido pelo Grupo BBVA Portugal. Deste modo, o Conselho de
Administracdo antecipa que a adopc¢édo destas Normas e Interpretacfes em periodos futuros nao
terd um impacto materialmente relevante nas demonstragées financeiras consolidadas do Banco.

3. EMPRESAS DO GRUPO

Sao consideradas empresas subsidiarias os investimentos de caracter duradouro que correspondam
a uma percentagem de participacao igual ou superior a 50% e possam ser consideradas,
conjuntamente com o Banco, uma unidade de decisao.

Os principais dados sobre a actividade das empresas subsidiarias do Banco, bem como o método de
consolidacao utilizado, podem ser resumidos como segue:

Participagcdo Método de

Empresa Actividade Sede efectiva (%) consolidacédo

BBVA Leasimo - Sociedade de Locagédo Financeira, S.A.

(BBVA Leasimo) Locacéo financeira Lisboa 100,0% Integral
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos

de Pensdes, S.A. (BBVA Fundos) Gestéo de fundos de pensdes Lisboa 100,0% Integral
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos

de Investimento Mobiliario, S.A. (BBVA Gest) Gestéo de fundos de investimento Lisboa 100,0% Integral
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

(BBVA IFIC) Instituicéo financeira de crédito Lisboa 50,1% Integral
Invesco Management n°1, S.A. Outras Luxemburgo 99,99%  Integral
Invesco Management n°2, S.A. Outras Luxemburgo 96,88%  Integral

Em 31 de Dezembro de 2006, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstra¢cfes
financeiras individuais destas empresas podem ser resumidos da seguinte forma:

Activo Situacao Resultado
Empresa liguido liguida liquido
BBVA Leasimo - Sociedade de Locacao Financeira, S.A. 72.478 11.427 726
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 5.713 5.230 1.479
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 7.862 7.193 2.291
BBVA, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 304.746 31.608 2.396
Invesco Management n° 1, S.A. 16.161 15.899 (91)
Invesco Management n° 2, S.A. 15.477 (11.178 ) (2.612 )
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Em Julho de 2006, o Banco adquiriu uma participagéo de 99,9% na sociedade Invesco Management
n°l, S.A., com sede no Luxemburgo cujo custo de aquisicdo ascendeu a 16.211 mEuros. Esta
sociedade detém uma participacéo de 96,876% na sociedade Invesco Management n°2, S.A..

Em 2005, o BBVA Portugal participou no aumento de capital realizado pela BBVA, Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A. no montante global de 8.000 mEuros, na proporcao da sua percentagem
de participacdo no capital desta entidade.

Durante o exercicio de 2005 foi concluido o processo de liquidagdo da Kantara, Limited. A valia
apurada nesta operacao, registada nas demonstracdes financeiras individuais do BBVA Portugal, no
montante de 958 mEuros, foi anulada no apuramento do lucro consolidado (ver nota 26).

4. RELATO POR SEGMENTOS

Para dar cumprimento aos requisitos da Norma IAS 14, o Grupo BBVA Portugal adoptou os seguintes
segmentos de negdcio:

- Retail: Inclui o negdcio originado na rede de agéncias com empresas e particulares, e ainda
financiamentos & construgdo e gestédo de patrimonios.

- Corporate: Inclui o negécio com empresas cuja facturacéo € igual ou superior a 100 milhdes de
Euros ou que pertencem a um grupo que reline estas condi¢des.

- Mercados: Emissao, gestdo, colocacdo e negociagdo de instrumentos financeiros para
cobertura de operagfes com clientes ou para a carteira de negociacao.

- Gestao de activos: Inclui a gestéo e distribuicdo de fundos de investimento mobiliarios,
imobiliarios e de pensdes.

- Crédito especializado: Leasing ou crédito ao consumo em que o vendedor do produto assume
um papel determinante no canal de distribui¢éo.

- Outros: Regista 0s custos e proveitos de estrutura ndo imputaveis a qualquer das areas
anteriormente descritas.
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Em 2006 e 2005, a distribuigdo dos resultados e das principais rubricas de balango por linhas de
negdcio é a seguinte:

2006
Gestéo de Crédito
Retail Corporate _Mercados activos especializado Outros Total
Margem financeira 49.911 13.854 11 318 8.358 (2.283) 70.169
Rendimentos de instrumentos de capital 347 - - - - - 347
Resultados de servicos e comissoes 16.103 3.828 7.606 6.102 943 (140) 34.442
Outros resultados de explorag&o e outros 8.076 951 2.709 (41) 3.531 (1.867) 13.359
Produto bancério 74.437 18.633 10.326 6.379 12.832 (4.290) 118.317
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (59.557) (12.104) (5.318) (1.170) (6.710) (37.304) (122.163)
AmortizagGes do exercicio (3.179) (490) (167) (11) (654) (203) (4.704)
Provisbes e imparidade (5.356) (984) 10 - (2.248) (3.940) (12.518)
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 6.345 5.055 4.851 5.198 3.220 (45.737) (21.068)
Impostos 1.071 1.220 1.334 1.429 823 (5.737) 140
Resultado consolidado antes de interesses minoritarios 7.416 6.275 6.185 6.627 4.043 (51.474) (20.928)
Interesses minoritarios 76 - - - (1.195) - (1.119)
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco 7.492 6.275 6.185 6.627 2.848 (51.474) (22.047)
Activos financeiros detidos para negociacéo - - 33.011 - - - 33.011
Activos financeiros disponiveis para venda 2.273 85.493 - - - 24.627 112.393
Aplicagbes em instituicdes de crédito N 214.717 93.043 N 452 31.391 339.603
Crédito a clientes 2.773.460 1.570.685 - - 295.126 60.006 4.699.277
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.684.172 1.375.274 124.054 - 245.798 (72.513) 3.356.785
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.067.222 495.621 - - - 82.794 1.645.637
2005
Gestéo de Crédito
Retail Corporate Mercados activos especializado QOutros Total
Margem financeira 43.247 11.763 185 169 7.502 (3.625) 59.241
Rendimentos de instrumentos de capital 519 - - - - - 519
Resultados de servigos e comissdes 15.626 3.525 8.271 5.279 250 2.354 35.305
Outros resultados de exploragéo e outros 7.697 977 1.315 9 2.779 (703) 12.074
Produto bancério 67.089 16.265 9.771 5.457 10.531 (1.974) 107.139
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (54.880) (11.539) (4.446) (1.000) (6.015) 1.019 (76.861)
Amortizagdes do exercicio (3.507) (561) (165) (18) (783) (55) (5.089)
ProvisGes e imparidade (5.711) (481) - - (2.496) (402) (9.090)
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 2.991 3.684 5.160 4.439 1.237 (1.412) 16.099
Impostos (769) (1.024) (1.435) (1.212) (422) 576 (4.286)
Resultado consolidado antes de interesses minoritarios 2.221 2.661 3.725 3.227 814 (836) 11.813
Interesses minoritarios - - - - (665) - (665)
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco 2.221 2.661 3.725 3.227 149 (836) 11.148
Activos financeiros detidos para negociacdo - - 8.807 - - 5.558 14.365
Activos financeiros disponiveis para venda 1.745 95.433 - - - 13.846 111.024
Aplicagdes em instituicdes de crédito 133.733 217.152 97.735 8.908 83 (15.381) 442.230
Crédito a clientes 2.566.380 998.424 - - 244215 31.765 3.840.784
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.169.040 808.353 106.542 - 215.711 49.223  2.348.869
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.126.995 809.514 - - - 85.979 2.022.488

Em 2006 e 2005, a totalidade da actividade do Grupo BBVA Portugal é desenvolvida em Portugal.
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5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005

Caixa 18.527 17.416
Depodsitos a ordem no Banco de Portugal 40.796 44.966
Juros a receber 65 61
59.388 62.443

De acordo com o Regulamento n°® 2.818/98, de 1 de Dezembro, emitido pelo Banco Central Europeu,
a partir de 1 de Janeiro de 1999 as instituicdes de crédito estabelecidas nos Estados-Membros
participantes estao sujeitas a constituicao de reservas minimas em contas junto dos Bancos Centrais
Nacionais participantes. A base de incidéncia compreende todos os depésitos em bancos centrais e
em instituicdes financeiras e monetarias que se situem fora da zona Euro e todos os depésitos de
clientes inferiores a dois anos. A esta base é aplicado um coeficiente de 2% e abatido um montante
de 100.000 Euros. As reservas minimas exigidas sao remuneradas a média das taxas das
operag0es principais de refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos Centrais.

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Cheques a cobrar 59.055 62.048
Depositos a ordem
No pais 1.032 603
No estrangeiro 9.101 12.183
69.188 74.834
7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2006 2005
Titulos
Instrumentos de capital 12.621 8.453
Instrumentos financeiros derivados (Nota 8) 20.390 5.912
33.011 14.365
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8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, estas operac¢des encontram-se valorizadas de acordo com 0s
critérios descritos na Nota 2.5.. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o0 montante nocional e o valor
contabilistico apresentavam a seguinte desagregacao:

2006
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos Passivos Activos por  Passivos por
de de detidos para  detidos para  derivados de  derivados de
negociagdo  cobertura Total negociagéo negociagéo cobertura cobertura Total
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 9)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. OperagOes cambiais a prazo 100.975 - 100.975 - - - - -
. Swaps
Taxa de juro 30.230 100.208 130.438 2.486 (2.615) 2.263 (6.397) (4.263)
Cotacdes 3.706 60.489 64.195 37 (230) 2.367 (9.206) (7.032)
Outros - - - - - 5.981 - 5.981
. Opcodes
Taxa de juro 4.864 - 4.864 436 (331) - - 105
Cotacdes 123.982 - 123.982 17.397 (16.395) - - 1.002
. Contratos de garantia de taxa
Caps 87.244 - 87.244 34 (34) - - -
Floors 86.000 - 86.000 - - - - -
437.001 160.697 597.698 20.390 (19.605) 10.611 (15.603) (4.207)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Cotacdes 10.851 - 10.851 - - - - -
10.851 - 10.851 - - - - -
447.852 160.697 608.549 20.390 (19.605) 10.611 (15.603) (4.207)
2005
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos Passivos Activos por  Passivos por
de de detidos para  detidos para  derivados de  derivados de
negociagdo  cobertura Total negociacdo negociacéo cobertura cobertura Total
(Nota 7) (Nota 9) (Nota 9)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Operag6es cambiais a prazo 77.238 - 77.238 57 - - - 57
. Swaps
Taxa de juro 36.518 108.757 145.275 649 (1.109) 3.192 (2.841) (109)
Cotacdes 3.991 32.183 36.174 - (21) 37 (3.481) (3.465)
Divisas 846 - 846 755 2) - - 753
. Opgoes
Taxa de juro 10.759 - 10.759 198 (533) - - (335)
Cotacdes 68.791 - 68.791 3.861 (2.780) - - 1.081
. Forwards 41.339 - 41.339 357 - - - 357
. Contratos de garantia de taxa
Caps 37.272 - 37.272 35 - - - 35
Floors 36.000 - 36.000 - (35) - - (35)
312.754 140.940 453.694 5.912 (4.480) 3.229 (6.322) (1.661)
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 33.506 - 33.506 - - - - -
Cotacdes 15.800 - 15.800 - - - - -
49.306 - 49.306 - - - - -
362.060 140.940 503.000 5.912 (4.480) 3.229 (6.322) (1.661)
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A distribuicdo das operagfes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2006 e
2005 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2006
>3 meses >6 meses > lano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total

Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Operacdes cambiais a prazo 15.225 11.274 27.429 47.047 - 100.975
. Swaps
Taxa de juro - - 3.000 52.084 75.354 130.438
Cotagdes - - - 49.195 15.000 64.195
. Opgoes
Taxa de juro - - - 4.864 - 4.864
Cotacdes - - - 69.815 54.167 123.982
. Contratos de garantia de taxa
Caps - - - 36.000 51.244 87.244
Floors - - - 36.000 50.000 86.000

15.225 11.274 30.429 295.005 245.765 597.698
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Cotacdes 10.851 - - - - 10.851

10.851 - - - - 10.851

26.076 11.274 30.429 295.005 245.765 608.549

2005
>3 meses >6 meses > lano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total

Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Operagdes cambiais a prazo 37.195 3.404 - 36.639 - 77.238
. Swaps
Taxa de juro - - 8.500 53.557 83.218 145.275
Cotagdes 285 20.889 - - 15.000 36.174
Divisas - - - 846 - 846
. Opgoes
Taxa de juro - - 5.833 4.926 - 10.759
Cotacdes - - - 42.557 26.234 68.791
. Forwards 41.339 - - - - 41.339
. Contratos de garantia de taxa
Caps - - - 36.000 1.272 37.272
Floors - - - 36.000 - 36.000

78.819 24.293 14.333 210.525 125.724 453.694
Transaccionados em bolsa
. Futuros
Taxa de juro 33.506 - - - - 33.506
Cotacdes 15.800 - - - - 15.800

49.306 - - - - 49.306

128.125 24.293 14.333 210.525 125.724 503.000
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A distribuicdo das operagfes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2006 e
2005 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2006 2005

Instrumentos financeiros derivados
. Operagbes cambiais a prazo

Instituicbes financeiras 100.975 77.238
. Swaps
Taxa de juro

Instituicbes financeiras 130.438 145.275
Cotagles

Instituicbes financeiras 64.195 36.174
Divisas

Instituigbes financeiras - 436

Clientes - 410
. Opgoes
Taxa de juro

Instituicbes financeiras 2.500 5.500

Clientes 2.364 5.259
Cotagles

Instituicdes financeiras 66.100 37.764

Clientes 57.882 31.027
. Forwards

Clientes - 41.339
. Contratos de garantia de taxa
Caps

Instituicdes financeiras 43.622 18.635

Clientes 43.622 18.637
Floors

Instituicbes financeiras 43.000 18.000

Clientes 43.000 18.000
. Futuros
Bolsa 10.851 49.306

608.549 503.000
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9. CONTABILIDADE DE COBERTURA

O BBVA Portugal utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos de taxa de juro e
taxa de cambio resultantes da actividade com clientes, nomeadamente, de depdsitos estruturados e
de operagdes de crédito a taxa fixa.

Apenas € aplicada Contabilidade de Cobertura se todos os requisitos abaixo forem preenchidos:
- Existe documentacgéo formal de cobertura no inicio da operagéo;
- Espera-se que a cobertura seja eficaz e essa eficacia possa ser faciimente medida;
- A cobertura € avaliada numa base continua, incluindo testes prospectivos e retrospectivos de

efectividade ao longo do periodo de vida das operagoes.

- O grau de eficacia das rela¢des de cobertura situa-se entre os 80% a 125%.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os saldos contabilisticos dos elementos cobertos e dos

respectivos instrumentos de cobertura apresentam o seguinte detalhe:

2006
Elementos cobertos Instrumentos de cobertura
Tipo de Montante Juros Correcgoes Valor Montante Justo
cobertura nominal corridos de valor contabilistico nocional valor
(Notas 12 e 20) (Nota 8)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa 49.124 394 3.471 52.989 49.124 (3.458)
Dep6sitos estruturados 103.452 (2.499) 3.265 104.218 111.573 (1.534)
152.576 (2.105) 6.736 157.207 160.697 (4.992)
2005
Elementos cobertos Instrumentos de cobertura
Tipo de Montante Juros Correcgdes Valor Montante Justo
cobertura nominal corridos de valor contabilistico nocional valor
(Notas 12 e 20) (Nota 8)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa 48.551 230 2.031 50.812 48.551 2.102
Dep6sitos estruturados 86.934 (1.079) 622 86.477 92.389 (5.195)
135.485 (849) 2.653 137.289 140.940 (3.093)

Durante os exercicios de 2006 e 2005, os resultados em operagdes financeiras reconhecidos nos
elementos cobertos e nos respectivos instrumentos de cobertura podem ser resumidos como segue:

Tipo de cobertura 2006 2005
(Nota 32) (Nota 32)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa
Elemento coberto 1.440 1.713
Instrumento de cobertura
Swaps de taxa de juro (1.368) (1.800)
72 (87)
Produtos Estruturados
Elemento coberto 2.652 (350)
Instrumento de cobertura
Swaps de taxa de juro (730) 510
Equity swaps (2.467) (173)
(545) (13)
(473) (100)
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10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa
De outros residentes
Outras obrigacdes
Obrigacdes de caixa
De nao residentes
Organismos financeiros internacionais
Outras obrigacdes

Instrumentos de capital
Valorizados ao justo valor
Valorizados ao custo histérico

Juros a receber
Receitas com rendimento diferido

Imparidade (Nota 21)

2006 2005
15.895 15.772
84.875 84.726

- 35

- 1.247

4.613 4.566

2.273 685

4.823 4.249

112.479  111.280

694 511
(184 ) (171)

112.989  111.620
(596 ) (596 )

112.393  111.024

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Instrumentos de capital” inclui 2.273 mEuros e 685
mEuros, respectivamente, relativos a unidades de participacao de fundos geridos pela BBVA Gest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliério, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os instrumentos de capital valorizados ao custo histérico tém a

seguinte composi¢ao:

2006 2005
Participacéo Custo de Valor de Valor de
efectiva (%) aquisicdo Imparidade balanco balanco
SIBS - Sociedade Interbancéria de
Servigos, S.A. 5,83% 3.831 - 3.831 3.318
Unicre — Cartéo Internacional de Crédito, S.A. 0,78% 305 (10) 295 234
Finangeste — Empresa Financeira de Gestao
e Desenvolvimento, S.A. 0,09% 600 (499) 101 101
Outros 87 87) - -
4.823 (596) 4.227 3.653

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2006 e 2005 na Imparidade é apresentado na Nota

21.
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11. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005

Empréstimos

no pais 216.240 214.193
Depositos

no estrangeiro 120.969 226.579

337.209 440.772

Juros a receber 2.394 1.473
Receitas com rendimento diferido - (15)

Imparidade (Nota 21) - -

339.603 442.230

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos residuais das aplicac6es em instituicdes de crédito,
apresentavam a seguinte estrutura:

2006 2005
Até trés meses 275.109 404.007
De trés meses a um ano 23.300 21.560
De um a cinco anos 38.800 15.205

337.209 440.772

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2006 e 2005 na Imparidade é apresentado na Nota
21.
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12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Crédito ndo titulado:
Crédito interno
. Empresas e administracdes publicas
Empréstimos 1.256.968 880.993
Créditos em conta corrente 520.502 638.913
Descobertos em depdésitos a ordem 1.984 4.673
Créditos tomados - factoring 34.806 36.410
Operacdes de locacao financeira 283.175 259.907
Outros créditos 3.164 4.556
. Particulares
Habitacao 1.519.822 1.237.855
Outros créditos 259.723 199.587
Crédito ao exterior 530.752 372.499

4,410.896 3.635.393

Crédito titulado:
Papel comercial 210.300 157.975
Desconto e outros créditos titulados 65.708 48.393

276.008 206.368

Créditos vencidos adquiridos pela Invesco 3.749 -

4.690.653 3.841.761

Correccdes de valor de activos que sejam
objecto de operacdes de cobertura (Nota 9) 3.471 2.031

4.694.124  3.843.792

Juros a receber:

Crédito nao titulado 17.377 9.540
Juros recebidos:

Crédito titulado (215 ) (174 )
Comissdes associadas ao custo amortizado:

Despesas com encargo diferido 11.877 8.429

Receitas com rendimento diferido (10.686 ) (8.843 )

4.712.477 3.852.744

Crédito e juros vencidos 28.061 24.890

4.740.538 3.877.634

Imparidade (Nota 21) (41.261 ) (36.850 )

4.699.277 3.840.784

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2006 e 2005 na Imparidade é apresentado na Nota
21.
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Em 31 de Dezembro de 2006, o crédito a clientes e as garantias prestadas incluem operacgdes
garantidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Madrid), nos montantes de aproximadamente
837.203 mEuros e 185.718 mEuros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, o crédito a clientes e as garantias prestadas incluem operacgdes
garantidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Madrid), nos montantes de aproximadamente
591.000 mEuros e 212.000 mEuros, respectivamente.

Estes montantes ndo séo considerados para efeitos do apuramento do racio de solvabilidade.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o prazo residual dos créditos a clientes, excluindo o crédito
vencido e o papel comercial, apresentava a seguinte estrutura:

2006 2005
Até trés meses 989.126 1.126.424
De trés meses a um ano 593.314 314.747
De um a dois anos 268.388 650.841
Mais de dois anos 2.629.525 1.591.774

4.480.353 3.683.786

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a composi¢ao da carteira de créditos a clientes por sectores de
actividade, excluindo o crédito vencido e o papel comercial, € a seguinte:

2006 2005
Agricultura 24.610 9.315
Alimentos, bebidas e tabaco 4.799 1.700
Comércio 1.303.851 1.521.134
Construcéo 430.447 14.010
Engenharia 55.461 62.356
Madeira e cortica 6.412 1.684
Servigos 35.412 34.190
Téxtil 3.832 1.590
Transportes e comunicagdes 58.919 6.400
Particulares:
- Habitagéo 1.564.991 1.212.820
- Consumo 197.242 234.361
Outros 794.377 584.226

4.480.353 3.683.786
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13. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢&o:

2006 2005
Activos ndo correntes detidos para venda
Iméveis 7.517 3.361
Equipamentos e viaturas 446 342
Outros 829 829
8.792 4.532
Imparidade (Nota 21)
Imoveis (925 ) (428 )
Equipamentos e viaturas (161 ) (101)
Outros (829 ) (829 )

6.877 3.174

O movimento nesta rubrica durante os exercicios de 2006 e 2005 pode ser apresentado da seguinte

Alteragao do perimetro de
31 de Dezembro de 2005 consolidacdo * 31 de Dezembro de 2006
Valor Valor Utilizagao Dotagdes Reposi¢do  Transferéncias Valor Valor

Bruto Imparidade Bruto Imparidade _Aquisicbes _Alienacdes  de Imparidade de Imparidade de Imparidade de Imparidade __ Bruto _ Imparidade _liquido

Activos recebidos em dagédo em pagamento

Imoveis 3.361 (428) 4.910 (641) 1.086 (1.840) 641 (497) - - 7.517 (925) 6.592
Equipamento e viaturas 342 (101) - - 1.854 (1.750) - (101) 85 (44) 446 (161) 285
Outros 829 (829) - - - - - - - - 829 (829) -
4532 (1.358) 4.910 (641) 2.940 (3.590) 641 (598) 85 (44) 8.792 __ (L.915) 6.877
* - Inclusdo da Invesco Management n°1, S.A.
31 de Dezembro de 2004 31 de Dezembro de 2005
Valor Utilizagdo Dotacdes Reposicao Valor Valor
Bruto i Aquisicoe: ol de Imparidade de Imparidade de i Bruto i liquido
Activos recebidos em dagdo em pagamento
Iméveis 4275 (144) 1.019 (1.933) 19 (303) - 3.361 (428) 2.933
Equipamento e viaturas 457 (275) 1.682 (1.797) 207 126) 93 342 (101) 241
Outros 829 (829) - - - - 829 (829) -
5561 (1.248) 2.701 (3.730) 226 (429) 93 4532 (1.358) 3.174
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14.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2006 e 2005 foi o

seguinte:
31 de Dezembro de 2005
Valor  Amortizacdes Amortizactes Alienagdes Valor
Descricéo bruto acumuladas Imparidade Aquisicdes Transferéncias do exercicio  Imparidade  Regularizagdes e abates liquido
(Nota 21) (Nota 21)
Iméveis:
. De servigo proprio 71.889 (17.388) (845) 385 670 (1.179) (250) 53.282
. Despesas em edificios arrendados 10.085 (8.689) - 217 - (334) - 1.279
Activos tangiveis em curso
. Iméveis de servigo préprio - - - 716 (716) - - -
81.974 (26.077) (845) 1.318 (46) (1.513) (250) 54,561
Equipamento:
. Mobiliario e material 7.998 (7.357) 183 14 (275) 563
. Maquinas e ferramentas 5.343 (5.095) 156 18 (118) 304
. Equipamento informético 19.322 (16.948) 767 - (1.175) 1.966
. Instalagdes interiores 12.788 (10.719) 292 (387) - 1.974
. Material de transporte 2.003 (1.164) 105 - (378) (107) 459
. Equipamento de seguranca 3.733 (3.269) 246 14 (140) - 584
51.187 (44.552) 1.749 46 (2.473) (107) 5.850
Outros activos tangiveis:
. Patriménio artistico 7 - - - 7
. Outros 91 (82 - - (5) (4) - -
133.329 (70.711) (845) 3.067 (3.991) (4) (357) 60.488
31 de Dezembro de 2004
Valor Amortizagdes Amortizagdes Alienagdes Valor
Descricdo bruto acumuladas Imparidade Aguisicdes Transferéncias do exercicio Imparidade Regularizagdes e abates liquido
(Nota 21) (Nota 21)
Iméveis:
. De servico proprio 75314 (17.097) (1.960) 1.211 131 (1.183) 1115 (3.875) 53.656
. Despesas em edificios arrendados 10.080 (8.380) - 52 (36) (320) - - 1.396
Activos tangiveis em curso
. Iméveis de servigo proprio 93 - - 2 (95) - - - -
85.487 (25.477) (1.960) 1.265 - (1.503) 1.115 (3.875) 55.052
Equipamento:
. Mobiliario e material 7.924 (7.031) 73 (325) 641
. Maquinas e ferramentas 5.282 (4.968) 61 - (127) - - 248
. Equipamento informético 17.849 (15.691) 712 709 (1.334) 165 (36) 2.374
. Instalagdes interiores 12.509 (10.296) 279 - (423) - - 2.069
. Material de transporte 2.704 (1.260) 156 - (523) (238) 839
. Equipamento de seguranca 3.571 (3.152) 162 - (117) - - 464
49.839 (42.398) 1.443 709 (2.849) 165 (274) 6.635
Outros activos tangiveis:
. Patriménio artistico v - - - v
. Outros 79 (78) - 12 - (4) - - - 9
135.482 (67.953) (1.960) 2.720 709 (4.356) 1.115 165 (4.149) 61.773

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Imdveis de servigo proprio” inclui imoveis ndo afectos
a actividade do Banco nos montantes de 2.116 mEuros e 2.812 mEuros, respectivamente, aos quais
estdo associadas imparidades no montante de 845 mEuros.

Estes imOveis sao reconhecidos contabilisticamente ao custo de aquisicédo ou valor de realizacédo, dos
dois 0 menor, sendo registadas imparidades sempre que o valor de avalia¢do seja inferior ao
respectivo valor liquido contabilistico.
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15. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2006 e 2005 foi

0 seguinte:
31 de Dezembro de 2005
Valor AmortizagGes Amortizagoes Valor
Descricdo Bruto Acumuladas Aquisicdes Transferéncias do exercicio Regularizagdes Imparidade Liquido
(Nota 21)
Activos intangiveis
Diferencas de consolidagédo - - 2.073 - - - (2.073)
Trespasses 150 (150) - - -
Custos plurianuais 8.880 (8.880) - - - - - -
Software 34.226 (32.948) 332 283 (713) - - 1.180
Outros activos intangiveis 4.539 (4.539) - - - - - -
Activos intangiveis em curso 283 - 193 (283) - - - 193
48.078 (46.517) 2.598 - (713) - (2.073) 1.373

31 de Dezembro de 2004

Valor Amortizagdes Amortizagdes Valor
Descri¢do Bruto Acumuladas Aquisicdes Transferéncias do exercicio Regularizacdes Liquido
Activos intangiveis

Trespasses 374 (270) - - (104)
Despesas de constituicao 21 (21) - - -
Custos plurianuais 8.880 (8.880) - - - - -
Software 2.660 (1.712) 877 143 (629) (61) 1.278
Outros activos intangiveis 4.539 (4.539) - - - - -
Activos intangiveis em curso 1.126 - 38 (852) - (28) 284

17.600 (15.422) 915 (709) (733) (89) 1.562

As “diferencas de consolidagéo” correspondem a diferenga entre o custo de aquisi¢cao da Invesco
Management n°1, S.A. e 0s capitais préoprios atribuiveis ao Grupo BBVA Portugal na data de
aguisicao dessa participada.

16. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2006 e
2005 eram os seguintes:

2006 2005
Activos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias 28.119 25.272
Por prejuizos fiscais reportaveis 1.631 2.573
29.750 27.845
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (271 ) (299 )
29.479 27.546
Activos por impostos correntes 352 244
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (764 ) (956 )
(412) (712 )
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O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2006 e 2005 foi 0

seguinte:
2006
Saldo Variagéo Variagéo Saldo
em em em em
31.12.05 Resultados Reservas 31.12.2006
. Activos intangiveis 1.471 (909) - 562
. Prémio de antiguidade 361 92 - 453
. Subsidio por morte 877 227 - 1.104
. Imparidade e outras provisdes temporariamente ndo aceites fiscalmente 3.715 1.238 - 4.953
. Pensodes
Reformas antecipadas 6.710 5.207 - 11.917
SAMS 2.321 (196) - 2.125
Contribui¢éo efectuada 7.728 (1.933) - 5.795
. Reavaliacé@o de imobilizado néo aceite fiscalmente (210) 19 - (291)
. Reavaliacéo de instrumentos financeiros derivados 920 (587) - 333
. Prejuizos fiscais reportaveis 2.573 (942) - 1.631
. Comissées 1.037 66 - 1.103
. Correcgdes no justo valor dos elementos cobertos - (277) - (277)
. Valorizacgao dos activos disponiveis para venda 43 - (72) (29)
27.546 2.005 (72) 29.479
2005
Adopgdo das  Variagdo Variacéo Saldo
IAS/IFRS em em em em
01.01.2005 Resultados Reservas 31.12.2005
(Nota 41)
. Activos intangiveis 2.819 (1.348) - 1.471
. Prémio de antiguidade 361 - - 361
. Subsidio de morte 877 - - 877
. Imparidade e outras provisdes temporariamente néo aceites fiscalmente 2.201 1.514 - 3.715
. Pensdes
Reformas antecipadas 8.110 (1.400) - 6.710
SAMS 2.452 (131) - 2.321
Desvios actuariais - - - -
Contribuicé@o efectuada 9.665 (2.937) - 7.728
. Reavaliagao de imobilizado n&o aceite fiscalmente (229) 19 - (210)
. Reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados 384 536 - 920
. Valias fiscais 206 (206) - -
. Prejuizos fiscais reportaveis 2.081 492 - 2.573
. Comissdes 1.401 (364) - 1.037
. Correcgdes no justo valor dos elementos cobertos (346) 346 - -
. Valorizag&o dos activos disponiveis para venda (20) - 63 43
29.962 (2.479) 63 27.546
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relacdo entre a dotacao para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos,
podem ser apresentados como se segue:

2006 2005
Impostos correntes (1.865 ) (1.807)
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferengas temporarias 2.947 (2.971 )
Prejuizos fiscais reportaveis (942 ) 492
2005 (2479)
Total de impostos reconhecidos em resultados 140 (4286 )
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios ( 2_1_.665 ) 56_655
Carga fiscal 066% 2662%

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaraces fiscais estéo sujeitas a revisao e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Deste modo, as declaracdes fiscais
do Banco e das suas subsidiarias relativas aos anos de 2003 a 2006 poderao vir ainda a ser sujeitas
a revisdo e a matéria colectavel a eventuais correcgoes.

Contudo, na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, ndo € previsivel que ocorra qualquer
correccdo com impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de
Dezembro de 2006.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2006 e 2005 pode
ser demonstrada como segue:

2006 2005
Taxa Total Taxa Total
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios (21.068) 16.099
Imposto apurado com base na taxa hominal 27,50% (5.794) 27,50% 4.427
Custos néo aceites fiscalmente:
Custos com pensdes (9,55%) 2.013 - -
Imparidade e provisGes (9,12%) 1.922 - -
Seguros (0,25%) 53 0,49% 79
Multas e outras penalidades (0,11%) 24 0,14% 22
Reintegragbes (0,06%) 12 0,30% 48
Outros (1,13%) 239 1,62% 261
Beneficios fiscais
Dividendos 0,23% (48) (0,44%) (71)
Outros 0,03% 6) (0,42%) (67)
Impostos diferidos activos ndo reconhecidos (2,93%) 617 - -
Tributagdo autébnoma (0,76%) 160 0,77% 125
Mais e menos valias 0,15% (31) (2,75%) (442)
Outros (3,34%) 699 (0,59%) (96)
0,66% (140) 26,62% 4.286

O Banco e as suas subsidiarias ndo reconhecem impostos diferidos activos sempre que nao seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que possibilitem a respectiva utilizagéo.
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17. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Outras disponibilidades 38 25
Outros activos
Outros metais preciosos 19 19
Devedores e outras aplicacdes
Devedores por operacgdes sobre futuros 2.486 1.614
Devedores por alienagdo de equipamento 100 206
Sector Publico Administrativo
IVA a recuperar 5.163 14.417
BonificacBes a receber 43 42
Outros devedores diversos 8.812 6.397
16.604 22.676
Rendimentos a receber
Comissbes 4.763 5.209
Outros 72 118
4.835 5.327
Despesas com encargo diferido
Campanha de incentivo FIM Extra 5 1.169 1.621
Seguros 2.394 629
Outras 419 797
3.982 3.047
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 18)
Desvios actuariais 43.806 44.063
Encargos a pagar
Comissfes associadas a operagdes de crédito - (11)
Outras contas de regularizacdo
Operacgbes cambiais a liquidar 70 66
Operac0es activas a regularizar 4.926 624
4.996 690
74.280 75.836
Imparidade — Outros activos
Outros devedores diversos (Nota 21) (4.468 ) (4.114 )
69.812 71.722
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18.

A rubrica “IVA a recuperar” corresponde essencialmente ao imposto sobre o valor acrescentado a
recuperar decorrente da actividade da BBVA IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica “Rendimentos a receber — Comissées”, inclui 1.047
mEuros e 1.816 mEuros, respectivamente, relativos a valores a receber da BBVA Seguros, S.A., pela
colocacao de seguros através da rede comercial do BBVA Portugal (Nota 39).

A rubrica “Despesas com encargo diferido - Campanha de incentivo FIM Extra 5” corresponde ao
valor ainda ndo amortizado do custo da campanha de incentivo a subscricdo do Fundo de
Investimento Mobiliario de Capital Garantido Aberto Fundo Garantido Extra 5 BBVA, gerido pela
BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., o qual esta a ser
diferido ao longo de um periodo de seis anos contados a partir do final do periodo de subscricdo
(Nota 36).

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica “Outros devedores” incluia um saldo de 1.456 mEuros,
originado pela cessdo a uma instituigdo financeira Portuguesa dos créditos do BBVA Portugal sobre
uma entidade em processo especial de recuperagdo de empresas. Este montante ndo venceu juros
e foi pago ao BBVA Portugal em Agosto de 2006.

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2006 e 2005 na Imparidade é apresentado na Nota
21.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

As responsabilidades do BBVA Portugal, da BBVA Gest e da BBVA Fundos com pensfes de reforma
por velhice, sobrevivéncia e por invalidez encontram-se cobertas por Fundos de Pensfes. A gestao
destes Fundos, bem como a elaboragao das avaliagdes actuariais necessarias ao calculo das
responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia sédo da responsabilidade da BBVA Fundos
— Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Os pressupostos actuariais e financeiros utilizados no calculo das responsabilidades com referéncia a
31 de Dezembro de 2006 e 2005 séo os seguintes:

2006 2005
Pressupostos financeiros
Taxa de desconto 4,75% 4,5%
Taxa de rendimento de longo prazo 4. 7% 4.5%
Taxa de crescimento dos salarios e outros beneficios 3% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2%
Pressupostos demograficos
Tabua de mortalidade TV —88/90 TV —88/90
Tabua de invalidez EVK 80 a 50% EVK 80 a 50%
Tabua de turnover MSSL a 50% MSSL a 50%
Idade de reforma 65 65
Percentagem de casados 85% 85%
Método de avaliagédo “Projected Unit Credit”
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o nimero de participantes abrangidos pelo plano de pensdes é

0 seguinte:
2006 2005
Empregados no activo 708 788
Reformados e pensionistas 754 680
1.462 1.468

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o valor actual das responsabilidades com penses de reforma
e sobrevivéncia e com assisténcia médica e as respectivas coberturas sdo as seguintes:

2006 2005
A. Responsabilidades:
Servigos passados:
- Empregados no activo 66.114 80.255
- Reformados e pensionistas 212.257 166.791

278.371 247.046

Assisténcia médica:

- Empregados no activo 4.297 5.259
- Reformados e pensionistas 13.797 10.824
18.094 16.083

296.465 263.129

B. Cobertura das responsabilidades:

Valor patrimonial dos Fundos 248.473 213.271
Contratos de rendas vitalicias 8.314 9.081
Contribuigcbes a entregar (Nota 23) 39.715 40.777

296.502 263.129

C. (Excesso) / Insuficiéncia (37) -
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O movimento no valor actual das responsabilidades por servicos passados ocorrido durante os
exercicios de 2006 e 2005 foi o seguinte:

2006 2005
Responsabilidades no inicio do exercicio 263.129 222.285
Reformas antecipadas efectuadas no periodo 34.188 -
Alteragdo de pressupostos:
Tébua de mortalidade - 31 de Dezembro de 2005 - 20.376
Taxa de desconto — 31 de Dezembro de 2005 - 15.691
Taxa de desconto — 31 de Dezembro de 2006 (11.918) -
Custo do servigo corrente 4.841 4.048
Custo dos juros 11.582 8.473
(Ganhos) e perdas actuariais 5.826 3.354
Pensdes pagas pelos fundos de pensdes (11.385 ) (11.298 )
Contribuigéo dos colaboradores 202 200
Responsabilidades no fim do exercicio 296.465 263.129

A cobertura das responsabilidades do Grupo BBVA Portugal é efectuada através do Fundo de
Pensdes Grupo BBVA (Portugal), do Fundo de Pensdes Credit (Portugal), e de contratos de rendas
vitalicias celebrados entre o Banco e a Gan Portugal Vida. O valor actual dos contratos de rendas
vitalicias é determinado pela BBVA Fundos utilizando pressupostos actuariais iguais aos utilizados no
célculo das responsabilidades com pensdes. O movimento ocorrido na cobertura das
responsabilidades foi o seguinte:

2006 2005
Saldo inicial:
Valor patrimonial dos Fundos 213.271 167.916
Contratos de rendas vitalicias 9.081 7.788
Contribui¢cbes a entregar 40.777 46.581
263.129 222.285
Contribui¢cdes a efectuar (Nota 23) 39.715 40.777
Contribuicbes efectuadas 35 241
Contribui¢cdes dos colaboradores 201 201
Rendimento esperado dos fundos de pensodes 11.565 9.948
Pensdes pagas pelos fundos de pensdes (11.385 ) (11.298)
(Ganhos) e perdas actuariais/financeiras (6.758 ) 975
Saldo final 296.502 263.129

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a carteira dos Fundos de Pensfes incluia os seguintes activos
com empresas do Grupo:

2006 2005
Obrigacdes 8.126 -
Unidades de Participacdo de Fundos geridos
por entidades do Grupo - 16.786
Accles - 55
8.126 16.841
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O movimento ocorrido nos desvios actuariais durante os exercicios de 2005 e 2006 foi 0 seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2004 5.745
(Ganhos) / Perdas actuariais e financeiras:

- financeiras 623
- actuariais 2.866
Impacto da alteracdo da taxa de desconto 14.511
Impacto da alteragdo da tdbua de mortalidade 20.318
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 (Nota 17) 44.063
(Ganhos) / Perdas actuariais e financeiras:

- financeiras 6.593
- actuariais 5.945
Impacto da alteracdo da taxa de desconto (11.871)
Amortizagdo de desvios actuariais fora do Corredor (924)
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 (Nota 17) 43.806

Os desvios resultantes da alteracao da tabua de mortalidade, efectuada em 2005, estédo a ser
amortizados ao longo de um periodo de 22 anos, correspondente ao periodo médio de vida activa até
a idade de reforma, para os trabalhadores actualmente no activo.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e responsabilidades com saude inclui o custo do
servigo corrente, o custo dos juros relativo a totalidade das responsabilidades, a amortizacéo dos
desvios actuariais fora do Corredor e 0s custos com acréscimos de responsabilidades por reformas
antecipadas, deduzidos do rendimento esperado dos Fundos de Pensdes:

2006 2005
Custo do servico corrente 4.842 4.048
Custo dos juros 11.582 8.473
Amortizagéo de desvios actuariais fora do Corredor 924 -
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 34.188 -
Rendimento esperado dos Fundos de Pensdes (11.565 ) (9.957 )
Custo do exercicio (Nota 37) 39.971 2.564
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19. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005

A vista
Depositos a ordem

Instituicdes de crédito no pais 11.000 4,552

InstituicBes de crédito no estrangeiro 12.286 6.838

23.286 11.390

Dep0Ositos a prazo e outros recursos

Instituicdes de crédito no estrangeiro 3.074.507 2.330.404

InstituicBes de crédito no pais 245.000 -

3.319.507 2.330.404

3.342.793  2.341.794

Juros a pagar 13.992 7.075

3.356.785  2.348.869

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos residuais dos recursos de outras instituicdes de
crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

2006 2005
Até trés meses 998.769 813.964
De trés meses a um ano 774.536 372.414
De um a cinco anos 1.248.096 905.416
Mais de cinco anos 321.392 250.000

3.342.793  2.341.794
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20. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Depositos
A ordem 924.182 904.169
A prazo 691.917 1.082.250
De poupanca 22.871 30.067
Outros recursos de clientes
Cheques e ordens a pagar 4.465 3.728
Outros 156 151

1.643.591 2.020.365

Correccdes de valor de passivos que sejam
objecto de operacdes de cobertura (Nota 9) (3.265) (622 )

1.640.326  2.019.743

Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes 5.495 3.116

Despesas com encargo diferido
Juros de recursos de clientes (184 ) (371)

1.645.637 2.022.488

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos residuais dos recursos de clientes e outros
empréstimos, apresentavam a seguinte estrutura:

2006 2005
Até trés meses 1.306.906 1.683.913
De trés meses a um ano 219.546 246.401
De um a cinco anos 117.139 78.817
Mais de cinco anos - 11.234

1.643.591 2.020.365
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21.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2006 e 2005 foi 0 seguinte:

Imparidade
Crédito a clientes (Nota 12)

- Imparidade de outros activos financeiros:
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 10)

- Imparidade de outros activos:
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 13)
Outros activos tangiveis (Nota 14)
Outros activos intangiveis (Nota 15)
Outros activos (Nota 17)

Provisdes:
- Outros riscos e encargos
- Riscos bancérios gerais

Imparidade
Crédito a clientes (Nota 12)

- Imparidade de outros activos financeiros:
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 10)

- Imparidade de outros activos:
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 13)
Outros activos tangiveis (Nota 14)
Outros activos (Nota 17)

Provisdes:
- Outros riscos e encargos
- Riscos bancérios gerais

Saldos em Reposicdes e Saldos em
31-12-2005 Reforgos anulacdes Utilizacdes Transferéncias 31-12-2006

36.850 14.168 (8.134) (1.515) (108) 41.261

596 596

1.358 598 (85) 44 1.915

845 - - - 845

- 2.073 - - - 2.073

4.114 1.231 (12) (621) (244) 4.468

6.317 3.902 (97) (621) (200) 9.301

306 2.700 (20) - 345 3.331

40 - (€] (@) 37) -

346 2.700 (21) 2) 308 3.331

44.109 20.770 (8.252) (2.138) - 54.489
Saldosem  Adopgéo da Reposicdes e Saldos em
31-12-2004 IAS 39 Reforcos anulacoes Utilizaces  Transferéncias _ 31-12-2005
34.531 23.284 (14.739) (6.288) 62 36.850
535 87 - (26) - 596
1.248 371 (93) (226) 58 1.358
1.960 - (1.115) - - 845
3.437 1.380 (29) (674) - 4.114
6.645 1.751 (1.237) (900) 58 6.317
394 55 (24) - (119) 306
65 - - (24) (1) 40
459 - 55 (24) (24) (120) 346
42.170 87 25.090 (16.000) (7.238) - 44.109
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22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005
Empréstimos subordinados:
Concedido em Margo de 2001 69.000 69.000
Concedido em Junho de 2006 75.000 -
144.000 69.000
Encargos a pagar
Juros de empréstimos subordinados 731 -
144.731 69.000

Em 30 de Marco de 2001 foi concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. um empréstimo
subordinado no montante de 69.000 mEuros através de um contrato de mutuo directo subordinado.
Este empréstimo tem vencimento em 30 de Marco de 2011 e vence juros a taxa Euribor a trés meses
acrescida de 0,6 pontos percentuais.

O Banco de Portugal autorizou, através de carta de Abril de 2001, que os recursos obtidos através
deste empréstimo sejam considerados para efeito de calculo dos fundos préprios complementares do
BBVA Portugal dentro dos limites estabelecidos nos n°s 6° e 7° do Aviso 12/92, de 29 de Dezembro.

Em 29 de Junho de 2006 foi concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. um empréstimo
subordinado perpétuo no montante de 75.000 mEuros através de um contrato de mutuo directo
subordinado. O BBVA Portugal podera proceder ao reembolso - total ou parcial - do matuo a partir do
sétimo ano mediante autorizacéo do Banco de Portugal. Este empréstimo vence juros a taxa Euribor
a trés meses acrescida de 1,25 pontos percentuais.

O Banco de Portugal autorizou, através de carta de Junho de 2006, que os recursos obtidos através

deste empréstimo sejam considerados para efeito de calculo dos fundos préprios complementares do
BBVA Portugal dentro dos limites estabelecidos nos n°s 6° e 7° do Aviso 12/92, de 29 de Dezembro.
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23. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005
Credores e outros recursos
Credores por operagdes sobre futuros 1.883 570
Sector Publico Administrativo
Retencédo de impostos na fonte 2.220 2.376
Imposto sobre o Valor Acrescentado 824 1.230
Contribui¢cBes para a Seguranga Social 347 302
Cobrancas por conta de terceiros 21 19
ContribuicGes para outros sistemas de salde 252 165
Credores diversos
Contribui¢cdes a entregar — Fundo de Pensdes (Nota 18) 39.715 40.777
Fornecedores de imobilizado 8.044 10.297
Outros credores 7.327 4.243
60.633 59.979
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Proviséo para férias e subsidio de férias 4.753 4.506
Prémio de antiguidade 3.881 4.003
Subsidio por morte 4.036 3.383
Remuneracdes variaveis 4.729 3.169
. Outros 215 268
Por gastos gerais administrativos 1.305 827
Comissdes a pagar por angariacdo de operacdes de crédito 1.706 795
Rappel por angariacéo de operacdes de crédito 533 791
Comissdes por operagdes sobre instrumentos financeiros 771 130
Taxa para o ISP 21 23
Por capitais proprios e equiparados - 12
Outros 1.268 532
23.218 18.439
Receitas com rendimento diferido
Comissbes sobre garantias prestadas 369 358
Outras contas de regularizacdo
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar - 1.923
Mais valias em bens de locacgéo financeira 525 604
Posi¢do cambial 70 69
Outras operacdes a regularizar 8.038 7.497
8.633 10.093
92.853 88.869

A rubrica “Prémio de antiguidade” corresponde ao montante estimado dos encargos com o
pagamento dos prémios de antiguidade previstos na clausula 150° do Acordo Colectivo de Trabalho
Vertical para o sector bancario. Este montante é determinado pela BBVA Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..
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A rubrica “Mais-valias em bens de locagéo financeira” corresponde as diferengas positivas entre o
valor dos contratos de locacao financeira efectuados sobre bens recuperados e o valor contabilistico
dos respectivos bens na data de realizagdo do novo contrato. Estes montantes séo reconhecidos
como proveitos de forma escalonada ao longo do periodo de vida dos novos contratos de locagéo.

24. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes e compromissos associados a actividade bancéaria encontram-se registados
em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2006 2005
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 496.581 517.705
Aceites e endossos 4,847 1.695
Créditos documentarios abertos 7.255 4,751
Outros passivos eventuais 81 198

508.764 524.349

Compromissos perante terceiros

Contratos a prazo de depositos 150.000 1.485
Por linhas de crédito

Compromissos irrevogaveis 179.666 253.885

Compromissos revogaveis 2.472.690 1.493.783
Por subscrigéo de titulos 201.100 300.000
Responsabilidades a prazo de contribui¢cdes para

0 Fundo de Garantia de Depositos 600 600
Responsabilidade potencial para com

o Sistema de indemnizacao aos investidores 792 743
Passivos eventuais 98 1.574
Outros 184 336

3.005.130 2.052.406

Responsabilidades por prestacdo de servicos

Deposito e guarda de valores 4.712.436  4.264.084
Valores recebidos para cobranca 52.416 50.277
Valores administrados pela instituicao
Fundos mobiliarios geridos pela BBVA Gest 725.385 698.258
Fundos de pensdes geridos pela BBVA Fundos 359.284 316.230
Outros 140.407 136.635
Rendas vincendas e valores residuais 94.714 116.664
Outras 70.329 74.772

6.154.971 5.656.920
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Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em Novembro de 1994 o
Fundo de Garantia de Depdsitos cujo objectivo € o de garantir os depdsitos constituidos nas
instituicbes de crédito, nomeadamente nos bancos que nele participam, de acordo com os limites
estabelecidos no regime Geral das Instituicdes de Crédito. As contribui¢cdes anuais regulares para o
Fundo sao reconhecidas como um custo do exercicio a que dizem respeito (Nota 36). O BBVA
Portugal efectuou o pagamento em numerdrio da totalidade das contribui¢des anuais para o Fundo
de Garantia de Depdsitos relativamente aos exercicios de 2006 e 2005, ndo tendo feito uso da
faculdade de n&o realizar o pagamento de 15% e 33% do referido valor, respectivamente, através da
assuncdo de um compromisso irrevogavel pelo montante ndo entregue.

O saldo da rubrica “Sistema de indemnizacao aos investidores” corresponde ao montante do
compromisso irrevogavel assumido pelo Banco, nos termos da legislacao aplicavel, de entregar
aquele sistema em caso de accionamento, 0s montantes necessarios para pagamento da sua quota-
-parte nas indemnizacdes que forem devidas aos investidores.

25. CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a estrutura accionista € a seguinte:

2006 2005
N °de N °de
Accdes % accoes %
BBVA Luxinvest, S.A.,
com sede no Luxemburgo 199.046.899 90,48% 144.761.344 90,48%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 20.952.951 9,52% 15.238.506  9,52%
Outros 150 0,00% 150 0,00%

220.000.000 100,00% 160.000.000 100,00%

Durante o exercicio de 2006, na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral de 22 de Dezembro
de 2006, o Banco realizou um aumento de capital através da emissédo de 60.000.000 accdes pelo
valor nominal de 1 Euro, as quais foram emitidas ao par e integralmente realizadas.

Durante o exercicio de 2005, na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral de 9 de Fevereiro de
2005, o Banco realizou um aumento de capital através da emisséo de 35.000.000 acgdes pelo valor
nominal de 1 Euro, as quais foram emitidas ao par e integralmente realizadas.

Durante o exercicio de 2000, o Banco realizou um aumento do capital social no montante de
55.168 mEuros com um prémio de emissao de 7.008 mEuros.

Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B,

n°® 129, os prémios de emissao ndo podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a
aquisicdo de acgdes proprias.
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26. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

composicao:
2006 2005
Reservas de reavaliacdo
Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor:
De activos financeiros disponiveis para venda 105 (129 )
De investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos 634 634
Reservas de reavaliagao do imobilizado 2.196 2.196
Reservas por impostos diferidos
De activos financeiros disponiveis para venda (29) 42
2.906 2.743
Outras reservas e resultados transitados (10968 ) (21.876 )
Lucro do exercicio (22.047 ) 11.148
(30.109 ) (7.985 )

Reservas de reavaliacdo

Reservas de reavaliagdo do imobilizado

Provém das reavaliagdes do imobilizado efectuadas pelo BBVA Portugal ao abrigo das disposi¢ées
legais e apenas podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o efeito das reavaliagfes de imobilizado corpéreo, efectuadas
ao abrigo do Decreto-Lei n° 49/91, de 25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro,
pode ser demonstrado da seguinte forma:

Reserva de reavaliacéo

Valor bruto Amortizacbes acumuladas

Iméveis 3.707 (1.511) 2.196

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis
para venda, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, o Banco constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados,
se superior. Para tal, € anualmente transferida para esta reserva uma frac¢édo nao inferior a 10% do
resultado liquido do exercicio, até perfazer o referido montante.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.
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27.

Lucro do exercicio

A determinac¢éo do resultado liquido consolidado nos exercicios de 2006 e 2005 pode ser
demonstrada da seguinte forma:

2006 2005

Resultado individual (30.853 ) 9.336
Resultados imputaveis ao BBVA Portugal:1
- BBVA Gest 2.291 1.667
- BBVA Fundos 1.479 1.560
- BBVA Leasimo 726 1.137
- BBVAIFIC 1.200 668

5.696 5.032
Impacto da conversao das contas individuais para IAS/IFRS:
- Imparidade do crédito concedido liquida do efeito fiscal 2.888 (1.890 )
- Responsabilidades com pensées 92 -
Valia gerada na liquidagdo da Kantara - (958 )
Anulacéo de resultados gerados entre empresas - (372)
Outros 130 -
Resultado consolidado do exercicio (22.047 ) 11.148

'~ Na&o est4 a ser evidenciado o contributo da Invesco Management n° 1, S.A., dado que este foi incorporado
directamente nas demonstracdes financeiras individuais do BBVA Portugal.

INTERESSES MINORITARIOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005

BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 15.772 14.577
Invesco Management n°1, S.A. (128 ) -
15.644 14.577

Em 2006 e 2005, a parcela dos resultados atribuivel aos accionistas minoritarios tem a seguinte
composicao:

2006 2005
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 1.196 665
Invesco Management n°1, S.A. (77 ) -
1.119 665
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28. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Juros de disponibilidades 1.458 691
Juros de aplicacdes em instituicbes de crédito 13.410 9.429
Juros de crédito a clientes

Crédito interno 150.332 104.623

Crédito ao exterior 16.267 10.651
Juros de crédito vencido 1.144 1.287
Juros de activos financeiros detidos para negociagao:

Instrumentos derivados 6.384 9.979
Juros de activos financeiros disponiveis para venda:

Titulos 7.299 3.950
Juros de derivados de cobertura 842 688
Outros juros 40 52
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado:

Operac0es de crédito 3.402 2.326

Aplicagbes em instituicBes de credito 1 1
Outras comissodes recebidas:

Operacgdes de crédito 2.244 1.261

202.823 144.938

29. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005
Juros de recursos de outras instituigcdes de crédito
no pais 2.852 1.363
no estrangeiro 81.127 43.190
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 32.853 26.714
Juros de passivos financeiros de negociagéo
instrumentos financeiros derivados 5.732 8.256
Juros de derivados de cobertura 941 778
Juros de passivos subordinados (Nota 22) 4.206 1.920
Outros juros e encargos similares 309 7
Outras comissdes pagas:
operacgdes de crédito 4.634 3.469
132.654 85.697

Em 2006 e 2005, as “Outras comissdes pagas — operacdes de crédito” incluem 3.456 mEuros e 2.666
mEuros relativos a comissdes e a rappel pagos a fornecedores pela angariacdo de operacdes de
crédito pela BBVA IFIC.
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30. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos, apresentando a seguinte

COmposicao:
2006 2005
Rendimentos de activos disponiveis para venda:
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servicos, S.A. 267 494
Unicre — Cartéo Internacional de Crédito, S.A. 80 25
347 519
31. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
Estas rubricas tém a seguinte composic¢ao:
2006 2005
Rendimentos de servicos e comissdes
Por garantias prestadas 3.686 3.372
Por compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 1.277 1.055
Por outras operagdes sobre instrumentos financeiros 93 93
Por servigcos prestados
Administracéo de valores 9.771 11.165
Gestao de cartdes 4.006 3.790
Deposito e guarda de valores 5.476 5.029
Operacdes de crédito 1514 1.494
Montagem de operacgdes 269 1.440
Cobranca de valores 1.188 1.266
Transferéncia de valores 104 115
. Outros servigos prestados 1.344 321
Por operag0es realizadas por conta de terceiros 1.793 1.839
Por gestao de fundos 5.676 5.400
Outras comissdes recebidas 3.773 1.832
39.970 38.211
Encargos com servicos e comissfes
Por garantias recebidas 2.251 654
Por compromissos assumidos por terceiros - 408
Por servigos bancérios prestados por terceiros
Depésito e guarda de valores 414 422
Operag0es de crédito 36 26
Cobranca de valores 11 12
Outros 598 192
Por operac0es realizadas por terceiros 1.817 909
Outras comissfes pagas 401 283
5.528 2.906

Em 2006 e 2005, a rubrica “Comissdes de depdsito e guarda de valores” inclui 5.005 mEuros e 4.376
mEuros, respectivamente, correspondentes as comissdes de banco depositario dos fundos de
investimento mobiliario geridos pela BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A. e dos fundos de pensdes geridos pela BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S.A..
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Em 2006 e 2005, a rubrica “Comissdes por servigos prestados — administragéo de valores” inclui
5.459 mEuros e 7.718 mEuros, respectivamente, correspondentes a remuneracao do BBVA Portugal
pela angariagcéo de operacdes para o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Espanha).

Em 2006 e 2005, a rubrica “Outras comissdes recebidas” inclui 1.047 mEuros e 787 mEuros,
respectivamente, relativos a remuneracao do BBVA Portugal pela colocagdo através da rede
comercial do Banco, de seguros por conta da BBVA Seguros, S.A..

32. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005
Activos financeiros detidos para negociacao:
Titulos
Emitidos por residentes 1.335 (1.692 )
Emitidos por néo residentes 35 348
Instrumentos financeiros derivados
Swaps
Swaps de divisas 887 3.288
Swaps de taxa de juro 259 13
Equity swaps (901 ) (340 )
Futuros
Sobre taxas de juro (959) 789
Sobre cotagbes 821 (1.314 )
Opcoes
Sobre taxas de juro (72) 1.818
Sobre cotagbes 809 (1.869 )
2.214 1.041
Derivados de cobertura:
Swaps
Swaps de taxa de juro (2.098 ) (1.290 )
Equity swaps (2.467 ) (173 )
(4.565 ) (1.463)
Correccdes de valor de activos/passivos objecto
de operacdes de cobertura 4.092 1.363
1.741 941

33. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda:
Titulos emitidos por residentes (1) (3)
Titulos emitidos por nédo residentes 28
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34. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

35.

36.

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reavaliagdo da posicéo cambial a vista
Reavaliacdo da posicao cambial a prazo

RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Resultados em activos néo financeiros
Outros activos tangiveis
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composicgao:

QOutros rendimentos de exploracéo

Outros rendimentos e receitas operacionais:
Reembolso de despesas
Rendimentos da prestacdo de servigos diversos
Recuperacao de créditos incobraveis
Recuperacdo de juros e despesas de crédito vencido

Recuperacéo de créditos por venda de carteira (BBVA IFIC)

Rendas de locagé&o operacional
Outros

Outros encargos de exploracdo

Outros impostos:
Impostos directos
Impostos indirectos

Outros encargos e perdas operacionais:
Quotizacdes e donativos

Contribui¢Ges para o Fundo de Garantia de Depdsitos (Nota 24)

Outros encargos e gastos operacionais:
Campanha de incentivo FIM Extra 5
RegularizacBes associadas a contratos de crédito
Outros

Outros resultados de exploracéo
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1.072 998
(133 (57 )

939 941
2006 2005
102 (986 )
359 08
(13 -
448 (888 )
2006 2005
5.476 5.747
3.486 3.819
2.752 3.701
282 328
822 769
231 21
1.183 528
14.232 14.913
486 526
370 109
110 185
529 580
452 477
471 589
1.610 1.364
4.028 3.830
10.204 11.083




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
E 2005 (PRO-FORMA)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

A rubrica “Campanha de incentivo FIM Extra 5” corresponde aos custos reconhecidos durante os
exercicios de 2006 e 2005, relativos a campanha de incentivo a subscricdo do Fundo de Investimento
Mobiliario de Capital Garantido Aberto Fundo Garantido Extra 5 BBVA, gerido pela BBVA Gest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., o qual esta a ser diferido ao longo de
um periodo de seis anos contados a partir do final do periodo de subscrigdo (Nota 17).

37. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Salérios e vencimentos
Orgéos de Gest#o e Fiscalizagéo 168 163
Empregados 37.408 35.182
37.576 35.345
Encargos sociais obrigatorios
Fundos de Pensdes (Nota 18) 39.971 2.564
Outros 6.374 5.713
46.345 8.277
Encargos sociais facultativos 225 197
Outros custos com pessoal
Indemnizac¢des contratuais 2.086 325
Outros 363 266
2.449 591
86.595 44.410

Em 2006, as indemnizag8es contratuais incluem 2.021 mEuros relativos a compensacdes pagas por
rescisdo antecipada de contratos de trabalho.

O nuamero médio de colaboradores do Grupo em 2006 e 2005 apresenta a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Quadros directivos 74 86
Chefias e geréncia 209 198
Quadros técnicos 162 404
Administrativos 373 171
Outros 4 5
822 864
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38. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Com fornecimentos
Com servigos
Rendas e alugueres
Comunicacdes
Deslocacgbes, estadas e representagao
Publicidade e edi¢&o de publicagbes
Conservacgéao e reparacao
Transportes
Seguros
Servigos especializados
Informéatica
Avencas e honorarios
Mao de obra eventual
Judiciais, contencioso e notariado
Seguranca e vigilancia
Outros servigos especializados
Outros servicos de terceiros
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2.090 1.994
3.747 3.035
3.998 4.016
1.677 1.689
3.487 2.738
1.119 923
232 216
1.113 438
5.477 5.981
1.739 1.544
524 458
1.068 849
325 301
4.453 4.304
4.519 3.965
35.568 32.451
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39. ENTIDADES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas do Grupo todas as empresas controladas pelo Grupo
BBVA e os 6rgaos de gestéo.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as demonstracdes financeiras consolidadas do Banco incluem
0s seguintes saldos e transacgdes com entidades relacionadas:

2006 2005

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 227 6.277
Activos financeiros detidos para negociacao
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 15.190 4.165
Activos financeiros disponiveis para venda
BBVA Global Finance, Ltd. 1.677 1.695
AplicacGes em instituicoes de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 120.546 184.370
Crédito a clientes
Automercantil - Comércio e Aluguer de

Veiculos Automéveis, Lda 49.597 50.890
Derivados de cobertura (Activo)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 6.894 691
Outros activos
BBVA Seguros, S.A. 1.047 1.816
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 398 -
BBVA Global Finance, Ltd 27 -
BBVA Gestion, S.A. 22 -
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5.468 972
Recursos de outras institui¢des de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 3.086.314 2.115.237
Finanzia Banco de Crédito 245.799 210.747
Recursos de clientes
BBVA Seguros, S.A. 1.479 11.757
Derivados de cobertura (Passivo)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 15.597 6.096
Outros passivos subordinados
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 144.732 69.000
Outros passivos
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. - 473
BBVA Gestion, S.A., SGIIC 140 7
Juros e rendimentos similares
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5.048 3.125
Automercantil - Comércio e Aluguer de

Veiculos Automoveis, Lda 900 -
BBVA Global Finance, Ltd 51 67
Juros e encargos similares
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 76.698 39.133
BBVA Privanza Bank (Jersey), Ltd - 7
Finanzia Banco de Crédito 6.611 4.018
Rendimentos de servicos e comissdes
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 5.459 7.718
BBVA Seguros, S.A. 1.047 787
BBVA Gestion, S.A. 95 -
Encargos com servicos e comissdes
BBVA Gestion, S.A., SGIIC 302 246
Resultados em operacdes financeiras (derivados)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (2.389) (19.881)
Extrapatrimoniais (Derivados)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 779.961 298.518
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40. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade do Banco

A politica de gestéo do risco em cada uma das entidades tem por objectivo gerir e controlar
activamente a exposi¢do a incerteza e esta alinhada com os objectivos globais do Grupo BBVA.

Neste sentido, o Grupo BBVA Portugal tem vindo a dotar-se dos elementos tanto qualitativos
(estrutura, sistemas e procedimentos), como quantitativos (metodologias e ferramentas) considerados
necessarios.

O Grupo BBVA Portugal dispbe de uma estrutura organizativa que, assente em principios de uma
gestdo de riscos avancada, preserva a independéncia da fungdo, mantendo a proximidade as areas
de negdcio onde se originam 0s riscos.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio das moedas, sempre
que existem “posicdes abertas” nessas mesmas moedas.

No Grupo BBVA Portugal, a gestdo do risco cambial é da responsabilidade da Area de Mercados do
BBVA Portugal, para a qual sao transferidas, em tempo real, todas as posi¢des originadas nas
restantes areas de negdcio.

Desta forma, no Grupo BBVA Portugal o risco cambial é exclusivo do Banco, uma vez que 0s
balancos das outras entidades apenas incorporam activos e passivos em Euros.

Estao definidos e sdo diariamente controlados, os limites para posi¢cdes abertas, o “Stop Loss” e o
Value at Risk (VaR) para este tipo de risco.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposicéo por moeda:

2006
Moeda
Dolares Norte Franco
Euros Americanos Libra Suico Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 59.230 81 38 25 14 59.388
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 66.088 2.116 90 471 423 69.188
Activos financeiros detidos para negociacao 32.939 72 - - - 33.011
Activos financeiros disponiveis para venda 112.393 - - - - 112.393
Aplicagdes em institui¢ces de crédito 299.277 34.719 4.465 - 1.142 339.603
Crédito a clientes 4.687.087 12.036 - 81 73 4.699.277
Derivados de cobertura 10.507 104 - - - 10.611
5.267.521 49.128 4.593 577 1.652 5.323.471
Passivo
Passivos financeiros detidos para negocia¢do 19.531 74 - - - 19.605
Recursos de outras instituigbes de crédito 3.353.369 2.839 258 - 319 3.356.785
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.592.960 46.904 4.241 370 1.162 1.645.637
Derivados de cobertura 15.404 199 - - - 15.603
Passivos subordinados 144.731 - - - - 144,731
5.125.995 50.016 4.499 370 1.481 5.182.361
(888) 94 207 171 (416)
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2005
Moeda
Délares Norte Franco

Euros Americanos Libra Suico Qutras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 62.285 86 35 20 17 62.443
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 72.108 668 945 483 630 74.834
Activos financeiros detidos para negociagéo 14.365 - - - - 14.365
Activos financeiros disponiveis para venda 111.024 - - - - 111.024
Aplicacdes em instituicdes de crédito 400.513 36.311 3.933 335 1.138 442.230
Crédito a clientes 3.822.914 17.684 1 95 90 3.840.784
Derivados de cobertura 3.167 62 - - - 3.229

4.486.376 54.811 4914 933 1.875 4.548.909
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo 4.480 - - - - 4.480
Recursos de outras instituicdes de crédito 2.338.615 9.653 - 225 376 2.348.869
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.964.239 51.475 4.770 733 1.271 2.022.488
Derivados de cobertura 6.166 156 - - - 6.322
Passivos subordinados 69.000 - - - - 69.000

4.382.500 61.284 4.770 958 1.647 4.451.159

(6.473) 144 (25) 228 (6.126)

Tal como é visivel nos quadros acima, o BBVA Portugal apresenta uma reduzida exposi¢éo a este

tipo de risco.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial de qualquer das entidades do Grupo BBVA Portugal

ndo poder satisfazer os seus compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em
guantidade e custo razoaveis.

No Grupo BBVA Portugal cabe ao Comité de Activos e Passivos o0 estabelecimento das linhas

orientadoras da gestéo do risco de liquidez, para que exista uma adequada gestéo dos recebimentos

€ pagamentos no tempo.

Cabe ao BBVA Portugal assegurar a liquidez das restantes entidades do grupo, as quais com
excepc¢do da BBVA IFIC, se financiam exclusivamente junto do Banco.

A BBVA IFIC resulta de uma parceria entre 0 BBVA Portugal e o Finanzia Banco de Crédito, S.A., em
Espanha. Este Ultimo concedeu, em 2005, por quatro anos, a BBVA IFIC uma linha de crédito até ao
montante de 220 milhdes de Euros.

O BBVA Portugal cobre as suas necessidades de fundos junto da casa mae em Madrid, quer através

de operagdes de mercado monetdrio a curto prazo, quer através de empréstimos a médio e longo
prazo. Em paralelo, os excedentes de fundos sdo colocados na casa mae em condi¢Bes de mercado.
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composicao:

2006
Prazos residuais contratuais
Até De 3 meses a Dela Mais de

Avista 3 meses alano a5 anos 5 anos Indeterminado _Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 59.388 - - - - - - 59.388
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 69.188 - - - - 69.188
Activos financeiros detidos para negociag&o 182 - - 10.783 5.226 12621  4.199 33.011
Activos financeiros disponiveis para venda - 182 16.995 88.207 - 7.096 509 112.989
Aplicagdes em instituigdes de crédito 256.415 18.695 23.300 38.800 - - 2393 339.603
Crédito a clientes 576.934 961.440 831.828 834.334  1.521.424 - 14578 4.740.538
Derivados de cobertura 142 - - 2.082 1.380 - 7.007 10.611

962.249 980.317 872.123 974.206 _ 1.528.030 19.717 28.686 5.365.328
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagédo 456 - - 10.012 5.081 - 4.056 19.605
Recursos de outras instituicdes de crédito 404.193 595.375 774536  1.248.096 321.393 - 13192 3.356.785
Recursos de clientes e outros empréstimos 546.290 766.311 213.853 117.138 - (3.265) 5.310 1.645.637
Derivados de cobertura 416 - 69 5.087 5.291 - 4740 15.603
Outros passivos subordinados - - - 69.000 75.000 - 731 144.731

951.355 1.361.686 988.458  1.449.333 406.765 (3.265)  28.029 5.182.361
Gap de liquidez 10.894 (381.369) (116.335)  (475.127)  1.121.265 22.982 657 182.967

2005
Prazos residuais contratuais
Até De 3 meses a Dela Mais de

A vista 3 meses alano a5 anos 5 anos Indeterminado __Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 62.443 - - - - - - 62.443
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 74.834 - - - - - - 74.834
Activos financeiros detidos para negociacéo - 359 348 2.947 650 8.451 1.610 14.365
Activos financeiros disponiveis para venda - 516 17.050 63.781 24.999 4.934 340 111.620
Aplicagdes em instituigdes de crédito 136.971 267.031 21.560 15.204 - - 1.464 442.230
Crédito a clientes 643.586 655.615 326.346 896.761 1.344.343 - 10.983 3.877.634
Derivados de cobertura - - 27 492 294 - 2.416 3.229

917.834 923.521 365.331 979.185 1.370.286 13.385 16.813 4.586.355
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 726 - 2.652 41 - 1.061 4.480
Recursos de outras instituicdes de crédito 16.005 591.888 372.414 1.111.547 250.000 - 7.015 2.348.869
Recursos de clientes e outros empréstimos 907.897 776.015 246.401 78.817 11.235 - 2123 2.022.488
Derivados de cobertura - - 259 3.076 - 2.987 6.322
Outros passivos subordinados - - - 69.000 - - 69.000

923.902 1.368.629 619.074 1.196.092 330.276 - 13.186 4.451.159
Gap de liquidez (6.068) (445.108) (253.743) (216.907) 1.040.010 13.385 3.627 135.196

Y. A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar, valores ja recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos e as
correccdes de valor efectuadas no ambito da aplicacéo de Contabilidade de Cobertura.

Os “gaps” negativos até cinco anos reflectem o peso do crédito a habitagdo, operacdes
tradicionalmente de longo prazo, nos activos do BBVA.

Ao nivel do passivo, a situacdo também é influenciada pelo elevado montante de depdsitos a ordem
classificados como recursos a vista, tal como exigido pelos IFRS, mas que na pratica apresentam
caracteristicas de passivos estruturais. De igual forma, a experiéncia revela que uma componente
importante dos depdsitos a prazo é sucessivamente renovada, pelo que poderia igualmente ser
equiparada a passivos estruturais. Considerando os aspectos acima referidos e a fonte de recursos a
gue o BBVA Portugal tem acesso, poder-se-a concluir por um risco de liquidez praticamente
negligenciavel.

54



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

E 2005 (PRO-FORMA)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de
reapreciacdo dos activos, passivos e posicoes fora de balanco da entidade (risco de reapreciacdo),
face a alteracdes na inclinacéo da curva de taxas de juro (risco de curva), face a variagdes na relacéo
entre as curvas de mercado que afectam as distintas actividades bancarias (risco de base), bem
como pela existéncia de opgbes implicitas em muitos produtos bancérios (risco de op¢ao).

O risco de taxa de juro corresponde ao risco do valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento
financeiro sofrer flutuagcdes em virtude de altera¢des nas taxas de juro de mercado.

No Grupo BBVA Portugal, a exposi¢éo ao risco de taxa de juro é analisada sob uma dupla
perspectiva: resultados e valor econémico.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o tipo de exposicao ao risco de taxa de juro pode ser resumida

CoOmo segue:
2006
N&o sujeito a Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 59.388 59.388
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 69.188 69.188
Activos financeiros detidos para negociacao
- Titulos 12.621 - - 12.621
- Instrumentos financeiros derivados - 15.543 18.393 33.936
Activos financeiros disponiveis para venda 6.498 - 105.895 112.393
Aplica¢es em instituicdes de crédito - 21.800 317.803 339.603
Crédito a clientes - 242.818 4.456.459 4.699.277
Derivados de cobertura - 96.709 63.988 160.697

19.119 376.870 5.091.114 5.487.103
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacao
- Instrumentos financeiros derivados - 18.060 15.876 33.936
Recursos de outras instituicdes de crédito - 31.671 3.325.114 3.356.785
Recursos de clientes e outros empréstimos - 117.137 1.528.500 1.645.637
Derivados de cobertura - 22.851 137.846 160.697
Passivos subordinados - - 144.731 144.731

- 189.719 5.152.067 5.341.786
19.119 187.151 (60.953) 145.317
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Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociagédo

- Titulos

- Instrumentos financeiros derivados

Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagbes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Derivados de cobertura

Passivo

Passivos financeiros detidos para negociacédo
- Instrumentos financeiros derivados
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Derivados de cobertura

Passivos subordinados

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

2005
N&o sujeito a Taxa Taxa
taxa de juro fixa variavel Total

- - 62.443 62.443

- - 74.834 74.834

8.453 - - 8.453

- 19.239 22.116 41.355

4.338 747 105.939 111.024

- 5.205 437.025 442.230

- 147.071 3.693.713 3.840.784

- 83.889 57.051 140.940

12.791 256.151 4.453.121 4.722.063

- 20.609 20.461 41.070

- 45.500 2.303.369 2.348.869

- 84.267 1.938.221 2.022.488

- 1.508 139.432 140.940

- - 69.000 69.000

- 151.884 4.470.483 4.622.367

12.791 104.267 (17.362) 99.696

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
E 2005 (PRO-FORMA)
(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Os montantes apresentados relativamente a instrumentos financeiros derivados, de negociacédo e de

cobertura, correspondem ao somatoério dos montantes nocionais das respectivas operagoes.

No conceito de taxa variavel estdo incluidas todas as opera¢des com prazo de vencimento residual

inferior a um ano, bem como, todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em funcéo de
indicadores de mercado, dentro daquele prazo.

A exposicdo ao risco de taxa de juro evidenciada nos quadros acima corresponde essencialmente a

operacdes de crédito ao consumo a taxa fixa contratadas pelo Banco, para as quais ndo séao
contratadas operacgdes de cobertura junto do Mercado.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos

seguintes intervalos temporais:

2006
Até De3mesesa Dela Maisde
A vista 3 meses alano a5anos 5anos Indeterminado Outros @ Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 59.388 - - - - - - 59.388
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 69.188 - - - - - - 69.188
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos - - - - - 12.621 - 12.621
- Instrumentos financeiros derivados 7.715 - 10.677 4.206 11.338 - - 33.936
Activos financeiros disponiveis para venda - 35.531 69.855 - - 6.498 509 112.393
Aplicagbes em instituigdes de crédito 273.555 18.555 23.300 21.800 - - 2.393 339.603
Crédito a clientes 1.368.285 2.222.418 851.178 161.612 81.206 - 14578 4.699.277
Derivados de cobertura 5.500 15.531 42.957 96.709 - - - 160.697

1.783.631 2.292.035 997.967  284.327 92.544 19.119 17.480 5.487.103
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagao
- Instrumentos financeiros derivados 1.188 55 14.633 1.962 16.098 - - 33.936
Recursos de outras institui¢ces de crédito 1.271.619 1.404.861 635.439 27.675 3.996 - 13.195 3.356.785
Recursos de clientes e outros empréstimos 543.025 766.311 213.852 117.138 - - 5.311 1.645.637
Derivados de cobertura 33.100 33.550 71.197 5972 16.878 - - 160.697
Passivos subordinados 69.000 75.000 - - - - 731 144.731

1.917.932 2.279.777 935.121  152.747 36.972 - 19.237 5.341.786

(134.301) 12.258 62.846  131.580 55.572 19.119  (1.757) 145.317
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2005
Até De3mesesa Dela Maisde
Avista 3 meses alano a5anos 5anos Indeterminado Outros ®  Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 62.443 - - - - - 62.443
Disponibilidades em outras institui¢gées de crédito 74.731 103 - - - - - 74.834
Activos financeiros detidos para negocia¢éo
- Titulos - - - - - 8.453 - 8.453
- Instrumentos financeiros derivados - 22.116 - - 19.239 - - 41.355
Activos financeiros disponiveis para venda - - 105.598 748 - 4.338 340 111.024
Aplicacbes em institui¢des de crédito 226.578 197.417 11.562 5.209 - - 1.464 442.230
Crédito a clientes 643.586 2.501.030 538.114  121.444 25.627 - 10.983 3.840.784
Derivados de cobertura - 15.000 42.051 72.594 11.295 - - 140.940
1.007.338 2.735.666 697.325 199.995 56.161 12,791  12.787 4.722.063
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo
- Instrumentos financeiros derivados - 16.472 3.988 1.636 18.974 - - 41.070
Recursos de outras instituigdes de crédito 16.005 1.682.935 597.414 45,500 - - 7.015 2.348.869
Recursos de clientes e outros empréstimos 916.805 783.447 235.845 73.032 11.236 - 2.123 2.022.488
Derivados de cobertura - 70.983 68.448 1.509 - - - 140.940
Passivos subordinados - 69.000 - - - - - 69.000
932.810 2.622.837 905.695 121.677 30.210 - 9.138 4.622.367
74.528 112.829 (208.370) 78.318 25.951 12.791 3.649 99.696

Y. A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar, valores ja recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos e as
correccdes de valor efectuadas no ambito da aplicacéo de Contabilidade de Cobertura.

De acordo com a politica de gestao de riscos em vigor no Grupo BBVA Portugal, a gestdo da

exposicao ao risco de taxa de juro assume maior relevancia para operag@es de taxa fixa com prazo

superior a um ano.

Considerando o volume de recursos a vista sob a forma de Depdsitos a Ordem nao remunerados,

pouco sensiveis as variagdes das taxas de juro, os quadros acima evidenciam uma muito reduzida

exposicao ao risco de taxa de juro.

Acresce que os mecanismos de transferéncia aos clientes dos efeitos nos mercados sao automaticos
nas operagdes indexadas, por exemplo, créditos a médio e longo prazo e mais lentos nas operagdes
de curto prazo, muitas delas sucessivamente renegociadas, caso dos depdsitos a prazo por exemplo.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo BBVA, em consequéncia do

incumprimento das obriga¢des contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas

singulares ou colectivas de honrar 0os seus compromissos para com o Banco.

A gestéo do risco de crédito no Grupo BBVA fundamenta-se numa abordagem global que abarca
cada uma das fases do processo: analise, autoriza¢éo, seguimento e, se for o caso, recuperagao.

O segundo pilar no qual assenta a gestéao do risco no Grupo BBVA é representado pelas normas,

politicas, procedimentos, metodologias, ferramentas e sistemas, que constituem um suporte basico

para uma gestéo eficiente.

Com o objectivo de poder assegurar uma adequada gestéo do risco, o0 modelo definido de gestdo do
risco de crédito, suportado numa organizagéo matricial, esta integrado na estrutura geral de controlo
do BBVA Portugal e envolve todos os niveis que intervém na tomada de decisdes de risco mediante a

atribuicdo de funcdes e utilizacdo de procedimentos, circuitos de decisao e ferramentas que
delimitam claramente as responsabilidades.

O Grupo BBVA dispde de um sistema de rating interno das operagdes de crédito a empresas. Este

sistema prevé uma classificagédo de “AAA” — Excelente a “C” — Mau.
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o crédito a clientes concedido pelo Banco e classificado de
acordo com o sistema de rating interno pode ser resumido como segue:

Areas de negdcio/

rating interno 31-12-2006  31-12-2005
Banca corporativa e comercial:
AA 291 75.343
A 106.198 203.620
BBB 221.220 423.206
BB 718.799 497.697
B 223.821 223.774
C 1.902 2.804
Outros
Crédito a habitacao 1.568.839 1.212.820
Sector Publico Administrativo 74.158 69.315
Crédito ao consumo 99.273 68.361
Cartbes de crédito 6.643 7.409
Outros 1.346.026 751.132

4.367.170 3.535.481

Os principais colaterais recebidos no &mbito das operag8es de crédito sdo hipotecas sobre imdveis,
titulos e depdsitos. No que diz respeito ao crédito a habitagdo concedido pelo Banco, a relagédo entre
0 montante em divida e o valor de mercado dos iméveis dados em garantia apresenta a seguinte
decomposicgéo:

2006
Montante em Crédito
divida / garantia vivo %
<=75% 892.374 56,88%
entre 75 e 90% 450.556 28,72%
Mais de 90% 225.909 14,40%

1.568.839 _ 100%

2005
Montante em Crédito
divida / garantia Vivo %
<=75% 797.627 65,77%
entre 75 e 90% 322.212 26,57%
Mais de 90% 92981 7,66%

1.212.820 100%
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a antiguidade dos créditos vencidos pode ser resumida como

segue:
2006 2005

Até 3 meses 4,945 2.417
De 3 a 6 meses 759 846
De 6 a 12 meses 1.255 1.548
De 1 ano a 3 anos 6.753 7.820
De 3 anos a 5 anos 13.772 11.933
Juros vencidos 577 326

28.061  24.890

Risco de mercado

A actividade do Grupo BBVA Portugal realizada através de instrumentos financeiros pressup&e a
assunc¢ao ou transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variacdes em condi¢des de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de caAmbio: surge como consequéncia de varia¢des nas taxas de cambio entre as moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de varia¢cdes nas taxas de juro de mercado;

¢) Risco de precgo: surge como consequéncia de altera¢des nos precos de mercado, quer por
factores especificos do proprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos
negociados no mercado.

A politica do Grupo BBVA Portugal nesta matéria, consiste em concentrar na area de mercados do
BBVA Portugal os riscos gerados em qualquer das outras entidades, sempre que estes assumam um
caracter relevante.

O VaR constitui a variavel basica para medir e controlar o risco de mercado na Area de Mercados do
BBVA Portugal. O VaR corresponde a perda méaxima, com um determinado nivel de confianga, que
se pode produzir nas exposi¢des de mercados de uma carteira para um certo horizonte temporal.

A metodologia utilizada pelo BBVA Portugal assenta na Matriz de co-variancias a qual consiste em
resumir a informac&o histdrica dos mercados numa matriz de co-varincias dos factores de risco
para, a partir dela e das sensibilidades da carteira aos factores de risco, inferir no pressuposto de
distribuicdo normal, a perda maxima para um dia com um nivel de confianca de 99%.

No grupo BBVA sé&o seguidos dois métodos para o calculo da matriz de covariancias:

- VaR sem alisamento exponencial, para o qual a matriz de covariancias se obtém equiponderando
a informacdo diaria do Ultimo ano transcorrido;

- VaR com alisamento exponencial, para o qual a matriz de covariancias € estimada dando mais
peso a informagédo, dos mercados, mais recente, actualmente é utilizada a primeira.

Nas op¢Bes a metodologia genérica consiste em calcular o VaR Vega (de volatilidade) aplicando a
cada posicao existente as volatilidades das volatilidades implicitas, calculadas a partir de séries
histéricas disponiveis para as opg¢des sobre 0s principais subjacentes. Por exemplo, para posi¢des
em opc¢des sobre taxa de juro, aplica-se a volatilidade histérica de volatilidades implicitas “at the
money” de caps, floors e swaps.
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Em 2006 e 2005, os valores apurados para este indicador podem ser resumidos como segue:

2006 2005
VaR maximo 194 98
VaR médio 65 34
VaR minimo 10 1
VaR em 31 de Dezembro 46 11

Justo valor

O justo valor tem por base os precos de mercado. Nos casos em que ndo existe preco de mercado,
como acontece, por exemplo, em Depésitos estruturados colocados nos clientes, o justo valor é
calculado com recurso a modelos internos, assentes na técnica de desconto de cash-flows, utilizando
a curva de taxas do mercado.

As principais consideracfes sobre o0 justo valor dos activos e passivos financeiros séo as seguintes:

“Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito™: Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico é uma razoavel
estimativa do seu justo valor.

- “Aplicagbes e recursos de outras instituicdes de crédito: O apuramento do justo valor pressupde
que as operacdes sdo liquidadas nas datas de vencimento e sdo actualizados os “cash-flows”,
utilizando a curva de taxas formada nos ultimos dias do ano. Tendo em conta as maturidades
das operag0es e o tipo de taxa de juro, estima-se que a diferenca entre o justo valor e o valor
contabilistico ndo seja significativa.

- “Crédito a clientes”: No que diz respeito aos créditos a longo prazo, nomeadamente habitacdo e
consumo, o método utilizado incluiu a determinag&o de uma taxa de desconto para cada
operacéo, tendo em consideracao as condigbes médias de entrada deste tipo de operacdes em
Dezembro de 2006 de forma a calcular o seu valor actual. Com base neste pressuposto, o
Banco estima que o justo valor exceda em cerca de 21.500 mEuros o valor contabilistico das
operacdes de crédito a habitagéo, excluindo as operagdes de crédito a colaboradores e as
operac@es de crédito a taxa fixa.

- “Recursos de clientes e outros empréstimos”. Os depdsitos com prazo superior a um ano estao
cobertos com derivados e as variagdes no justo valor j& estao registadas em virtude da aplicagéo
de Contabilidade de Cobertura. Para os depdsitos com prazo inferior a um ano, assume-se 0
valor contabilistico como uma razoavel estimativa do justo valor.

- “Activos e passivos financeiros detidos para negociagao”, “Activos disponiveis para venda” e
“derivados de cobertura”: Tratam-se de instrumentos ja registados na contabilidade ao justo
valor, calculado de acordo com precos de mercado, se existem, ou com recurso a modelos
internos.

- Passivos subordinados: Dois empréstimos subordinados, um perpétuo de 75.000 mEuros para
“Upper TIER II” e outro no montante de 69.000 mEuros para “Lower TIER II”, ambos obtidos junto
da casa matriz com um spread de 125 e 60 basis points, respectivamente. Atendendo ao prazo
residual e as actuais condi¢cdes de mercado para este tipo de operacdes, o valor contabilistico é
uma razoavel estimativa do seu justo valor.
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Em 2006, os impactos reconhecidos nas demonstracdes financeiras em resultado da utilizagéo de

técnicas de valorizagdo séo os seguintes:

Variagcbes no justo valor

Instrumentos Resultados em Capitais

financeiros operagoes financeiras proprios
Activos e passivos financeiros detidos para negociagéo 982 -
Activos financeiros disponiveis para venda - A74)
Crédito a clientes 1.440 -
Derivados de cobertura (Activos e passivos) (4.565) -
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.652 -
509 (174)

41. ADOPCAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

O impacto da adopg¢éo das Normas Internacionais de Contabilidade, tal como adoptadas pela Unido

Europeia, pode ser resumido como segue:

Saldos de acordo com o PCSB

Activos intangiveis
Subsidio por morte
Prémio de antiguidade
Impostos diferidos
Responsabilidades com pensdes
Responsabilidades com pensdes - BBVA Fundos
Diferimento de comiss@es associadas a operacdes de crédito
Reavalia¢éo de instrumentos financeiros derivados:
De cobertura
De negociagéo
Aplicacao da contabilidade de cobertura - valorizagéo do elemento coberto
Impostos diferidos
Valorizacdo da carteira de titulos

Saldos de acordo com NCA
Impacto da adopgéo dos restantes IAS/IFRS:

Responsabilidades com pensdes

Imparidade

Impostos diferidos

Anulacéo de movimentos do ano de acordo com NCA's
Responsabilidades com pensdes
Impostos diferidos

Outros

Saldos de acordo com IAS/IFRS

Interesses
Capital préprio Resultado minoritarios
Nota  31/12/2005 01/01/2005 2005 2005
202.724
(@) (10.321)
(b) (3.189)
(] (1.314)
(e) 8.959
(d) -
(93)
) (5.108)
(9) (1.197)
@ (351)
(9) 1.259
(h) 1.460
7
230.030 192.836 13.038 665
(d) (98.113) (98.113) -
(@) 6.198 8.805 (2.607)
[0) 20.260 19.543 717
(d) 19.623
(d) (4.391) - -
(1) 2 - -
173.600 123.073 11.148 665

(&) O Grupo BBVA Portugal passou a nao capitalizar as despesas relacionadas com melhorias de
software ja em utilizacao, tal como previsto no IAS 38 — Activos intangiveis. De acordo com o
PCSB, estas despesas eram capitalizadas e amortizadas ao longo de trés anos.

(b) O valor actual das responsabilidades relativas a subsidio por morte, calculado com referéncia a
1 de Janeiro de 2005, ascendia a 3.189 mEuros, tendo sido integralmente reconhecido em
“Resultados Transitados”. De acordo com o PCSB, o0s custos relativos ao subsidio por morte

eram reconhecidos quando do respectivo pagamento.
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(c) O acréscimo de responsabilidades resultante da alteracdo dos pressupostos actuariais utilizados
no célculo do valor actual das responsabilidades com prémios de antiguidade, determinado com

referéncia a 1 de Janeiro de 2005, ascendeu a 1.314 mEuros, tendo sido integralmente
reconhecido em “Resultados Transitados”.

(d) Nas demonstrag@es financeiras pro-forma em NCA, o Grupo registou na rubrica “Outros

activos

— Despesas com encargo diferido”, os valores anteriormente diferidos de acordo com o PCSB,
bem como os acréscimos de responsabilidades com pensdes decorrentes da adopcao da Norma
IAS 19 - “Beneficios a empregados” relativos ao BBVA Portugal e a BBVA Gest. O montante
total registado nesta rubrica ascendeu a 98.113 mEuros, apresentando a seguinte composic¢ao:

Impacto em 1 de Janeiro de 2004:

Alteracdo dos pressupostos:

- alteracdo da taxa de desconto em 1 de Janeiro de 2004 (29.658)
Anulacéo dos desvios actuariais por alteragcdo de pressupostos
- alteracdo dos pressupostos em 2001 (727)
- alteracdo dos pressupostos em 2002 (8.826)
- alteracao dos pressupostos em 2003 (2.248)
Anulacéo do corredor e dos desvios actuariais acima do corredor (32.244)
Custos com reformas antecipadas ainda ndo amortizados (23.128)
Responsabilidades ainda nédo reconhecidas (3.694)
Outros 46
(100.479)

Impacto no lucro pro-forma de 2004 2.366
Valor total a diferir (98.113)
Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados foram os seguintes:

31.12.2003 01.01.2004

(PCSB) (NCA)

Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Tébua de mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Tébua de invalidez EVK80 tomada a 50% EVK80 tomada a 50%
Taxa de rotacao MSSL tomada a 50% MSSL tomada a 50%
Taxa de rendimento do Fundo 6% 4,85%
Taxa de desconto 6% 4,85%
Taxa de crescimento salarial 3% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 2% 2%

De acordo com o0 PCSB, os acréscimos de responsabilidades com reformas antecipadas e os

desvios actuariais acima do corredor estavam a ser amortizado pelo prazo de 10 anos.

Os acréscimos de responsabilidades por alteragéo de pressupostos registados em 2002

resultaram de o BBVA Portugal ter passado a incluir no calculo das responsabilidades com
pensdes, 0s encargos com os Servigos de Assisténcia Médico Social (SAMS) relativos as
pensdes em pagamento e ter efectuado a supressao da tabela de turnover para os empregados
admitidos antes de 1994, deduzido do efeito da alteracdo das bases técnicas utilizadas no

calculo do valor actual dos contratos de renda vitalicia existentes para cobertura de

responsabilidades com pensdes. De acordo com o PCSB, estes desvios actuariais estavam a

ser amortizados pelo prazo de dez anos.
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Os acréscimos de responsabilidades por alteragéo de pressupostos registados em 2003
resultaram de o BBVA Portugal ter passado a incluir no célculo das responsabilidades com
pensdes, 0s encargos com o0s Servigos de Assisténcia Médico Social (SAMS) relativos aos
servi¢os passados dos trabalhadores no activo. De acordo com o PCSB, estes desvios
actuariais estavam a ser amortizados pelo prazo de dez anos.

De acordo com o PCSB, o reconhecimento do valor actual em 31 de Dezembro de 1994 das
responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo néo financiadas até essa data,
cuja data presumivel de reforma tenha ocorrido, ou venha a ocorrer, depois de 31 de Dezembro
de 1997, estava a ser efectuado ao longo de um periodo de 20 anos, de acordo com o permitido
através do n° 1 c) ii do aviso 12/2001 do Banco de Portugal. O valor das responsabilidades
ainda nao reconhecidas em 1 de Dezembro de 2004 ascendia a 3.694 mEuros.

De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 4/2005 de 21 de Fevereiro, o reconhecimento
em resultados transitados do impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004,
decorrente da transicdo para as Normas de Contabilidade Ajustadas, seria atingido através da
aplicagcdo de um plano de amortizagdo de prestacdes uniformes anuais até 31 de Dezembro de
20009.

A adopcéo das Normas Internacionais de Contabilidade com referéncia a 1 de Janeiro de 2005
implicou as seguintes alteracGes face as demonstragdes financeiras preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas em 2005:

e Reconhecimento em 1 de Janeiro de 2005, por contrapartida de resultados transitados, do
impacto anteriormente referido no montante de 98.113 mEuros; e

¢ Anulagdo da amortizagdo efectuada em 2005 de acordo com o Aviso do Banco de Portugal
n° 4/2005 de 21 de Fevereiro, no montante de 19.623 mEuros, e do respectivo efeito fiscal.

(e) De acordo com as normas anteriores e a pratica no sector bancéario em Portugal, o Banco nédo
registava impostos diferidos. Os impostos diferidos registados correspondem as seguintes
situagdes:

e impostos diferidos j& existentes na data da transic¢ao relativos a provisdes nao aceites
fiscalmente, reavaliacdes de imobilizado ndo aceites fiscalmente, reavaliagdo de
instrumentos financeiros derivados, prejuizos fiscais reportaveis e diferencas entre o
tratamento fiscal e o contabilistico de custos relativos a pensbes; e

e impacto fiscal dos ajustamentos de transicdo.

(f) De acordo com as NCA o Grupo BBVA Portugal passou a diferir as comissdes cobradas e pagas
na originacdo de operacdes de crédito ao longo do periodo das respectivas operacdes.
Conforme permitido pelo normativo anterior, estes proveitos eram registados no momento do
seu recebimento. Deste modo, foi efectuado o levantamento das comissdes cobradas
associadas as operaces de crédito vivas em 1 de Janeiro de 2005, tendo sido calculado e
registado o correspondente proveito diferido de 5.108 mEuros, que originou um impacto negativo
de igual montante em “Resultados transitados”.

(g) De acordo com o PCSB os derivados de cobertura ndo eram reavaliados, sendo apenas
reconhecidos os acréscimos de juros a receber e a pagar. Com a adopg¢éao do IAS 39, todos os
derivados passaram a ser valorizados ao justo valor, o que originou um impacto negativo de
1.548 mEuros em “Resultados transitados”. Este impacto foi compensado parcialmente pelo
registo das variacdes no justo valor das operacg@es de crédito a taxa fixa e dos depositos
estruturados objecto de cobertura, cujo impacto positivo ascendeu a 1.259 mEuros. O impacto
negativo de 1.548 mEuros registado em Resultados transitados inclui 351 mEuros relativos a
derivados contratados para cobertura de risco, mas que ndo constituem coberturas eficazes de
acordo com os requisitos da Norma IAS 39.
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(h) Corresponde ao impacto fiscal dos ajustamentos de transigcéo resultantes da adopcéo do IAS 39.

(i)

0

Com a adopc¢ao das IAS/IFRS o Grupo BBVA Portugal passou a determinar a imparidade de
crédito concedido e as responsabilidades com garantias prestadas de acordo com os critérios
descritos na Nota 2.5. d). De acordo com NCA e PCSB eram constituidas provisées pelo Grupo
de acordo com as disposi¢des emitidas pelo Banco de Portugal a este respeito, nomeadamente
0 Aviso n° 3/95, de 30 de Junho, com as alterac¢des introduzidas pelo Aviso n°® 8/2003, de 30 de
Janeiro. Neste sentido, eram constituidas as seguintes provisdes:

Provis&o para crédito e juros vencidos - Incidia sobre as prestagdes vencidas de capital e
juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos dependiam do tipo de
garantias existentes e eram fungéo crescente do periodo decorrido desde a data de
incumprimento.

Proviséo para créditos de cobranca duvidosa — Incidia sobre o capital vincendo relativo a
créditos concedidos com prestagfes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que
estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas, de acordo
com critérios especificos definidos pelo Banco de Portugal. As percentagens
provisionadas correspondiam, no todo ou em parte, as aplicadas relativamente ao crédito
vencido das operacdes. De referir que os créditos nestas condi¢cdes eram considerados
vencidos apenas para efeitos da constituicdo de provisdes, sendo provisionados com
base nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagfes. O Banco constituia
ainda uma proviséo adicional para créditos de cobranca duvidosa, com base numa
andlise do valor estimado de realizagdo de um conjunto de empréstimos.

Provisdo para riscos gerais de crédito - Encontrava-se registada no passivo, e destinava-
se a fazer face a riscos de cobranca do crédito concedido e garantias e avales
prestados. Esta provisdo era calculada por aplicagéo das seguintes percentagens
genéricas a totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as garantias e avales:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a
particulares, cuja finalidade n&o possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imével ou operacdes de
locagéo financeira imobiliaria, em ambos os casos quando o imovel se destine a
habitacdo do mutuério;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.
O impacto da transicdo em 1 de Janeiro de 2005 correspondeu a diferenga entre o

montante da imparidade calculado de acordo com os principios definidos na Nota 2.5. d)
e as provisdes constituidas pelo Banco em 31 de Dezembro de 2004.

Corresponde ao impacto fiscal dos ajustamentos de transicdo das Normas de Contabilidade
Ajustadas para as Normas Internacionais de Contabilidade, tal como adoptadas pela Unido
Europeia.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
CONSOLIDADAS

Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas do BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A., as quais compreendem o
Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2006, que evidencia um total de
5.492.123 milhares de euros e um total de capital préprio de 212.543 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 22.047 milhares de euros, a
Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstracdo consolidada dos fluxos
de caixa, a Demonstragdo das alteragdes no capital préprio consolidado do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de

demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢o financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio,
e o resultado consolidado das suas operagdes e dos fluxos de caixa consolidados,
bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutenc¢ao de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitivel sobre se as demonstra¢des financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame
incluiu:

a verificagdo de as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na

consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos

significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de

amostragem, do suporte das quantias e divulgagOes nelas constantes e a

avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo

Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

- averifica¢do das operagdes de consolidagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a
sua aplica¢do uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificag¢@o da aplicabilidade do principio da continuidade; e

-

Contribuinte N° 502791896 * Capital Social: € 10.000 W 1

-



MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDO E ASSOCIADO

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

Pcta Conde de Arnoso, 1-A, 5°B Telefone: 21 4707780
2610 - 043 AMADORA Telefax: 21 4707789

- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresenta¢do das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagio
financeira constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras
consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a
expressao da nossa opinido.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢do financeira consolidada do BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
(PORTUGAL), S.A., em 31 de Dezembro de 2006, e o resultado consolidado das
suas operagoes e dos fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adoptadas pela Unido Europeia.

Enfase

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atengio para o
facto de, conforme divulgado na nota 2.1 do Anexo as demonstragdes financeiras, o
Banco adoptou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como
adoptadas pela Unido Europeia, neste exercicio de 2006, tendo que reexpressar, para
efeitos de comparabilidade, a informagdo financeira reportada a 2005 e
anteriormente apresentada em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas - NCA.

Lisboa, 2 de Marco de 2007

MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDO E ASSOCIADO, SROC
Com sedg/na,Praceta Conde de Arnoso, 1 A —5° B — Buraca, 2720 123 Amadora

Repres a po%
Z-

Placido Norberto dos Inocentes - ROC n°, 772

Contribuinte N° 502791896 * Capital Social: € 10.000 2



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

Av. da Liberdade, 222 - 1250-148 Lisboa
Tel.: 21 311 7200
Fax.: 21 311 7500

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Ex mos. Senhores Accionistas,

O Conselho Fiscal, no cumprimento das disposi¢des legais e estatutdrias, submete a
V.Ex.as. o seu relatério e parecer sobre as Contas Consolidadas do BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A., da responsabilidade do Conselho
de Administragio e referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

1 - RELATORIO

Do Conselho de Administragdo, obtivemos todos os elementos e informagoes

necessarias 4 apreciagio e acompanhamento das actividades desenvolvidas pelo
conjunto das empresas do Grupo, o que agradecemos.

Efectuamos as verificagdes julgadas necessdrias ao processo de consolidagdo das
contas, que compreendem o Balango consolidado, a Demonstragdo consolidada dos
resultados, a Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa a Demonstragao das
alteragdes no capital préprio consolidado e o respectivo Anexo, que foram elaboradas,
neste exercicio de 2006, pela primeira vez, de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Aprecidgmos as referidas Demonstragdes Financeiras consolidadas, com referéncia a 31
de Dezembro de 2006 e o respectivo Relatério do Conselho de Administragdo, o
Relatério dos Auditores Externos bem como o Relatério de Fiscalizagdo e a
Certificagio Legal das Contas consolidadas, emitidos pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, que deverdo ser integrados no contexto deste relatorio € com 0s
quais concordamos.

-
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

Av. da Liberdade, 222 - 1250-148 Lisboa
Tel.: 21 311 72 00
Fax.: 2131175 00

2 - PARECER

Assim, como resultado das verificagdes e apreciacdes efectuadas, em nossa opinidao o
Balango consolidado, a Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstragdo
consolidada dos fluxos de caixa a Demonstracdo das alteragdes no capital préprio
consolidado, o respectivo Anexo e o Relatério do Conselho de Administrac@o,
satisfazendo as disposicdes legais, traduzem adequadamente a situacdo financeira
consolidada do BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), SA.,e o0
resultado consolidado das suas operacdes e dos fluxos de caixa consolidados, pelo que
somos de parecer que sejam aprovadas as Contas Consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006, bem como o Relatério de Gestdo apresentado pelo
Conselho de Administragio.

Lisboa, 2 de Mar¢o de 2007

O CONSELHO FISCAL

coch fonn WP Do Bocz,

. Luis Fernando Sampaio Pinto Bandelra Presidente

/_ .
o g e e L A
Dr. Francisco José da Cunha e Silva Reis Lima - Vogal

e o

Dr. Placido Norberto dos Inocentes (ROC 772)
em representacdo de Martinez, Carvalheda, Pldcido e Associado, SROC.

Capital Social — 220.000.000 euros — CRCL n° 2308 — Pessoa Colectiva 502 593 687 2
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CERTIFICO ;
QUE A PRESENTE FOTOCOPIA ESTA
CONFORME O ORIGINAL

--- O documento ocupa quatro folhas, as quais tém aposto o
meu carimbo profissional e foram por mim numeradas e rubricadas e,
refere-se a acta niimero vinte e sete do Livro de Actas da Assembleia Geral
da sociedade “BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.”,
no qual constam os devidos termos de Abertura e de Encerramento,
bem como evidéncia do cumprimento das competentes obrigagdes fiscais.

Lisboa, 19 de Junho de dois mil e sete

A Advogada
Titular da cédula profissional n° 8123L

MARIA DO CARMO BARBOSA
c y ba { 1,,,-4 ADVOGADA
8" (-aA Wi C.F.195 428 803 C6d.3301 Céd.Prof.n® 8123
TEL: 213 117 350 FAX:213 117 587

Av. Liberdade,n® 222 - 4° 1250 - 148 LISBOA

GRATUITO
Acto Registado na Ordem dos Advogados em 2007.06.19, 16:17h, sob o n® 8123L/18

Pode consultar este registo em https://oa.pt/validar.php?id=2399383-+477585
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