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Comité de Direccao Geral (CDG)

Este Comité tem por principais missdes a gestdo e tomada de decisdes de alto nivel do
banco, a entrada e saida de areas especificas de negdcio, a gestao e politica de pessoal,
a politica e prioridades operativas de aplicacdo em geral, o acompanhamento de
projectos multinacionais e multifuncionais e o acompanhamento e acgdes correctivas
dos resultados do Banco.

Comité de Riscos e Investimentos (CRI)

Este Comité tem por ambito o risco de contrapartida em todo o tipo de operacdes. A
sua missao consiste na autorizagdo de operacdes que lhe sejam apresentadas e na
defini¢do de politicas de risco.

Comité de Activos e Passivos (CAP)

Este Comité tem por missdo o controlo e acompanhamento de riscos derivados da
taxa de juro, por razdes estruturais ou tomada de posigdes, o risco de cambio e o risco

de liquidez.

Cabe-lhe estabelecer os limites a tomada de posi¢cdes e decidir sobre as posi¢des
estruturais a manter ou a corrigir €, em geral, a gestdo financeira do Banco.



3. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administragdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
no cumprimento das suas obrigacdes legais e estatutdrias de informacdo, vem
apresentar & Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2002, o seu relatdrio
sobre as actividades e resultados das diferentes Areas do Banco , bem como as contas
individuais, acompanhadas dos pareceres do Conselho Fiscal, das Certificagdes

Legais e do Relatorio dos Auditores Externos

3.1 Enquadramento Macro—Economico

3.1.1. Economia Internacional

O ano de 2002 -caracterizou-se por
sucessivas quebras de expectativas na
anunciada retoma da economia
mundial. O acentuado abrandamento
da economia contrariou a ténue
aceleracao verificado no inicio do ano
e traduziu-se num crescimento que
nao devera exceder 2,8%, a nivel
mundial.

A desejada revitalizagdo da economia
norte americana, previsivel a partir do
segundo trimestre, ndo se concretizou e
a volatilidade dos mercados, a
fragilidade do consumo e os
escandalos das contas das empresas,
potenciaram as incertezas quanto a sua
recuperacao.

Os factores geradores de uma reforma
sustentada nao poderao continuar a ser
dependentes exclusivamente do
consumo, cujo crescimento foi
alicercado em baixas taxas de juro e
em elevados beneficios fiscais. Alias, a
reduzida taxa de poupanga das
familias, o seu elevado endividamento,
a incipiente dinamiza¢do do mercado
de capitais e o aumento da taxa de
desemprego, que atingiu os 6%,
influenciaram negativamente o nivel
da confianga dos consumidores ao
longo de 2002.
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Apesar de se prever um crescimento do
PIB de 2,3% os indicadores associados
ao Investimento, como a taxa de
utilizacao da capacidade instaladas e as
encomendas de bens duradouros,
foram decepcionantes. Neste contexto
e atendendo a existéncia de uma taxa
de inflacdo controlada, de clevados
indices de produtividade e de custos
salariais em queda, o FED prossegui a
sua politica expansionista e baixou ,
em 6 de Novembro , a taxa de cedéncia
para 1,25%.

A incerteza face ao ritmo e
consisténcia da retoma americana
aliado ao continuo e elevado défice da
Balanga de Transacc¢des Correntes, que



atinge mais de 4% do PIB americano, e
a diminuicdo da expectativa de
retornos de investimentos
denominados em USD, levou a uma
clara apreciacdo do euro a partir de
Margo atingindo um maximo de trés
anos em finais de Dezembro,
apreciacdo essa que se mantém
sustentado acima da paridade.
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Fonte: BdePortugal-Boletim Estatistico

Para 2003 a elevada incerteza subsiste,
quer ao nivel econdmico quer ao nivel
geopolitico. As politicas monetarias e
orgamentais expansionistas irdo
prosseguir por forma a dinamizar a
procura ¢ a estimular o crescimento,
mas hd que ter em atencdo as
consequéncias de uma possivel guerra,
nomeadamente na criacdo de tensodes
inflacionistas.

Atendendo a que a correc¢do da crise
estrutural ¢, por definicdo, longa e que
os factores de incerteza sdo elevados,
espera-se assistir a uma retoma
moderada, principalmente a partir da
segunda metade de 2003 e, uma vez
mais, liderada pelos EUA.

Indicadores Economicos

| [ 2001 | 2002 | 2003P |
Inflagao
EUA 2.8 1,5 2,1
Z.Euro 2,5 2,2 1,9
Japdo -0,7 -1,2 -1,2

Fonte:OCDE;FMI;Comissdo Europeia

Indicadores Economicos

| Tx. Cresc. | 2001 [2002 [ 2003P |
PIB
EUA 03 | 23 | 25
Z.Euro 14 | 08 | 20
Japao 0,3 -0,6 1,0

Fonte:OCDE;FMI;Comissao Europeia

3.1.2. Economia da Zona Euro

A recuperagdio da Zona Euro
processou--se igualmente a um ritmo
muito moderado e assente num perfil
diferente daquele que vigorou na
economia americana. O crescimento,
que se prevé ndo ultrapassar os 0,8%,
ndo assentou no consumo, deprimido,
nem no investimento, mas sim na
dindmica da procura externa a qual, no
actual contexto internacional,
condicionou a fragilidade da retoma.
Adicionalmente, as trés maiores
economias da zona (Alemanha, Franca
e Itdlia) ndo dispdem, por imposi¢cdo
do Pacto de Estabilidade e
Crescimento (PEC), da possibilidade
de implementar politicas fiscais
expansionistas que dinamizem a
procura interna, fragilizada pela
degradacdo do mercado de trabalho e
pelo risco de um cenario deflacionista
e incerto.
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A quase generalidade dos indicadores
economicos apresentaram,
nomeadamente no segundo semestre,
um comportamento decepcionante e as
expectativas dos empresarios
denotaram a dificuldade de
anteciparem o rumo e amplitude da
evolugdo da procura, nomeadamente
quando varidveis como a guerra com o
Iraque se aliaram a cortes orgamentais
e politicas fiscais pro-ciclicas.

| Indicador de Clima Econémico — Z.E. |

3.1.3. Economia Portuguesa

Depois de ter crescido 1,7% em 2001 a
economia portuguesa, mercé do forte
abrandamento verificado na procura
interna, sofreu uma quebra assinalavel
no ritmo de crescimento prevendo-se
que o PIB ndo cres¢a mais de 0,5% em
2002. Os dados apresentados pelo
Instituto Nacional de Estatistica, INE,
relativos ao  terceiro  trimestre,
confirmam a assinalavel desaceleragao
da actividade econémica, com o PIB a
recuar 0,5%, em termos homologos.
Esta quebra ¢ explicada por uma
retrac¢do significativa do investimento,

1991 que caiu 7,2% face a igual periodo do
99,5 ano anterior e pela estagnagdo do
consumo.
991
98,5 Indicadores Econémicos
981
| Portugal | 2001 | 2002E [ 2003P |
97,5
JJ FMAMUJJASOND PIB 18 0.7 12
Fonte.: BdePortugal-Indicadores de Conjuntura Inflagdo 4.4 3.6 2,9
Desemprego | 4,1 4.4 5.5

Neste  contexto  foi  necessario
empreender uma politica monetaria
orientada para estimular a actividade
econdmica. A inexisténcia de pressoes
inflacionistas e a valorizacdo do euro
permitiram, ao BCE, proceder a um
corte agressivo de 50 p.b. e baixar a
taxa Refi, em Dezembro, para 2,75%.
Para 2003, apesar da Comissao
Europeia equacionar a possibilidade de
um crescimento negativo no primeiro
trimestre, a  previsdo para O
crescimento do PIB ¢é de 1,8%. Para a
prossecuc¢do deste objectivo e dados os
constrangimentos orgamentais, nao ¢
de descartar a possibilidade de o BCE
proceder a um novo corte de taxas de
juro caso a reanimacdo econdmica
tarde, as incertezas prossigam, ou o
Euro se valorize excessivamente face
ao USD, o que condicionaria a retoma
do sector exportador.

Fonte:BdePortugal;INE;Comissdo Europeia

Diluido o efeito taxa de juro, com a
taxa de desemprego em franca
progressdo, passando de 4,5% para
5,1% no terceiro trimestre ¢
excessivamente endividados, oS
consumidores retraem-se € antecipam
dificuldades acrescidas.
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Este clima depressivo ¢ extensivel
aos investidores e agravado pelo
elevado grau de indefinicdo da retoma
da economia e pela contencdo da
despesa publica.
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Fonte: BdePortugal-Indicadores de Conjuntura

O esfor¢o inadiavel de consolidagdo
or¢amental permitiu que, em 2002, o
défice se mantivesse dentro dos limites
definidos para o PEC e atingisse um
valor de 2,8% face a 4,2% em 2001.
Para a prossecu¢ao deste objectivo
contribuiu o aumento da taxa méaxima
do IVA, de 17% para 19%, o perdao de
juros a contribuintes faltosos e a
obtencao de receitas extraordinarias.
Para 2003 antevé-se, por parte do
Governo, a continuacao do esfor¢co de
contencdo dos gastos publicos e a
implementagdo de politicas restritivas
e ndo dinamizadoras da procura
interna.  Espera-se  igualmente a
implementagdo consistente de reformas
estruturais que promovam a eficiéncia
e a competitividade da economia
portuguesa.

Negativo para a competitividade foi
igualmente o comportamento dos
precos que, apesar de apresentar uma
trajectoria descendente em 2002,
manteve-se acima do verificado nos
Nnossos principais parceiros
comunitarios, fixando-se a taxa de
inflacdo média em 3,6%.

Taxa de Inflagao
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)

A persistente fraqueza da actividade
econdmica condicionou de forma clara
a evolucao do crédito interno. A visivel
desaceleragdo esteve em consonancia
com o decréscimo da actividade
produtiva e com o elevado grau de
endividamento dos agentes
economicos. Este comportamento ¢
especialmente notério no que respeita
as empresas que , condicionadas pelas
expectativas negativas de retoma da
procura nacional e externa, adiam
decisdes de investimento.

CREDITO INTERNO

16+ @ Cr. Total
141 m Cr. Soc.ndo Fin.

I 124 O Cr. Particulares
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Fonte: BdePortugal-Boletim Estatistico

O crédito a particulares manteve um
crescimento estavel devido apenas ao
andamento positivo do crédito a
habitagdo, reflexo ainda das sucessivas
descidas da taxa de juro. Em
contrapartida o crédito ao consumo
apresentou, nomeadamente a partir de



Maio, uma trajectéria claramente
descendente e contraccionista.

As  dificuldades da  economia
portuguesa em 2002 traduziram
igualmente o necessario processo de
ajustamento interno a um novo modelo
econdbmico que  controlasse  as
principais debilidades estruturais ao
nivel das contas publicas e do défice
externo. Esse processo de ajustamento
prosseguira, inevitavelmente, em 2003.

CENARIO MACROECONOMICO -2003 |

Taxas de | 2001 | 2002 | 2003
crescimento
CONSUMO 1,0 00 | 025
PRIVADO - -
0,75 | 125
CONSUMO 2,9 1,5 -1,0
PUBLICO
FBCF -0,4 -5,0 | -4,25
-3,0 | -0,25
EXPORT. 1,7 1,0 5,0
2,0 6,5
IMPORT. 0,1 -2,25 | 0,25
-0,25 | 3,25
PIB 1,8 0,25 0,25
0,75 | 125
TX. INFLA. 4.4 3,7 2,4
34
BALANCA -84 -6,5 -6,0
CORR . (%PIB) - -
-5,5 -4,0
Fonte: Banco de Portugal - Boletim Economico-Dez (02

O ambiente de elevada incerteza
econémica e politica condiciona,
necessariamente, a acuidade das
previsdes efectuadas para 2003 e
obrigard a sua constante monitorizagao
e eventual revisdo. O cendrio macro-
econémico previsto para Portugal
baseia-se no pressuposto de uma
retoma  econdmica na  Europa
suficientemente expressiva que permita
um dinamismo significativo das nossas
exportacoes.

A significativa dependéncia da procura
externa que, segundo o Banco de
Portugal, tera de crescer 5% em 2003
para que o PIB portugués cres¢a cerca
de 0,8%, num contexto de potenciais
conflitos bélicos e numa situagao
depressiva das economias dos nossos
principais parceiros comerciais, podera
obrigar a novas revisdes em baixa para
o crescimento da economia portuguesa.
O processo de convergéncia com a
Unido Europeia s6 devera ser retomado
a partir de 2004.
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3.2. Actividade das Principais Areas

do Banco

BANCA COMERCIAL

Em 2002, a actividade da Banca
Comercial do BBVA  Portugal
caracterizou-se por um lado, pelo
reforgo da estratégia adoptada nos
ultimos anos -oferta permanente aos
seus clientes de produtos e servigos de
alto valor acrescentado — e, por outro,
pelo incremento substancial da sua
base de clientela através de langamento
de produtos inovadores.

O Crédito ao Consumo, apesar do
caracter recessivo desta componente de
crédito em termos do conjunto da
economia teve, no BBVA, uma boa
performance. E no entanto de destacar,
como a componente mais dinamica da
actividade crediticia do BBVA
Portugal em 2002, o Crédito a
Habitacdo que cresceu 35,5%.

O langamento de novos produtos de
passivo, de que s3ao exemplo os
Depésitos Estruturados, com potencial
de excelente rentabilidade e capital
garantido, permitiu captar ¢ fidelizar
novos clientes e contribuiu para o
crescimento de recursos em 2002.
Também os Fundos de Investimento
Mobiliario representaram, no global da
gestdo de recursos dos seus clientes,
um papel determinante.

No ambito da captagdo de clientes
particulares foi langada, através uma
forte campanha publicitaria, uma conta
a ordem, inovadora no mercado
portugués, com surpresas permanentes
para os seus clientes - a “Conta
Surpresa BBVA” — que em paralelo
com diversas accdes de marketing
directo potenciaram o duplo efeito
captacao/fidelizagao.

Sera também de salientar a interacgao
com a Banca Corporativa e¢ Banca
Institucional, tendo em vista a oferta de
pacotes de produtos especificos aos
colectivos desses clientes com valor
acrescentado para os mesmos.

Ainda ao longo de 2002, na area de
Canais Complementares procurou-se
consolidar as bases do projecto
iniciado ja em 2001, salientando-se
uma maior ¢ mais eficaz cobertura
geografica pela rede de promotores.
Relativamente a Linha BBVA foram
introduzidas novas funcionalidades
para satisfacdo das necessidades dos
clientes.

No que respeita ao segmento de
Empresas, 2002 foi um ano marcado
por uma conjuntura dificil e complexa,
a exigir redobrados esforgos na gestao
e acompanhamento do risco em
carteira, resultantes de um exercicio
em que foi necessdria uma reacgdo e
adaptacao as crescentes dificuldades
que afectam a economia portuguesa ¢ a
maioria dos sectores de actividade.

A actividade cresceu, ndo obstante, a
niveis bastante satisfatorios, quer numa
Optica quantitativa como qualitativa.
Com efeito, o crescimento do volume
de negécios de 11,4%  foi
acompanhado de um refor¢o dos niveis
de vinculagdo e ‘“cross-selling” e
reducdo do racio de mora.

Do esfor¢o comercial desenvolvido
neste  enquadramento  econdmico
adverso, sdo ainda de destacar:

- o refor¢o da presenga do servigo de
banca electrénica na relagdo com
Clientes, nomeadamente o lancamento
do SIETE Internacional e o Optimo
nivel de resultados conseguido na sua
colocagao;
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- as performances alcangadas na
comercializacao pela rede de agéncias
BBVA  do produto Leasing, em
articulacdo com a associada BBVA
Leasimo, que  revelaram  um
crescimento de 24% do numero de
operacdes formalizadas e de 38% no
volume de negbcios facturado,
relativamente ao ano anterior;

- 0 desenvolvimento de sinergias com
a associada BBVA Finanziamento,
sistematizando o alargamento da oferta
de produtos de valor acrescentado aos
Clientes de Banca de Empresas,
através de um importante esforco na
divulgacdo do Renting com resultados
imediatos e expectativas a consolidar
em 2003;

- a melhoria generalizada dos
indicadores de morosidade, tendo
como resultado final uma reducao do
racio de mora da Banca Comercial de
1,84% em 2001 para 1,51% no final do
exercicio de 2002, em clara
demarcacdo com a tendéncia do
indicador médio do sector que se
agravou para os 2,47%.

De referir a autonomizacao, em 2002,
da Area de Banca Institucional que
se destacou pela celebracio de 14
Convénios originando assinalaveis
sinergias no que concerne a crédito
hipotecario, crédito pessoal e captagdo
de depositos.

MEIOS

A Area de Meios, dando seguimento a
estratégia de aumento da produtividade
e de aproximagdo  ao cliente,
desenvolveu e enquadrou  as
necessarias transformacdes ao nivel da
estrutura tecnoldgica, que permitiram a
maximizacdo da utilizagdo dos Canais
Complementares.

E de assinalar, pelo impacto que tem
na dinamizagdo da cultura de
aproximagao ao cliente, a
implementagdo do Sistema de Débitos
Directos na sua vertente Credora, que
permitiu  uma maior fluidez de
comunicagdo entre os clientes do
segmento corporativo e empresarial € o
BBVA.

A implementacdio da nova rede de
comunicacdes baseada nas modernas
tecnologias, reflectiu a adaptacdo as
crescentes necessidades do Mercado e
permitiu igualmente, face aos nossos
clientes, um tratamento mais proximo,
de maior qualidade e que cumprisse os
seus elevados graus de exigéncia.

Por forma a simplificar processos
operativos e racionalizar  custos,
procedeu-se a subcontratagdo de
servigos que eram  efectuados
internamente. Procedeu-se igualmente
a accdes especificas de controlo e de
renegociagdo de  contratos  que
contribuiram  para  melhorar a
eficiéncia.

BANCA CORPORATIVA GLOBAL

2002 foi um ano de consolidacdo do
relacionamento com o0s  grandes
clientes em Portugal. Para cobrir as
necessidades do colectivo de clientes
integrou-se a Area de Mercado de
Capitais, englobando Corporate
Finance e Originagdo de divida, dentro
das responsabilidades da Banca
Corporativa  Global. Com  esta
mudanca o BBVA dad resposta as
necessidades do cliente com um leque
mais completo de servigos e produtos
mantendo um Unico ponto de contacto.

A Unidade estd composta por duas
areas de clientes (globais e nacionais) e
por trés éreas de produtos (Trade
Finance, Mercado Capitais, e Negocios
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e Produtos). A érea de clientes globais
manteve a lideranca do mercado nas
grandes multinacionais e a 4area de
clientes nacionais, criada em 2001,
passou a ser uma referéncia no
mercado. De acordo com um estudo de
mercado realizado pela Indicator@,
conclui-se que o BBVA tem uma
capacidade de penetragdo de 82% nas
multinacionais, sendo Banco Lider em
27% destas empresas e atingiu uma
capacidade de penetragdo de 30% nas
grandes empresas nacionais.

Esta Area continua a desenvolver
produtos que permitam ndo SO
acompanhar 0 processo de
globalizacdo dos seus clientes como
também melhorar a eficiéncia nos
servicos de banca transaccional
(cobrancas e pagamentos), baseados
numa banca electronica em continua
evolugdo. Nesta vertente o BBVA
lidera o mercado das concentragdes de
tesouraria (cash pooling) a nivel
ibérico, conduzindo a uma maior
eficiéncia dos recursos financeiros

A nivel da actividade de “Project
Finance” o BBVA manteve o
envolvimento na  maioria  dos
financiamentos das concessoes de
auto-estradas (“SCUT”). Nos produtos
de divida lideramos a emissdo de
Programas de Papel Comercial para os
principais ~ grupos  nacionais €
internacionais.

Prosseguiu, em 2002, a excelente
qualidade da gestdo de risco que
permitiu & Banca Corporativa Global
manter um racio de mora inferior a
0,25% e totalmente provisionado.
Iniciou-se igualmente a implementagado
do acordo de Basileia II para calculo
do risco de crédito, mercado e
operativo.

RECURSOS HUMANOS

O Capital Humano constitui um dos
nossos activos mais valiosos, razao
pela qual se continuou, ao longo de
2002, a desenvolver uma politica de
Recursos Humanos pautada pela
constante preocupacdo em seleccionar,
formar, responsabilizar e motivar os
nossos Colaboradores, no ambito do
processo de criacao de valor.

Neste sentido, 1niciou-se a
implementagdo de uma nova politica
de gestdo de Recursos Humanos,
assente em dois pilares fundamentais: a
identificacdo e o desenvolvimento da
Cultura Corporativa do nosso Grupo e
a Gestdo por Competéncias. Estes dois
pilares sdo, na sua esséncia, o suporte
da nossa politica de Recursos
Humanos, cujo objectivo final reside
na identificacdo e na valorizagdo do
talento individual de cada Colaborador,
o qual se traduz em valor acrescentado
para o Cliente, o Accionista, as
Pessoas e a Sociedade em geral.

Por sua vez, o Modelo de Gestdo por
Competéncias, ao estabelecer a relagao
e o contraste entre o perfil de cada
funcdo e o perfil profissional de cada
Colaborador, visa possibilitar uma
preparagdo e uma formagdo mais
consentaneas com as necessidades do
nosso Banco e a realizagdo profissional
individual.

No que respeita a estrutura de Pessoal,
prosseguiu-se 0 esforco de
racionalizacdo e de optimizacao, tendo
o quadro de pessoal do Banco passado
a ser constituido por 828
colaboradores, através da continuagao
do plano de reformas, ja aplicado em
anos anteriores conjugado com a
incorporacdo de novos colaboradores
com habilitagdes e competéncias
especificas, o que nos possibilitou a
renovacao da nossa Equipa, tendo-se a
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média de idades situado em 36,47
anos.

No que respeita a Politica de Pessoal,
verificou-se um crescimento da massa
salarial baseado numa gestdo
criteriosa e rigorosa, tendo em conta o
desempenho e o mérito individuais.

O programa de Formagdao visou o
desenvolvimento pessoal e profissional
dos nossos colaboradores, tendo sido
dada prioridade absoluta ndo so6 as
areas de negdcio mas também as areas
técnicas e de apoio. Foram assim
implementados programas especificos,
tanto em Portugal como no nosso
Centro Corporativo de Formagao em
Espanha, que envolveram 2150
participantes,num total de 28 500 horas
de formacao
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3.3 Breve Analise de Actividade e
Resultados Individuais

Introducio- Condicionantes da
actividade

O ano de 2002 foi particularmente
dificil para o sistema financeiro,
assolado por uma retoma econdmica
sistematicamente adiada, por quebras
significativas de confianca dos agentes
econémicos e pelo desenhar de

conflitos geopoliticos de
consequéncias  ainda  dificilmente
mensuraveis. Em  Portugal, a

necessaria correcgdo do modelo de
crescimento  conjugado com a
inadidvel implementagdo de uma
politica orcamental restritiva
potenciada por uma débil envolvente
macro-econdmica, provocou  uma
quebra acentuada da procura interna.
Com o investimento em contrac¢do e
0 consumo com taxas de crescimento
pouco significativas e, inclusivamente,
em queda ap6s o segundo trimestre, a
Banca defrontou-se com 0
abrandamento do Crédito Interno que,
segundo dados do Banco de Portugal e
em termos homologos, passou de
13,7% em Dezembro de 2001 para
6,2% em Dezembro de 2002. O
estreitamento das margens, num
contexto de queda de taxas de juro,
dificultou igualmente a obtencdo de
recursos € a existéncia de um mercado
de capitais deprimido, condicionando a
obtengao de receitas nas actividades de
“trading” e de corretagem, dificultou
ainda mais a actividade bancéria.

E neste contexto que a estratégia do
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), centrada na prossecucao de
uma politica de crescimento selectivo
da base de negdcio e alicercada numa
melhoria continuada da eficiéncia, se
revela como a mais adequada para
enfrentar os novos desafios.

Analise do Balanco

Face ao ano anterior o Activo Total
Liquido atingiu, em 2002, 3.061
milhdes de euros o que significa um
acréscimo de 4,9 % face ao ano
anterior.

ctivo liquido total
(milhares de euros)
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Esta evolucdo deveu-se a um
expressivo crescimento de 20,5% no
Crédito a Clientes, evolucdo essa
significativamente  superior a do
mercado. Para este desempenho foi
determinante o segmento de Crédito a
Habitagdo, um dos produtos mais
dindmicos e concorrenciais do banco,
que cresceu 35,5%.

Créditos a Clientes
(milhares euros)
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A desaceleragdo do Crédito as
Empresas  reflectiu a  quebra
significativa do investimento, o
pessimismo dos empresarios € o sobre
endividamento dos ultimos anos. A
atitude prudente de avaliagdo de novos
financiamentos, por parte da Banca,



contribuiram igualmente para esta
desaceleragdo. Segundo o Banco de
Portugal, esta componente do crédito
cresceu, em Dezembro de 2002 ¢ em
temos homologos, 7,9%, quando em
Dezembro de 2001 tinha crescido
13,3%. Atendendo a  estas
condicionantes o Crédito as Empresas,
concedido pelo Banco, apresentou uma
quebra marginal, se compararmos o0s
saldos médios de Dezembro de 2002
face aos valores do periodo homologo
do ano anterior.

Em termos de estrutura do Activo, o
peso do Crédito a Clientes cresceu de
64,2% em 2001 para 73,7% em 2002.
O total de Recursos geridos cifrou-se
em 2.754.960 milhares euros, o que
traduz um crescimento de 7,6% em
2002.

2002 um decréscimo de 3,3% face a

Dezembro de 2001.

| Evolugdo da Actividade

2002 | 2001 %
Activo L.T. 3.061 | 2917 | 49
Crédito Clientes 2.256 | 1.873 | 20,5
Débitos Clientes 1.592 | 1.573 | 1,2
Capitais Proprios 180 179 0,3

Recursos Geridos
(milhares euros)
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De salientar o crescimento positivo,
embora marginal, dos Depositos de
Clientes que cresceram 1,2%. Este
crescimento foi apoiado na evolugdo
dos Depositos a Ordem que
aumentaram, em termos homologos,
6,7%. Este comportamento traduz o
sucesso de novos produtos
direccionados para a rede de retalho,
de que ¢ exemplo a “Conta Surpresa”,
e evidencia o potencial acrescido de
evolucdo positiva desta conta do
Balanco. Em contrapartida, quer pela
débil situagdo macroecondmica, quer
pala concorréncia de produtos de
poupancga alternativos, os Depositos a
Prazo registaram em Dezembro de

uni: milhoes de euros
Analise da Conta de Resultados

O BBVA Portugal obteve, em 2002,
um Resultado Liquido de 13.970
milhares de euros, o que representa um
crescimento de 18,2% face ao
montante registado no ano anterior.
Este Resultado foi deveras favoravel,
atendendo ao adverso enquadramento
macroeconomico.

O Produto Bancario cresceu 6,9% face
aos valores do ano anterior, mais que
compensando, via acréscimo dos
Outros Proveitos Liquidos, a quebra de

8,1% da Margem Financeira que
continua pressionada pelas baixas
taxas de juro, pela acrescida

concorréncia na captacao de recursos e
pela criteriosa politica de concessao de
crédito.

Mercé de um bem sucedido esfor¢o de
racionalizagdo e optimizagdo de
recursos, o Racio de Eficiéncia (Custos
Administrativos / Produto Bancario)
apresentou, em consonancia, uma
melhoria de 1,4 pontos percentuais,
situando-se em 64,9%.
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77 000 -
65 000 -
53 000
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O crescimento do Produto Bancario
aliado a contencdo dos Gastos Gerais
Administrativos, foram os factores
decisivos na obtencdo de um
crescimento significativo dos
resultados.

Indicadores de Rendibilidade

2002 | 2001 | %

Resultado Liquido 13.970 | 11.821 | 18,2

ROE 16,17% | 13,65% | 18,5

ROA 091% | 081% | 12,7

uni: milhares de euros

Apesar das dificuldades sentidas por
todo o sector, a evolugdo dos
indicadores de Rendibilidade foram
positivas. A Rendibilidade dos
Capitais Proprios (ROE) evolui de
13,65% em 2001 para 16,17% em
2002 e a Rendibilidade do Activo
(ROA) atingiu os 0,91% em 2002 face
a 0,81% em 2001.
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Este ano foi igualmente empreendido o
processo de fusdo por incorporagdo da
sociedade BBVA Midas, Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais,
SGPS, no Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), em 23 de
Dezembro.

O Resultado alcangado em 2002
assentou assim numa politica de
crescimento selectivo da base de
negaocios, direccionando-o para
segmentos de mercado preferenciais e
foi sustentado por exigentes critérios
de prudéncia e eficazes instrumentos
de controlo e gestdo de risco que
permitiram ao BBVA manter o seu
excelente Racio de Mora abaixo de
1%.

O BBVA Portugal prosseguira assim a
politica implementada de oferecer
servicos de valor acrescentado aos seus
clientes, sem descurar critérios de
rentabilidade e solidez financeira e
com a preocupagao de racionalizar os
custos de funcionamento por forma a
obter  ganhos  significativos de
eficiéncia.

3.4 Reconhecimento Publico

As pessoas e entidades que permitiram
a consecucdo das metas e objectivos
definidos para este  exercicio,
nomeadamente as autoridades
Monetarias e Financeiras, aos nossos
clientes, a todos os quadros e
colaboradores, assim como aos
restantes titulares dos Orgdos Sociais,
quer o Conselho de Administragdo

deixar expressos oS seus
agradecimentos  pela  colaboracao
demonstrada.

O Conselho de Administragao

Lisboa, 19 de Fevereiro de 2003

18



3.5 Proposta de Aplicacao de Resultados

O resultado liquido apurado no exercicio foi de 13.970.114,61 (treze milhdes,
novecentos e setenta mil, cento e catorze euros e sessenta € um cé€ntimos)

O Conselho de Administracao do Banco, ao Abrigo da alinea b) do Artigo 376° do
Codigo das Sociedades Comerciais e do ponto 2 do Artigo 20° dos Estatutos e em
consonancia com a estratégia definida pelo grupo BBVA para  Portugal, propde
a seguinte distribui¢do de resultado do exercicio:

- Para reserva legal: 1.397.011,47 (um milhdo, trezentos e noventa e sete mil, onze
euros e quarenta e sete céntimos)

- Para resultados transitados: 12.573.103,14 (doze milhdes, quinhentos e setenta e trés
mil, cento e trés euros e catorze céntimos)

4. Anexo ao Relatorio do Conselho de Administracao

4.1 Informacao sobre os accionistas

De acordo com os Artigos 447° ¢ 448° do Codigo das Sociedades Comerciais,
apresenta-se seguidamente a relacdo dos titulares de ac¢des da Sociedade que fazem
parte dos Orgaos Sociais:

Accionista José Eduardo Vera Cruz Jardim
N° de Accgoes Detidas 10

Orgio Social Presidente do Conselho de Administracao

O referido accionista ndo ¢ detentor de qualquer obrigagdo emitida pelo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. e manteve constante, apds a sua aquisicao e até
ao final do exercicio de 2002, a sua posi¢do de accionista.

De acordo com o ponto 4 do referido Artigo 448°, informa-se que o accionista Canal
International Holding, S.A. é detentor de 113.094.800 acg¢des, correspondendo a
90,4758% do capital social da sociedade e que o accionista Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ¢ detentor de 11.905.000 acgdes, correspondendo a 9,5240% do
capital social da sociedade.
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.

Balanco em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Valores expressos em milhares de Euros)

Ano Ano Anterior
ACTIVO Amortizagdes (Liquido)
Activo Bruto e Provisdes Activo Liquido
1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 47.519| - 47.519| 48.73
2. Disponibilidades a vista sobre institui¢des de
crédito 80.475 - 80.475 93.735
3. Outros créditos sobre institui¢des de crédito 383.699 21 383.678| 606.352]
4. Créditos sobre clientes 2.271.654 15.823 2.255.831 1.872.57
5. Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo: 59.165) 111 59.054| 101.497
a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento
fixo - de emissores publicos 6.556| 6 6.550) 6.539|
b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento
fixo - de outros emissores 52.609 105 52.504| 94.958
(Dos quais: Obrigagdes proprias) - - - -
6. Acgdes e outros titulos de rendimento variavel 8.989 - 8.989 88|
7. Participagdes 4.452| 499| 3.953 4.070)
8. Partes do capital em empresas coligadas 46.012] - 46.012] 52.624|
9. Imobilizagdes incorpdreas 52.897 44.905| 7.992| 7.457|
10. Imobilizagdes corporeas 134.844 60.985) 73.859 74.092)
(Dos quais: Imoveis) (89.918)| (23.413)| (66.505)| (66.295)|
11. Capital subscrito ndo realizado - - - -
12. Acgdes proprias ou partes de capital proprias - - - -
13. Outros activos 16.950 1.228] 15.722 6.445
15. Contas de regularizagdo 77.745) - 77.745) 49.254)
16. Prejuizo do exercicio - - - -
Total do Activo 3.184.401] 123.572) 3.060.829| 2916914




(Valores expressos em milhares de Euros)

PASSIVO Ano Ano Anterior
1. Débitos para com instituigdes de crédito 1.163.109 987.123
a) A vista 205.694] 126.746
b) A prazo ou com pré-aviso 957.415 860.377
2. Débitos para com clientes: 1.591.851 1.572.935
a) Depositos de poupanga 34.049 31.791
b) Outros débitos 1.557.802 1.541.144
ba) A vista 754.761 707.597
bb) A prazo 803.041 833.547
3. Débitos representados por titulos: - -
a) Obrigagdes em circulagio - -
b) Outros - -
4. Outros passivos 6.236| 29.308
5. Contas de regularizagdo 20.663| 48.676
6. Provisdes para riscos e encargos: 26.580) 27.250)
a) Provisdes para pensdes e encargos similares - -
b) Outras provisdes 26.580) 27.250)
6A. Fundo para riscos bancérios gerais 3.875 3.710|
8. Passivos subordinados 69.000 69.000
9. Capital subscrito 125.000| 125.00
10. Prémios de emissdo 7.008 7.008
11. Reservas 17.947, 30.132
12. Reservas de reavaliagdo 4951 4951
13. Resultados transitados 10.639) -
14. Lucro do exercicio 13.970) 11.821
Total do Passivo e da Situagio Liquida 3.060.829 2.916.914
1. Passivos eventuais 492.265| 528.584)
Dos quais:
Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados 1.105 2.560
Caugdes e activos dados em garantia -
2. Compromissos 2.159.685| 50.859
Dos quais:
Compromissos resultantes de operagdes de venda com opgdo de recompra - -

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO : PRESIDENTE - JOSE EDUARDO VERA CRUZ JARDIM



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.

Demonstracio de Resultados em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Valores expressos em milhares de Euros)

DEBITO Ano Ano Anterior CREDITO Ano Ano Anterior
A. CUSTOS B. PROVEITOS
1. Juros e Custos Equiparados 76.758 103.870| 1. Juros e Proveitos Equiparados 125.033 156.423
2. Comissdes 2.596 2.378| Dos quais:
( - de titulos de rendimento fixo) (3.023) (6.771)
3. Prejuizos em Operagdes Financeiras 39.245 10.335
2. Rendimento de Titulos 162 384
4. Gastos Gerais Administrativos 58.035 55.440
a) - Custos com o Pessoal 35.212 32.230| a) - Rendimento de acgdes, de quotas e de
outros titulos de rendimento variavel 75 316,
Dos quais: b) - Rendimento de participagdes 55 68
( - salarios e vencimentos) 27.854 24.655| c¢) - Rendimento de partes de capital em
( - encargos sociais) 7.006 7.268 coligadas 32 -
Dos quais: 3. Comissdes 23.501 20.548
( - c/pensdes) 2.170 2.693
4. Lucros em Operagdes Financeiras 47.268 12.081
b) - Outros Gastos Administrativos 22.823 23.210
5. Reposig¢des e Anulagdes respeitantes a
5. Amortizagdes do Exercicio 8.326 8.165| correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais e para
6. Outros Custos de exploragao 256 767| compromissos 8.905 11.024
7. Provisdes Para Crédito Vencido e Para Outros 6. Reposi¢des e Anulagdes respeitantes a
Riscos 16.460 17.336| correcgdes de valor relativas a valores
mobiliarios que tenham caracter de
8. Provisdes Para Imobilizagdes Financeiras 5 138| imobilizagdes financeiras, a participagdes e
a partes de capital em empresas coligadas 63 -
10. Resultado da Actividade Corrente (16.032) (14.166)
7. Outros Proveitos de exploragao 12.781 12.135
11. Perdas Extraordinarias 6.281 5919
8. Resultado da Actividade Corrente - -
13. Impostos Sobre Lucros 109 169
9. Ganhos Extraordinarios 4.822 4317
14. Outros Impostos 494 574
11. Prejuizo do exercicio - -
15. Lucro do exercicio 13.970 11.821
TOTAL 222.535 216.912 TOTAL 222.535 216.912

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO: PRESIDENTE - JOSE EDUARDO VERA CRUZ JARDIM



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as Demonstracoes Financeiras

31 de Dezembro de 2002 e 2001

Indicagdes obrigatorias constantes do Plano de Contas para o Sistema Bancario e das Normas do Banco
de Portugal, no ambito dos anexos as instru¢des n.° 4/96 (BNBP n.° 1, 17.06.96) — VII e
n.° 71/96 (BNBP n.° 1, 17.06.96) - II:

1.

2.

Nao existem alteragdes de critérios que afectem a comparabilidade de valores.

Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica do balango poderiam no todo ou
em parte, ser incluidas noutras rubricas.

As diversas rubricas das contas anuais do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.,
foram aplicados os critérios de avaliagdo estabelecidos no PCSB.

Os saldos expressos em moeda estrangeira foram convertidos em moeda nacional por aplicacao
dos cambios indicativos, divulgados pelo Banco de Portugal, para 31 de Dezembro de 2002 e
2001.

Nao se verificaram derrogagdes dos critérios valorimétricos definidos no Plano de Contas.

Nio existem diferencas significativas entre a avaliagdo dos activos efectuada no balanco ¢ a
avaliagdo de mercado.

As Participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos respectivos capitais proprios detidas
directamente pela instituigdo estdo detalhadas no quadro n.° 1.

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo que se vencem no ano que se segue a data do
encerramento do balango sdo apresentadas como segue:

Euros’000
2002 2001

* De emissores publicos 365 18.485
* De outros emissores 39.398 23.139



10.

11.

12.

13.

14.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as contas anuais de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

A data de 31 de Dezembro de 2002, o Banco ndo detém quaisquer créditos, representados ou no
por titulos, sobre empresas com ligagao de participagdo, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

Os créditos perante empresas coligadas sdo apresentados como segue:

Euros’000
2002 2001
* BBVA Leasing - 72.737
* BBVA SFAC 625 58.188
* BBVA Leasimo 53.579 49.336

A carteira de titulos do Banco esta detalhada no Quadro n.° 2, em anexo.

Os movimentos das imobilizagdes, para o exercicio de 2002, encontram-se detalhados no Quadro
n.° 3.

A data de 31 de Dezembro de 2002, o Banco néo detém activos subordinados.

A data de 31 de Dezembro de 2002, nio existem quaisquer activos cedidos com acordo de
recompra firme.

Os créditos sobre instituicdes de crédito e sobre clientes encontram-se detalhados como segue:

Euros’000
2002 2001
* Até 3 meses 1.538.992 1.651.556
* De 3 meses a 1 ano 86.569 51.769
*De 1 ano a 5 anos 189.939 36.122
* Mais de 5 anos 800.930 730.616
* Duracdo indeterminada 38.923 22.618

2.655.353 2.492.681
Provisao para crédito (15.844) (13.759)

2.639.509 2.478.922




Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as contas anuais de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Nao foram efectuadas quaisquer reavaliagdes de imobilizagdes corpéreas ou financeiras no
exercicio ou exercicios anteriores, nem amortizagdes excepcionais.

As despesas de estabelecimento registadas pelo Banco no montante de Euros 10.513.059, referem-
se aos encargos legais (Conservatdria do Registo Comercial, Cartorio Notarial, etc.) e outros
decorrentes da constituicdo do BBV, em 28 de Junho de 1991.

Nao existem, no Banco, situagdes determinadas por correc¢des de valor excepcional introduzidas
no activo nao imobilizado, motivadas por medidas de caracter fiscal.

Os montantes dos débitos correspondentes as rubricas e subrubricas 1.b), 2.a), 2.bb) e 3.b) do
passivo sdo apresentados como segue:

Euros’000
2002 2001
* Até 3 meses 1.473.958 1.278.752
*De 3 meses a 1 ano 234.267 400.157
*De 1 ano a 5 anos 86.280 46.806

1.794.505 1.725.715

Nao existem, no Banco, a data de 31 de Dezembro de 2002, quaisquer montantes incluidos na
subrubrica 3.a) do passivo.

A data de 31 de Dezembro de 2002, ndo existem quaisquer débitos, representados ou ndo por
titulos, incluidos nas rubricas 1, 2, 3 e 8 do passivo do Banco, sobre empresas com as quais existia
uma ligagdo de participagao.



21.

22.

23.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as contas anuais de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

Os débitos representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2, 3 ¢ 8 do passivo do Banco,
sobre empresas coligadas sdo apresentados como segue:

Euros’000
2002 2001

* BBVA Fundos 4.612 3.750
* BBVA Gest 6.671 5.541
* BBVA SFAC 8.270 -
* BBVA Leasimo 1.530 1.126
* BBVA Leasing 5.062 -
* BBVA Midas — Sociedade Financeira de Corretagem, S.A. - 5.208
* BBVA Midas, S.G.P.S,, S.A - 2.692
* BBVA Privanza (Portugal) — Soc. Gest. Patrim. S.A. 55 335
* Investalto Participacdes SGPS, Lda. - 516
* RG Participagdes SGPS, Lda. - 523
* Kantara Limited 175 150
Os passivos subordinados sdo apresentados como segue:

Data Data Taxa 2002

Inicio Vencimento Juro EUR'000
BBVA Madrid 30-Mar-01 30-Mar-11 Euribor 3M + 0,60% 69.000

Em 31 de Dezembro de 2002 os montantes dos compromissos assumidos sdo apresentados como
segue:

Euros’000
2002 2001

* Garantias ¢ avales prestados 487.069 521.332

» Compromissos irrevogaveis

linhas de crédito irrevogaveis 310.866 50.859



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as contas anuais de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

Os compromissos assumidos em matéria de pensdes de reforma e as respectivas coberturas sdo
detalhados como segue:

i Euros’000

2002 2001
Responsabilidades totais assumidas 158.753 146.319
Total dos activos 154.786 142.185
"Deficit" de financiamento 3.967 4.134
% de cobertura 98% 97%
Os saldos das provisdes constituidas sao apresentados como segue:

Euros’000

2002 2001
* Para crédito vencido 15.259 13.226
* Para crédito de cobranga duvidosa 564 502
* Para aplicagdes instituigdes de crédito 1 3
* Para outros activos 1.228 1.251
* Para riscos gerais de crédito 20.798 19.290
* Para riscos bancarios gerais 3.875 3.710
* Para outros riscos e encargos 5.782 7.960
* Para Imobilizagdes financeiras 499 499
* Para depreciagdo de titulos de investimento 111 182

* Para risco pais 21 28
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as contas anuais de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

Sdo contabilizados como Titulos de Negociacdo aqueles que sdo adquiridos com o objectivo de
venda, até um prazo de seis meses. A referida venda visa a obtencdo de mais-valias por parte do
Banco. Sempre que a aquisicdo dos titulos seja efectuada com a finalidade de conservar esses
titulos em carteira por prazo superior a seis meses, entdo procede-se a sua contabilizagdo como
Titulos de Investimento. Como imobiliza¢Ges financeiras contabilizam-se os titulos representativos
de partes de capital em empresas, os quais foram adquiridos com caracter de continuidade, ndo se
prevendo a sua alienagao.

A decomposi¢do da rubrica de acréscimos e diferimentos de proveitos e custos € apresentada como
segue:

Euros’000
2002 2001
* Despesas com custo diferido 48.187 20.492
* Proveitos a receber 9.138 10.543
* Receitas com proveito diferido 2.646 616
* Custos a pagar 13.583 20.908

a) Montantes ainda ndo imputados a custos resultantes de titulos de investimento adquiridos pelo
Banco por valor superior ao seu valor de reembolso respeitantes a:

Euros’000
2002 2001
Titulos de investimento adquiridos por valor
superior ao seu valor de reembolso 33 13
Titulos de investimento adquiridos por valor
inferior ao seu valor de reembolso 140 161

b) Em 31 de Dezembro de 2002, o valor por que estdo contabilizados os titulos de investimento ¢
superior ao que se obteria pela valorizagdo feita com base nos valores de mercado em
Euros 52.000 (Euros 154.000 em 31 de Dezembro de 2001).
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29. No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002 o Banco ndo subscreveu acgdes.

30. A data de 31 de Dezembro de 2002, ndo existem quaisquer partes de capital beneficiarias, de
obrigacdes convertiveis ou de titulos ou direitos similares.

31. O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros passivos ¢ apresentado como segue:

Euros’000
2002 2001
13. Outros activos.
* Outras disponibilidades 5 133
» Devedores 16.945 7.563
16.950 7.696
Provisao para aplicagdes (1.228) (1.251)
15.722 6.445
Euros’000
2002 2001
4. Outros passivos:
» Fornecedores 584 564
* Credores diversos 2.927 3.316
* Outras exigibilidades 2.725 25.428
6.236 29.308

32.  Nio existem fundos administrados pelo Banco por conta de outrém.

33. A data de encerramento do Balango as operacdes ainda ndo vencidas referem-se unicamente a
operagOes cambiais e «swaps». Tratam-se de operagdes para cobrir variagdes das taxas de cambio
e de juro relativamente ao «funding» do Banco.
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34.

35.

36.

37.

O efectivo médio de trabalhadores ao servico do Banco durante o exercicio de 2002, distribuido
por grandes categorias profissionais € apresentado como segue:

2002 2001

* Directores (Conselho) 2 3
* Directores 48 42
* Directores Adjuntos 38 35
* Sub-directores 46 44
* Assistentes de direcgao 15 29
* Técnicos e especificos 492 470
* Administrativos 161 183
* Auxiliares 4 3

806 809

O valor total de remuneragdes atribuidas pelo Banco aos Orgdos de Gestdo e Fiscalizagdo é
apresentado como segue:

Euros’000
2002 2001
* Remuneragdes atribuidas no exercicio 704 309
* Crédito concedido 574 786

Em 31 de Dezembro de 2002, o Banco ndo presta servigos de gestdo e¢ de representacdo a
terceiros.

Montante global dos elementos do Activo expressos em moeda estrangeira e convertidos em
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2002: Euros 86.361.000 (2001: Euros 80.770.000).

Montante global dos elementos do Passivo expressos em moeda estrangeira ¢ convertidos em
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2002: Euros 86.361.000 (2001: Euros 80.770.000).



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.
Anexo as contas anuais de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

Os proveitos realizados relativamente as rubricas B1 a B4 ¢ B7 da demonstracdo de resultados
durante o exercicio de 2002 foram obtidos com clientes e/ou com operagdes realizadas em
Portugal e na Sucursal Financeira Exterior na Ilha da Madeira e apresentam-se da forma como
segue:

Euros’000
2002 2001
* Juros e proveitos equiparados 125.033 156.423
* Comissdes 23.501 20.548
* Lucros em operagoes financeiras 47.268 12.081
* Qutros proveitos e lucros 17.602 16.452

As principais componentes das rubricas de Outros custos e proveitos de exploragdo bem como das
rubricas de perdas e ganhos extraordinarios sdo apresentadas como segue:

A — Custos
Euros’000
2002 2001
6. Outros custos de exploragdo:
* Quotizagdes e donativos 80 78
* Despesas confidenciais 73 239
* Perdas operacionais 44 18
* Outros 59 432

256 767
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Euros’000
2002 2001
11. Perdas Extraordinarias:
» Multas e outras penalidades legais 102 114
* Outras perdas extraordinarias 937 346
* Perdas relativas a exercicios anteriores 5.242 5.459
6.281 5.919
B - Proveitos
Euros’000
2002 2001
7. Qutros proveitos de explora¢do:
* Rendimento de imdveis 182 167
* Remuneragdes por exercicio de cargos sociais 4 5
* Proveitos de prestacdo de servigos 2.673 2.453
* Reembolso de despesas 3.612 4.104
* Outros 6.310 5.406

12.781 12.135
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Euros’000
2002 2001
9. Ganhos Extraordinarios:
* Mais-valias na realizagdo de
valores imobilizados 2.551 1.802
* Outros ganhos relativos a exercicios
Anteriores 2.271 2.515
4.822 4.317

40. A data de 31 de Dezembro de 2002, existem encargos imputados e encargos pagos relativamente a
passivos subordinados no montante de Euros 2.778.000 (2001: Euros 2.473.000).

41. A diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos dois exercicios anteriores e a carga
fiscal ja paga ou a pagar com referéncia a estes exercicios ¢ apresentada como segue:

Euros’000

Carga Fiscal imputada

2000 106

2001 169

2002 109
Carga Fiscal ja paga

2000 (109)

2001 (7)

2002 (1.253)
Diferenca

2002 (1.144)

42. Nao existe tratamento fiscal diferenciado entre os resultados correntes e os resultados
extraordinarios.
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As contas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A., sdo consolidadas nas contas da
Canal Holding International, S.A., com sede no Luxemburgo, Rua Aldrigen n.° 14, podendo as
contas desta instituicdo ser obtidas por solicitagdo escrita dirigida ao Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), S.A, ou directamente a Canal Holding International, S.A., para a morada
acima indicada.

O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados-membros da Unido Europeia.

A data de 31 de Dezembro de 2002, o Banco nio tem operagdes de locagdo financeira na optica de
locatario.

Nao foram identificados montantes resultantes das compensagdes entre saldos devedores e
credores em contas internas de regularizagdo efectuadas ao abrigo de contratos de compensagao a
que se refere a parte final do ponto 1.4 do capitulo II — Normas e Principios Contabilisticos.

As transacgdes realizadas no exercicio de 2002 e os saldos em balango a 31 de Dezembro entre o
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. e as sociedades por si participadas sdo
analisados no anexo .

Nao existem operagdes de Titularizagdo efectuadas durante o exercicio de 2002.

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por
velhice e pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Acordo Colectivo de
Trabalho Vertical do Sector Bancario (ACTV).

O calculo actuarial ¢ efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando
pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os pardmetros exigidos pelo Banco de
Portugal.

O Banco financia as suas responsabilidades através do fundo de pensdes gerido pela GAN-Vie,
empresa de seguros ¢ pela BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Em 31 Dezembro 2002 e 2001 o numero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de
reformas ¢ o seguinte:

2002 2001
Numero de participantes
Reformados e pensionistas 655 632
Pessoal no activo 767 795

1.422 1.427
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As responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de
Dezembro de 2002 e 2001, calculadas com base no método de crédito das unidades projectadas,
¢ analisada como segue:

2002 2001
Euros’000 Euros’000

Responsabilidades por beneficios projectados
Reformados e pensionistas 127.395 121.315
Pessoal no Activo 31.357 25.004

158.752 146.319

Valor do fundo (154.785)  (142.185)
Responsabilidades nao financiadas 3.967 4.134
% de cobertura 98% 97%

A variagdo das responsabilidades ndo financiadas em 2002 ¢ analisada como segue:

Diferenca de

cobertura

Euros’000

Valores em 1 de Janeiro 2002 4.134

Custo normal 1.958

Custo dos juros 8.463

Custo com reformas antecipadas 3.395
Rendimento esperado dos activos do Fundo (8.249)

Ganhos e perdas actuariais 26.950
Contribuigdes para o fundo (32.680)

Valores em 31 de Dezembro 2002 3.967
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No ambito dos Avisos n.° 12/2001 e n.° 7/2002 o valor de corredor e despesas antecipadas em 31
de Dezembro de 2002 ¢ analisado como segue:

Diferencas Valor do
Actuariais Corredor
Euros’000 Euros’000

Valores em 1 de Janeiro 1.006 13.783
Ganhos e perdas actuariais do exercicio 9.806 -
Pagamentos efectuados 765 -
Amortizacao de ganhos e perdas actuarias (104) -
Variagao do corredor (849) 849
Valores em 31 de Dezembro 2002 10.624 14.632

De acordo com os principios previstos no Aviso n.° 6/1995 do Banco de Portugal as
responsabilidades adicionais calculadas em 1995, resultantes das alteragdes de pressupostos de
base utilizados no calculo do valor actuarial das responsabilidades para os colaboradores com
origem no Banco, foram diferidas e tém vindo a ser amortizadas por um periodo de 20 anos.

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo das responsabilidades e no
valor do fundo, o valor do corredor calculado de acordo com os Avisos n.° 12/2001 e n.° 7/2002
ascende a Euros 14.632.000 (2001: Euros 13.783.000) e encontra-se registado na conta de
flutuagdo de valores.

Os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros 9.806.000 (2001:
Euros 1.006.000) encontram-se registados na rubrica de despesas antecipadas. O valor registado
em despesas antecipadas serd reconhecido em resultados do exercicio durante um periodo de 10
anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior.

As reformas antecipadas no montante de Euros 19.845.000 (incluindo custos com reformas
antecipadas de 2002 no montante de Euros 3.393.000) sdo amortizadas por um periodo de 10
anos, de acordo com o Aviso n.° 12/2001.
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Em 2002, o Banco contabilizou, como custo com pensdes de reforma e de sobrevivéncia o
montante de Euros 5.162.000 (2001: Euros 5.604.000) e cuja anélise ¢ apresentada como segue:

2002 2001
Euros’000 Euros’000

Custo dos servigos correntes 1.956 1.898
Custo dos juros 8.463 1.716
Rendimento esperado dos activos (8.249) (921)
Amortizacao de responsabilidades com servigos passados — 1994 309 329
Amortizacao de reformas antecipadas 2.579 2.582
Excesso do corredor 104 -
Custo do periodo 5.162 5.604

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actuarial das responsabilidades estdo de
acordo com os parametros do Banco de Portugal exigidos pelo Aviso n.° 12/2001 e n.° 7/2002. A
analise comparativa destes pressupostos ¢ apresentada como segue:

2002 2001
Taxa de rentabilidade de longo prazo 6% 6%
Taxa de crescimento de salarios 3% 3%
Taxa de crescimento das pensoes 2% 2%
Crédito da Unidade Crédito da Unidade
Meétodo Actuarial Projectada Projectada
Tabua de Mortalidade TV 73/77 TV 73/77

Tabua de Invalidez EVKM 80 to 50% EVKM 80 to 50%
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50. As informacdes detalhadas, de natureza qualitativa e quantitativa, sobre participagdes financeiras
sdo apresentadas como segue:

2002 2001
Euros’000  Euros’000

Participagoes financeiras em associadas e outras:

SIBS 3.318 3.318
Soset 289 289
Unicre 244 244
Euronext - 118
Finangeste 600 600

4.451 4.569

Participagées financeiras em subsidiarias:

BBVA Gest 998 998
BBVA Fundos 998 998
BBVA Leasing 6.263 3.757
BBVA Leasimo 11.576 11.576
Automercantil 9.153 9.153
Sociedade Gestora de Fundos, S.A 49 495
BBVA Midas, S.G.P.S., S.A. - 14.549
BBVA Privanza (Portugal) S.G.P., S.A. 1.227 1.227
BBVA SFAC, S.A. 13.879 9.871
Kantara 1.870 -

46.013 52.624

Outras participagoes:
Associacdo da BVLP - 33
- 33
Provisdo para participagdes financeiras (641) (699)

49.823 56.527
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As provisdes para participagdes financeiras excluidas do perimetro de consolidacdo sao analisadas
como segue:

Valor Mais/ Provisdes
Valor Valor Mercado (Menos) de acordo
Participacéao Contabillistico Provisoes Balanco a Valia  Aviso 4/02
Euros’000  Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
SIBS — Soc. Int. Servigos, S.A. 3.318 - 3.318 3.477 159 -
Soset, S.A. 289 (137) 152 207 55 @)
Unicre - Carto Internacional
de Crédito, S.A. 244 %) 239 161 (78) 5)
Finangeste - Empresa Financeira de
Gestdo e Desenvolvimento, S.A. 600 (499) 101 47 (54) (18)
4451 (641) 3.810 3.892 82 27)

(1) — O valor de mercado considerado para efeitos do apuramento das mais ou menos valias latentes decorre dos critérios
definidos no n.° 4 do n.° 10 do Aviso n.° 3/95 ou no ponto 1.1 do Anexo ao Aviso n.° 4/2002, de 11 de Junho.

Em conformidade com o disposto no Aviso n.® 4/2002 do Banco de Portugal de 11 de Junho de
2002, o Banco constituiu provisdes para os riscos inerentes as participacdes financeiras em carteira
no montante de Euros 5.000.

Nao existem outras informagdes de natureza significativa, para além das apresentadas nestas
Demonstragoes Financeiras e notas explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da
situacdo financeira da Sociedade.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
Av. Liberdade, 222 - 1200 - 148 Lisboa

Conservatoria Registo Comercial Lisboa - Matricula n° 2308
Capital Social: 125.000.000

Empresas participadas pelo BBVA com percentagem igual ou superior a 20%:

QUADRO n° 1 (n° 6 do anexo as contas anuais)

(Valores expressos em milhares de Euros)

Participagao

Elementos do Balango das Participadas

Valor da Participagdo em 31/12/2002

Denominagao Sede em 31/12/02 Ano Situagdo Liquida | Resultado Liquido Balango BBVA Capitais Proprios Diferenca
Atribuivies
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagdo Financeira, S.A. Lisboa 100,00% 2002 16.115] 394] 11.576| 16.115] (4.539
BBV A Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Lisboa 100,00% 2002 4.460 702 998 4.460 (3.462
BBV A Gest - Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobiliario, S.A. Lisboa 100,00% 2002 6.493 1.178] 998 6.493 (5.495
Kantara Limited Guernsey 100,00% 2002 2.147| (57) 1.870) 2.147| (277
BBVA Privanza (Portugal) - Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A. Lisboa 50,20% 2002 1.000} 148 1.227, 502 729
BBVA Leasing - Sociedade de Locagdo Financeira, S.A. Lisboa 50,10% 2002 11.943] (854) 6.262] 5.983 27
BBVA SFAC - Sociedade Financeira de Aquisi¢des a Crédito, S.A. Lisboa 50,10% 2002 8.984 (6.923) 13.879| 4.501 9.37
Automercantil - Comércio e Aluguer de Veiculos de Automoveis, Lda. Lisboa 50,00% 2002 3.408] (4.401) 9.152] 1.704| 7.44




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
Av. Liberdade, 222 - 1200 - 148 Lisboa

Conservatoria Registo Comercial Lisboa - Matricula n® 2308
Capital Social: 125.000.000

IMOBILIZACOES INCORPOREAS E CORPOREAS

QUADRON°3  (n° 11 do anexo as contas anuais) (Valores expressos em milhares de euros)
Saldo do exercicio anterior Aumentos
Amortizagdes Abates Valor
CONTAS Transferéncias do Regularizagdes liquido
Amortizagdes Reavaliagdes exercicio (liquido) em
Valor bruto acumuladas Aquisigdes (liquido) 31.12.02

IMOBILIZAGOES INCORPOREAS

Trespasses 1.087 949 - - 67 - - 71
Despesas de estabelecimento 9.426 9.330 - - 35 - - 61
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) 37.904 32.670 88 5.541 3.581 - - 7.282
Outras despesas 4.539 4.539 - - - - - -
IMOBILIZAGCOES CORPOREAS

Imoveis de servigo proprio 87.849 21.959 323 2.587 1.528 - 1.243 66.029
Equipamento 51.115 44.002 3.924 (418) 3.115 - 207 7.297
Patrimonio artistico 71 - - - - - - 71
Outras imobilizagdes corporeas - - - - - - - -
IMOBILIZACOES EM CURSO

Imobiliza¢des incorporeas 1.989 - 4.052 (5.451) - (12) - 578
Imoéveis 1.019 - 2.030 (2.587) - - - 462
Equipamento - - - - - - - -
Outras imobilizagdes corporeas - - - - - - - -
TOTAIS 194.999 113.449 10.417 (328) 8.326 (12) 1.450 81.851




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotaciio Balan¢o

A. TITULOS - NEGOCIACAO 8.901.725
Titulos de rendimento fixo-emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De outros emissores publicos nacionais

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De outros residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos
Titulos de rendimento fixo-emitidos por ndo residentes

De emissores publicos estrangeiros

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De organismos financeiros internacionais

De outros ndo residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Valores de rendimento variavel

Emitidos por residentes 7.141.551

- Acgoes 7.141.551
BCP 68.831 1,00 4,00 4,58 314.960,
BES 43.462 5,00 11,53 12,77 555.187
BPI - SGPS SA 264.296 1,00 2,18 2,20 582.741
IMPRENSA SGPS 15.023 1,00 2,57 1,92 28.873
NOVABASE SGPS SA 7.861 0,50 797 5,87 46.117
PARAREDE SGPS SA 34.801 0,40 0,27 0,20 7.057
PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REC 4.816 1,00 6,97 53,73 258.767
SAG GEST - SOLUCOES AUTOMOVEI 123.036 1,00 1,89 1,48 182.316|
SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO 16.460 1,00 4,55 3,34 54.938
SONAE COM SGPS SA 81.282 1,00 3,06 1,80 146.211
SONAE SGPS 566.412 1,00 0,84 0,40 225.102
COFINA 17.388 0,50 2,40 2,36 40.979
EDP 1.271.392 1,00 2,29 1,62 2.061.356
BRISA - REG 183.201 1,00 5,04 534 978.583
CIMPOR 25.655 5,00 19,40 23,72 608.590,
JERO MARTINS 20.001 5,00 8,78 7,00 140.084]
PORTUCEL 70.904 1,00 1,28 1,17 83.188
PT MULTIMEDIA 31.818 0,50 8,26 10,11 321.615
VODAFONE TELECEL COMUNICAGOES 59.814 0,50 7,67 7,46 446.410
BRISA PRIV SHR 272 1,00 526 5,50 1.495
TEIXEIRA DUARTE 87.634 0,50 1,15 0,65 56.981

- Titulos de participagao

- Unidades de participa¢do

- Outros valores

Emitidos por ndo residentes 1.760.174

- Acgoes 1.760.174
BBVA ACCOES 17.500 0,49 13,28 9,36 163.800)
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 1.700 0,50 6,59 14,06 23.894
GAS NATURAL SDG SA 20.000 1,00 19,50 18,07 361.400,
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 20.000 1,00 12,01 13,05 260.947
NOKIA 31.000 0,06 15,05 18,24 565.333
FRANCE TELECOM SA 9.000 4,00 16,90 17,16 154.400
TELEFONICA S.A. 17.875 1,00 8,17 8,62 154.050
ERICSSON LM-B SHS 50.000 1,00 0,70 1,05 52.500
TERRA NETWORKS SA 5.000 2,00 4,19 4,77 23.850

- Titulos de participagao
- Unidades de participa¢ao
- Outros valores

Titulos subordinados
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Titulos proprios
De rendimento fixo
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De rendimento variavel
- Acgoes

- Titulos de participagao
-Outros titulos




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.
INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotaciio Balan¢o
B. TITULOS - INVESTIMENTO 59.252.659
Titulos de rendimento fixo-emissores publicos 6.555.982
De divida publica portuguesa 3.563.195
- A curto prazo
- A médio e longo prazos 3.563.195
GRM. 500.000 5,00 5,00 0,00% 2.500.000
OT JUN/2008 10.146.794 0,01 0,01 105,30% 102.473
OTRV 2004 5.000.000 0,01 0,01 99,92% 49.951
OT ABR/2003 36.473.600 0,01 0,01 100,57% 364.665
OT FEV/2007 18.110.700 0,01 0,01 112,00% 190.991
OT AGO/2004 10.807.000 0,01 0,01 101,50% 105.117
OT JUL/2009 25.000.000 0,01 0,01 100,60% 249.998
De outros emissores publicos nacionais
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores publicos estrangeiros 2.992.787
- A curto prazo 2.992.787
JUNTA DA GALIZA 5.000 498,80 498,80 0,00% 2.493.989
INSTITUTO OFICIAL CREDITO 100.000 4,99 4,99 0,00% 498.798
- A medio e longo prazos
Titulos de rendimento fixo-de outros emissores 52.608.853
Emitidos por residentes 33.072.811
- A curto prazo 13.467.500
PAPEL COMERCIAL MODELO CONTINENTE 250.000.000 0,01 2.500.000
PAPEL COMERCIAL COLEP (44" Emissao) 160 5.000,00 800.000
PAPEL COMERCIAL MANOEL POCAS (2* Emissao) 11.250 50,00 562.500
PAPEL COMERCIAL SOCIEDADE VINICOLA (2* Emissao) 7.500 50,00 375.000
PAPEL COMERCIAL CREDIFIN (20* Emissao) 1.500 5.000,00 7.500.000
PAPEL COMERCIAL COLEP (43" Emissao) 1.665.000,00 1.665.000
PAPEL COMERCIAL COLEP (42 Emissao) 13 5.000,00 65.000
- A medio e longo prazos 19.605.311
OBR.LEASIMPOR/93 15.010 49,88 49,88 99,33% 748.695
OBR.PETROGAL 249.398.949 0,01 0,01 99,75% 2.493.989
OBR. SALVADOR CAETANO 173.655 10,00 10,00 99,90% 1.736.545
OBR. EFACEC 70.716 10,00 10,00 100,00% 707.160,
OBR. PORTUCEL 600.000 10,00 10,00 100,00% 5.989.340
OBR. RECHEIO 040903 49.879.790 0,01 0,01 0,00% 497.300
OBR. RECHEIO 140805 99.759.579 0,01 0,01 0,00% 987.331
OBR. JERONIMO MARTINS 74.819.684 0,01 0,01 100,00% 746.799
OBR. JERONIMO MARTINS 11.824.200 0,01 0,01 121,55% 140.582
OBR. CAIXA BANCO SANTADER 93.674.245 0,01 0,01 98,49% 933.714
OBR. CAIXA BANCO TOTTA & ACORES 700 49,88 49,88 97,89% 34915
OBR. CAIXA LEASIMO 1* EMISSAO 458.894.065 0,01 0,01 100,10% 4.588.941
Emitidos por ndo residentes 19.536.042
- Por organismos financeiros internacionais 1.882.392
EUROFIMA 96/06 2.500 498,80 498,80 0,00% 1.247.392
KOMMUNALBANKEN 1.270 500,00 500,00 97,00% 635.000




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotaciio Balan¢o
- Por outros ndo residentes
- A curto prazo 17.653.650
LEHMAN BROTHERS 3.000 498,80 498,80 0,00% 1.496.394
GOLDMAN SACHS 2003 550.000 4,99 4,99 0,00% 2.743.388
GOLDMAN SACHS 2007 4.000 498,80 498,80 98,00% 1.995.192
CAIXA VIGO 950.000 4,99 4,99 100,05% 4.738.273
BEAR STEARNS 3.000 498,80 498,80 0,00% 1.496.394
BBV INTERNATIONAL FINANCE 340 4.987,98 4.987,98 98,67% 1.693.542
MERRILL LYNCH 2003 400.000 4,99 4,99 100,01% 1.995.192
MERRILL LYNCH 2008 1.000 498,80 498,80 101,40% 498.384
PORTUGAL TELECOM INT.FIN. 1.000 1.000,00 1.000,00 99,68% 996.893
- A medio e longo prazos
Valores de rendimento variavel 87.824
Emitidos por residentes 87.824
- Acgoes 87.824
OLAIAS CLUB 1 1.247,00 1.247,00 - 1.247
MACEDO COELHO 69 4,99 4,99 0,19 344
CURIA 3 4,99 4,99 5,00 15
FONCAR 1 4,99 4,99 - 5
MATUR 225 12,21 12,21 - 2.746)
REAL SEGUROS 3.333 4,99 4,99 - 16.625
CPC 19.400 0,07 0,07 - 1.355
FABRICAS TRIUNFO 5 4,99 4,99 - 25
EUROMINAS 8.728 7,48 7,48 - 65.243
GAP 2 4,99 4,99 - 10
PORTO CAVALEIROS 42 4,99 4,99 - 209

- Quotas
- Titulos de participagao
- Outros valores

Emitidos por ndo residentes
-Accdes

- Quotas
- Titulos de participagao
- Outros valores

Titulos proprios
De rendimento fixo
- A curto prazo

- A medio e longo prazos

De rendimento variavel
- Acgdes

- Titulos de participagao

- Outros titulos




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotaciio Balango
C. TITULOS A VENCIMENTO
De emissores publicos
De divida publica portuguesa
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores publicos nacionais
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores publicos estrangeiros
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores
Emitidos por residentes
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
Emitidos por ndo residentes
- Por organismos financeiros internacionais
- Por outros nio residentes
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
D. IMOBILIZACOES FINANCEIRAS 50.463.870
Participagdes 4.451.657
- Em institui¢des de crédito no Pais
- Em institui¢des de crédito no Estrangeiro
- Em outras empresas no Pais 4.451.657
SIBS 256.229 4,99 12,95 3.318.315
SOSET 58.000 4,99 4,99 289.303
UNICRE 41.250 4,99 593 244.484
FINANGEST 5.050 4,99 118,72 599.555
- Em outras empresas no estrangeiro
Partes de capital em empresas coligadas 46.012.213
- Em institui¢des de crédito no Pais
- Em institui¢des de crédito no Estrangeiro
- Em outras empresas no Pais 44.141.721
BBVA LEASING-SOC.LOC.FINANC,, S.A. 3.757.500 1,00 1,67 6.262.500
BBVA FUNDOS-SOC.GEST.DE F.INV.MOBILIARIO, S.A. 1.000.000 4,99 1,00 997.596
BBVA GEST-SOC.GEST. DE FUND. DE PENSOES, S.A. 1.000.000 4,99 1,00 997.596,
AUTOMERCANTIL 125.000 4,99 73,22 9.152.941
BBVA SFAC, SA 13.878.960 5,00 1,00 13.878.960
BBVA PRIVANZA-SGP, S.A. 50.200 4,99 24,44 1.226.943
BBVA LEASIMO - SOCIEDADE LOCACAO FINANCEIRA, S.A 1.500.000 5,00 7,72 11.576.081
SOCIEDADE GESTORA FUNDOS 84.715 4,99 0,58 49.104
- Em outras empresas no Estrangeiro 1.870.492
KANTARA 1.870.492
TOTAL 118.618.253




Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.

Demonstracdo de Resultados por Funcdes
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Valores expressos em milhares de Euros)

Ano

Ano Anterior

Margem financeira
Provisdes para riscos de crédito

Margem financeira liquida

Comissdes liquidas

Margem de servi¢os

Resultados de operagdes financeiras
Provisdes para investimentos

Resultado operacional antes
dos custos de transformagdo

Custos com pessoal
Outros custos administrativos
Amortizagdes

Custos de transformagdo

Resultado operacional

Outras provisdes
Outros resultados extraordinarios

Resultados antes de impostos

Impostos

Resultado liquido

Resultado por ac¢do

Outros resultados de exploracao liquidos

48.275
6.666

41.609

20.905
12.193

74.707

8.023
(129)

82.859

35.212
22.823
8.326

66.361

16.498

960
(1.459)

14.079

109

13.970

0,112

52.553
6.409

46.144

18.170
11.178

75.492

1.746
198

77.040

32.230
23.210
8.165

63.605

13.435

(157)
(1.602)

11.990

169

11.821

0,095




Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A.

ANEXO I - SALDOS INTERCOMPANHIAS

(Valores expressos em milhares de Euros)

BBVA Leasing BBVA Leasimo BBVA Gest BBVA Fundos BBVA SFAC Kantara BBVA Privanza SGP TOTAL

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Activo
Recursos de Institui¢des de Crédito no pais - 72.737 53.579 49.336 - - - - 625 58.188 - - - - 54.204 180.261
Titulos Investimento - - 4.589 7.083 - - - - - - - - - - 4.589 7.083
Proveitos a Receber - - 35 56 - - - - - - - - - - 35 56
Passivo
Dep6sitos a ordem 5.062 - 1.530 1.126 6.671 5.541 4.612 3.750 8.270 - 175 150 55 335 26.375 10.902
Credores - - - - - - - - - - - - 42 - 42 -
Custos a pagar - - - - - - - - - - - - - - - -
Custos
Juros ¢ Custos Equiparados 11 5 81 21 219 210 142 - 8 - 7 - 9 14 477 250
Comissoes 327 -
Outros Custos - - - - - - - 147 - - 85 - - - 85 147
Proveitos
Juros e Proveitos Equiparados 1.536 3.719 1.991 2.469 - - - - 1.376 2.320 - - - - 4.903 8.508
Comissoes - 2 4 50 105 - - - 83 43 - - - 17 192 112
Outros Proveitos - 244 299 125 - - - 138 - 506 - - - - 299 1.013




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

RELATORIO E PARECER
DO CONSELHOQ FISCAL

Exmwos. Senhores Accionistas,

Mo cumprimento das disposiciies legais e estatutirias, vimos aproscntar o nosso
relatirio sobre a acgiio fiscalizadora, bem como o parecer solve o Relatdrio de
Gestiio ¢ Contas anuais do BANCO BILBAOQ VIZCAYA ARGENTARIA
(PORTUGAL), S.A., da responsabilidade do Conselho de Administragio e
raferentes ao axercicio findo em 31 de Dezermnbro de 2002,

RELATORIO

Acompanhidmos a gestio do Baneo, através dos elementos e informagtes que nos
foram facultados pelo Conselha de Adminstragio, nomeadamente no &mbito das
reumibes periddicas efectuadas com agquele drgaon de gestino,

Efectuamos as verficapbes ¢ andlises consideradas necessarias nas circunstncias,
nomeadamente quante aos critérios valorimétricos adoptados para os elementos
patrimoniais, is polificas relativas a provisBes as quais s¢ encontram discriminadas
no Anexo ao balango, e gue respeitam as exig@neias emanadas pelo Banco de
Portugal & ainda quanto & Fuesio, por incorporagio das sociedades BBV A Midas,
SGPS, SA., INVESTALTO, SGPS, Lds., RG Perticipaghes, SGPS, Lda, e BEVA
Midas — Soctedade Financeira de Corretagem, SA., sobre a gual emitimos parecer
favoravel,

Apreciimos o Relatério de Fiscalizagio ¢ a Cenificaglio Legal das Contas, nos
termos do artigo 453°% de Codigo das Sociedades Comerciais, emitidos pela
Sociedade dz Revisores Oficiais de Contas, que deveriio ser integrades no contexto
deste relatério e com 03 quals concordamos,

Apds o encerramento das contas, procedemos & apreciagio do Relatdrio de Gestao,
da responsabilidade do Conselho de Administracio, do Relatorio dos Auditores
Externos e 4 verificagio da exactiddo do Balango em 31 de Dezembro de 2002, do
Demonstracho dos Resultados do exercicio findo naquela data e do respectivo

&




PARECER

Assim, e como resultido das verificagies e apreciagdes efectuadas, 2m nossa opinido
o Balango, n Demonstragio dos Resultados e seu Anexc e o Relatorio de Gestdo,
satisfazendo as disposicdes lepais, traduzem adequadaments a situaglo financeira da
Barice @ o resultado das suas operagies no exercicio finde em 31 de Dezembro de
2002, pelo que somos de parecer que aproveis:

a) O Relatério de Gestio ¢ as Contas referentes ao exercicio finde em 31 de
Dezembro de 2002, apresantados pelo Conselho de Administragio;

b} A proposta de aplicagio dos resultados incluida no refide Relatorio de
Gastiio.

Lisboa, 28 de Feverciro de 2003

O CONSELHO FISCAL

&, LB
"/r*"’-é-:t;.- val f:/\.,-\..- aﬁ‘g‘.ﬁﬂ. ;..J:Z,.-ii‘
fﬁﬁlﬁﬁfﬁmﬂc Sampaio Pinﬁf Bandeifa—Presidente
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Dr. Francisco José da Cunha e Silva Reis Lima - Vagal

N

Dr. Placido Morberio dos Inpcentes (ROC 772)
em representagdo de Martinez, Carvalheda, Placido e Associado, SROC




MARTINEZ, CAEVALHEDA, FLACIDO E ASSOCIADO

SOCIERADE DE REVISORES OFICIALS DE CONTAS

Telefome: 21 47077ED

Peta Conule de Amoo, 1-A4, 27 H
Telefox: 21 470785

aT0n - 123 AMADDRA

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAOQ

|, Examindmos as demonstragiies financeiras do BANCO BILBAQ VIZCAYA
ARGENTARIA (PORTUGALY), 8.A., 25 quais compreendem o Balango cm
31 de Dezembro de 2002, que evidencia um total de 3.060.829 milhares de
euros e um total de capital proprio de 179315 milhares de euros, ingluindo um
resultado liquide de 13.970 milhares de euros, a Demonstragio dos resultados
por naturezas do exercicio findo nagquela datae o correspondente Ancxao,

RESPONSABILIDADES

7 E da responsabilidade da Administragiio a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢Eo
financeira do Baneo e o resuliade das suas operagdes, bem como a adopeio de
politicas e critérios contabilisticos adeq pados e g manutenghio de um sistema de
controlo interno apropriado.

3. A nossa respansabilidade comsiste em expressar uma opinifio profissional e
independente, baseada no nosse exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuade de acordo com as Normas Técnicas
e a5 Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Rewvisores Oficiais de
Contas, 35 quais exigem gue o mesmo sgja plancada e exgcutade com o
objective de obter um grau de sepuranga aceitivel sobre se as demonstraghes
financeiras estio isentas de distorgBes materialmente relevantes. Para tanto o

referido excame incluiu:
J /

Contribdnie H° 502721296 * Capital Eocial- @ 10000




MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDO E ASSOCIADO
SDCIEBADE DE REVISORES OFICTALS DE CONTAS

o a verificacho, numa base de amoswagem, do suporte das quantias e
divulgagBes constantes das demonstragdes financeiras ¢ a avaliagao das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definides pela Administragio,
utilizadas na sua preparagio;

* g apreciagio sobre se 5io adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
e 2 sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

» 2 verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; &

g apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demaonstragdes financeiras,

5. Entendemos que o exame cfectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressio da nossa opiniia.

OPINIAD

6. Fm nossa opinide, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, o
posigio financeira do BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
(FORTUGALY), S.A., om 31 de Dezembro de 2002, & o resultado das suas
operaghies no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contahilisticos geralmente aceites em Portugal para o Sector Bancirio

Lishoa, 28 de Feversiro de 2003

MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDG E ASSOCIADD, SROC
Com =ade na Praceta Conde de Amoso, | A — 5, B — Buraca, 2720 123 Amadora

' O.*ZM

Rapresentada por/
Placido Marberto dos Inocentes - ROC n®. 772
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dando cumprimento ao disposto no Decreto Lei n.° 36/92 de 28 de Margo, e de
acordo com as instru¢des Técnicas de consolidacdo de contas do Banco de Portugal,
procedemos a consolidagdo de contas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal),

S.A., na qualidade de empresa-mae.

Assim, o Conselho de Administragdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal),
S.A. no cumprimento das suas obrigagdes legais e estatutarias de informacao, vem
apresentar a Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2002, o seu relatdrio e
contas consolidadas, acompanhadas do Parecer do Conselho Fiscal, da Certificacao

Legal e do Relatério dos Auditores Externos.

1. Indicadores Relevantes

uni:1000
euros
2002 2001 ABS %
Activo Liquido Total 3218 604 2959 271 259 334 9%
Crédito a clientes 2 495 239 2112787 382 452 18%
Débitos para com clientes 1576 679 1560 243 16 436 1%
Capitais Proprios 175 445 177 494 -2 050 -1%
Imobilizado Liquido 85 890 87 311 -1421 -2%
(+) Juros e Proveitos Equiparados 141 197 168 999 -27 801 -16%
(-) Juros e Custos Equiparados 78 939 104 207 -25 268 -24%
(=) Margem Financeira 62 258 64 791 -2 533 -4%
(+)Outros Proveitos Correntes 90 934 69 657 21277 31%
(-)Outros Custos Correntes 43 546 25 895 17 651 68%
(=) Produto Bancario 109 646 108 553 1093 1%
(-)Custos Administrativos 67 313 68 513 -1 200 -2%
(=) Resultado Bruto de Exploragao 42 333 40 040 2293 6%
(+)Resultados Extraordinarios -1918 -3 975 2 057 -52%
(+)Resultados Subs. Exc. Consolid. -1 495 -27 -1 468 5344%
(=) Resultados Bruto Global 38 920 36 038 2883 8%
(-)Amortizagdes do exercicio 9270 9511 -241 -3%
(-)Provisdes do Exercicio 22 192 13 030 9162 70%
(=) Resultado Bruto antes de Impostos 7 458 13 496 -6 038 -45%
(-)Provisdes p/ impostos s/ lucros 1097 2027 -930 -46%
(=) Resultado Liquido 6 361 11 470 -5108 -45%
(-)Interesses Minoritarios -3 806 -68 -3 738 5463%
(=) Resultado Atribuivel ao Banco 10 168 11 538 -1 370 -12%
Cash-Flow Liquido de Exploragéo 37 823 34 011 3812 11%
Récio de Solvabilidade 8.60% 8.62% -0.02% 0%
Rendibilidade Liquida Activos Médios(ROA) 0.33% 0.39% -0.06% -15%
Rendibilidade Liquida Capit. Préprios Médios (ROE) 5.76% 6.50% -0.74% -“11%
Numero de Agéncias 105 105 0 0%
Numero de Empregados 990 966 24 2%




A andlise econdmica e financeira ao
nivel de Grupo (Consolidado) assume
um cardcter muito mais expressivo na
medida em que as diferentes
subsidiarias desenvolvem uma
actividade centrada exclusivamente
nos produtos correspondentes a sua
especialidade, e que se integram na
gama de produtos e servicos que o
banco proporciona aos seus clientes.

Sendo entidades distintas do banco
tanto por imperativo legal como por
razoes de especializagdo, estas
sociedades actuam em  estreita
colaboracao com as diferentes areas do
banco e dependem da sua rede de
distribuicao, pelo que s6 a analise do
conjunto permite revelar os resultados
alcancados por essa conjugacao de
actividades.

2. Analise Economica e Financeira
do Grupo

Introduc¢ao- Condicionantes da
actividade

O ano de 2002 foi particularmente
dificil para o sistema financeiro,
assolado por uma retoma econdmica
sistematicamente adiada, por quebras
significativas de confianca dos agentes
econémicos e pelo desenhar de

conflitos geopoliticos de
consequéncias  ainda  dificilmente
mensuraveis. Em  Portugal, a

necessaria correcgdo do modelo de
crescimento  conjugado com a
inadiavel implementacdo de uma
politica or¢amental restritiva
potenciada por uma débil envolvente
macro-econdmica, provocou uma
quebra acentuada da procura interna.

Com o investimento em contracg¢ao € o
consumo com taxas de crescimento
pouco significativas e, inclusivamente,
em queda ap6s o segundo trimestre, a
Banca defrontou-se com 0
abrandamento do Crédito Interno que,
segundo dados do Banco de Portugal e
em termos homologos, passou de
13,7% em Dezembro de 2001 para
6,2% em Dezembro de 2002. O
estreitamento das margens, num
contexto de queda de taxas de juro,
dificultou igualmente a obtengdao de
recursos € a existéncia de um mercado
de capitais deprimido, condicionando a
obtencdo de receitas nas actividades de
“trading” e de corretagem, dificultou
ainda mais a actividade bancaria.

E neste contexto que a estratégia do
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), centrada na prossecucao de
uma politica de crescimento selectivo
da base de negdcio e alicercada numa
melhoria continuada da eficiéncia, se
revela como a mais adequada para
enfrentar os novos desafios.

Analise do Balanco

O Activo Total Liquido em 2002
ascendeu a 3.218.604.249 euros o que
corresponde a um acréscimo de 8,8%
face ao ano anterior.

Activo liquido total
(milhares de euros)

3.000.000 -

2.800.000 -
2.600.000 -
2.400.000 -
2.200.000 -

2.000.000
2001 2002




Este crescimento assenta na assinalavel
progressao do Crédito a Clientes que
cresceu 18,1%, significativamente
acima do mercado. Para este
desempenho foi determinante o
segmento de Crédito a Habitagdo, um
dos produtos mais dinamicos e
concorrenciais do banco, que cresceu
35,5%.

Créditos a Clientes
(milhares euros)

2.400.000 -
2.200.000 -
2.000.000 -

1.800.000
1.600.000 -
1.400.000 -
1.200.000

2001 2002

A desaceleragdo do Crédito as
Empresas  reflectiu =~ a  quebra
significativa do investimento, o
pessimismo dos empresarios € o sobre
endividamento dos ultimos anos. A
atitude prudente de avaliagdo de novos
financiamentos, por parte da Banca,
contribuiram igualmente para esta
desaceleragdo. Segundo o Banco de
Portugal, esta componente do crédito
cresceu, em Dezembro de 2002 e em
temos homologos, 7,9%, quando em
Dezembro de 2001 tinha crescido
13,3%. Atendendo a  estas
condicionantes o Crédito as Empresas,
concedido pelo Banco, apresentou uma
quebra marginal, se compararmos os
saldos médios de Dezembro de 2002
face aos valores do periodo homologo
do ano anterior.

Em termos de estrutura do Activo, o
peso do Crédito a Clientes cresceu de
71% em 2001 para 77% em 2002.

O total de Recursos geridos cifrou-se
em 2.362.051 milhares euros, o que

traduz um crescimento de 0,7% em
2002.

Recursos Geridos
(milhares euros)
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2400 000 -

2200 000 -
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De salientar o crescimento positivo,

embora marginal, dos Depositos de
Clientes que cresceram 1,1%. Este
crescimento foi apoiado na evolugdo
dos Depoésitos a Ordem que
aumentaram 16,6%, em termos de
saldos médios, face aos valores
registados no final do ano anterior.
Este comportamento traduz o sucesso
de novos produtos direccionados para a
rede de retalho, de que ¢ exemplo a
“Conta Surpresa”, e evidencia o
potencial acrescido de evolugao
positiva desta conta do Balango.

| Evolugio da Actividade

2002 | 2001 %
Activo L.T. 3.219 | 2959 | 8,8
Crédito Clientes 2.495 | 2.113 | 18,1
Débitos Clientes 1.577 | 1.560 | 1,1
Capitais Proprios 175 177 | -1,2

uni: milhoes de euros
Analise da Conta de Resultados

O BBVA Portugal obteve, em 2002,
um Resultado Liquido consolidado de
10.168 milhares de euros, o que
representa um decréscimo de 11,9%
face ao montante registado no ano
transacto. Este Resultado é, ndo so,
consequéncia de um  adverso

enquadramento macroeconémico



como, principalmente , de uma politica
realista de antecipacdo e prudéncia
face a actual conjuntura. Esta politica
materializou-se através da constitui¢ao
de saneamentos extraordindrios que
implicaram, no corrente ano, um
acréscimo de 70% no valor das
Provisdes.

O Produto Bancario cresceu 1,1% face
aos valores do ano anterior, mais que
compensando, via acréscimo dos
Outros Proveitos Liquidos, a quebra de
3,9% da Margem Financeira que
continua pressionada pelas baixas
taxas de juro, pela acrescida
concorréncia na captacao de recursos e
pela criteriosa politica de concessdo de
crédito.

Mercé de um bem sucedido esforgo de
racionalizagdo e optimizacdo de
recursos, o Racio de Eficiéncia (Custos
Administrativos / Produto Bancario)
apresentou, em consonancia, uma
melhoria de 1,7 pontos percentuais,
situando-se em 61,4%.

| Indicadores de Rendibilidade

2002 | 2001 | %

Resultado Atribuivel | 10.168 11.538 -11,9

ROE 576% | 6,50% | -11,4

ROA 033% | 039% | -15,4

113.000
101.000
89.000
77.000
65.000
53.000
41.000 -
29.000
17.000

e
5.000 =

01 02 01
Produto Bancario Result. Liquido

O crescimento do Produto Bancario
aliado a conteng¢dao dos Gastos Gerais
Administrativos € a evolucdo positiva
dos Resultados Extraordinarios, foram
os factores decisivos na obtencao de
um crescimento significativo do
“Cash-Flow” em 8,2%.

uni: milhares de euros

As dificuldades sentidas por todo o
sector reflectiram-se na evolucao dos
indicadores de Rendibilidade que
apresentaram valores inferiores aos do
ano anterior. A Rendibilidade dos
Capitais Proprios (ROE) evolui de
6,50% em 2001 para 5,76% em 2002 e
a Rendibilidade do Activo ( ROA)
atingiu os 0,33% em 2002 face a
0,39% em 2001.

7,20% +
6,40% -
5,60%
4,80% -
4,00%
3,20% -
2,40%
1,60% -
0,80%

0,00% m ‘
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Este ano foi igualmente empreendido o
processo de fusdo por incorporagdo da
sociedade BBVA Midas, Sociedade
Gestora de Participacdes Sociais,
SGPS, no Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), em 23 de
Dezembro.

O Resultado alcangado em 2002
assentou assim numa politica de
crescimento selectivo da base de
negocios, direccionando-o para
segmentos de mercado preferenciais e
foi sustentado por exigentes critérios
de prudéncia e eficazes instrumentos
de controlo e gestdo de risco que



permitiram a0 BBVA manter o seu
excelente Racio de Mora.

O BBVA Portugal prosseguira assim a
politica implementada de oferecer
servigos de valor acrescentado aos seus
clientes, sem descurar critérios de
rentabilidade e solidez financeira e
com a preocupagdo de racionalizar os
custos de funcionamento por forma a
obter ganhos  significativos de
eficiéncia.



3.4 Actividade das Empresas

Subsidiarias e Consolidacao

= Consolidacao Integral

BBVA LEASING — Sociedade

de Locacao Financeira, S.A.

Activo Liquido

96.015.596 euros

Situacdo Liquida

11.942.960 euros

Capital Social

12.500.000 euros

Resultado Liquido

- 853.529 euros

Participagdo do BBVA

50,1%

O contexto em que o BBVA Leasing,
S.A desenvolveu a sua actividade nao
foi a mais favoravel, tendo a produgdo
do leasing mobiliario acompanhado a
tendéncia  geral da economia
portuguesa.

O exercicio findo de 2002, foi de
profunda remodelagdo e reestruturagdo
de toda a actividade por forma a
adaptar a empresa a novas formas de
negdcio,  praticas  comerciais €
operativas e que teve como
contrapartida um acréscimo dos seus
custos de estrutura.

Estando previsto, para 2003, um forte
crescimento da componente de
negocios , a BBVA Leasing, S.A
desenhou, no final do ano, planos de
fundos proprios e de liquidez estrutural
que sustentassem o crescimento do
negocio, garantindo assim  a
solvabilidade e estabilidade financeira
adequadas.

Foi nesse contexto que se procedeu ao
aumento de capital de 7.500.0000
Euros para 12.5000.000 Euros em
finais de Dezembro de 2002.

Em 31 de Dezembro de 2002, os
activos  liquidos da  sociedade
totalizavam 96 milhdes de euros. Os

capitais proprios ascendiam a 11,9
milhdes de euros, para um réacio de
solvabilidade de 13,1% e a nova
producdo, medida pelo capital
financiado ascendeu a 47,8 milhGes de
euros, tendo sido realizados 2.754
novos contratos.

O crédito concedido ascendia a 91,2
milhdes de euros e o racio de mora
situou-se em niveis bastante altos ( 8,9
% ), resultado da deterioracdo da
carteira adquirida no ano 2000.

A margem financeira cresceu 11%,
resultado do esfor¢o comercial de
sustentacdo das taxas activas junto do
cliente final, bem como da gestao
atenta do funding.O racio de eficiéncia
( cost-to-income ) situou-se em
patamares bastante confortaveis, cerca
de 53 %.

Em  funcdo do esfor¢o de
provisionamento o resultado antes de
imposto foi negativo em 854 mil euros.

BBVA PRIVANZA (Portugal),
Sociedade Gestora de Patrimonios,

S.A.

Activo Liquido 1.436.597 euros
Situacdo Liquida 999.641 euros
Capital Social 500.000 euros
Resultado Liquido 148.113 euros
Participa¢do do BBVA 50,2%

Face as adversidades da envolvente
macroeconémica € dos mercados
financeiros o BBVA  Privanza
procurou dotar-se dos meios e recursos
necessarios para continuar a satisfazer
as necessidades dos seus clientes
através de uma gestdo personalizada,
eficaz e profissional. Para o efeito
aprofundaram-se as relacdes com
diversas casas internacionais com vista




a identificacdo e apresentacdo de novas
oportunidades de negdcios,
concebendo produtos especificos para
prover as necessidades dos seus
clientes.

Foram igualmente redefinidas as
estratégias de investimento tendo sido
criadas as denominadas Estratégias TT
(de curto e médio prazo) que
procuraram responder eficazmente as
solicitacdes dos clientes por forma a
fazer face a um periodo de estagnacao
econdmica prolongado.

Os resultados liquidos, que sofreram
uma queda de 47,5% face ao ano
anterior, traduziram ndo SO as
condigoes macroeconomicas
anteriormente referidas, que
condicionaram a captacdo de clientes
com perfis de risco mais elevados e
com maior retorno de comissdes, mas
principalmente o  processo  de
consolida¢do que resultou num ano de
elevados investimentos de estrutura (
novas instalagoes), tecnologico
(equipamento de software e hardware)
¢ humano ( refor¢go da equipa
comercial de investimentos e back
office).

Apesar da conjuntura negativa, o
volume sob gestao sofreu uma redugao
de apenas 2,9% face ao montante de
2001 e os clientes sob gestdao, em 2002,
apresentaram um acréscimo de 7,1%
face a idéntico periodo do ano anterior.

BBVA GEST — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento

Fundos Sob Gestao:

BBVA Disponivel 87.282.156 euros
BBVA Cash 243.752.316 euros
BBVA Bolsa Euro 4.472.872 euros
BBVA Taxa Fixa Euro 11.852.543 curos
BBVA PPA 2.749.132 euros
BBVA Mixto 25 14.487.868 euros
BBV A Multifundo 3.692.228 euros
Equilibrado

Mobiliario, S.A.

Activo Liquido 6.886.959 euros
Situagdo Liquida 6.493.043 euros
Capital Social 1.000.000 euros
Resultado Liquido 1.177.753 euros
Participa¢do do BBVA 100%

A BBVA Gest-SGFIM encerrou o ano
de 2002 com um valor liquido global
de fundos sob sua gestdio ¢
administracao de 368 289 113,31 euros
0 que corresponde a uma quota de
mercado de 1,8%. Em relagdo a
representatividade de cada uma das
categorias de fundos sob gestdo, ¢ de
real¢car que o maior peso dos fundos de
tesouraria e de renda fixa resultou
favoravel para a performance das
carteiras de fundos dos clientes que
desta forma viram repercutidos os
beneficios do comportamento da renda
fixa e encontraram-se mais protegidos
da evolugdo negativa da renda
varidvel.

A implementagdo do plano de negdcios
da BBVA GEST em 2002 passou por
reforcar a sua cadeia de valor em trés
grandes areas: Distribuigdo,
organizada em torno dos segmentos de
clientes “target” e incluindo servigo
venda e pods-venda, pricing, cross-
selling e marketing; Produgdo,
implementando-se procedimentos no
sentido de orientar o produto ao
cliente. Para prossecucdo  deste
objectivo, reorientou-se o catdlogo de
fundos sob gestdo e administracdo da
BBVA GEST alterando-se a politica de
investimento de alguns dos fundos e
maximizando resultados de gestdo por
efeito volume; Operagoes, onde se
cumpriram 0s objectivos de




optimizacao dos recursos disponiveis e
onde se procedeu a automatizagao de
processos com vista quer a atingir
niveis de eficacia do sistema de
controlo interno quer a obter a maxima
qualidade no valor das unidades de
participagdo de cada um dos nossos
fundos.

E igualmente de salientar que, para
toda a cadeia de valor, a BBVA GEST
procedeu a revisao do seu Sistema de
Gestdo de Qualidade e foi reiterada
pelo Conselho de Administracdo a
adaptagdo deste a nova Normativa de
Qualidade — Normas ISO 9001/2000.

BBVA SFAC — Sociedade Financeira
de Aquisicoes a Crédito S.A.

Activo Liquido 83.306.561 euros

Situacdo Liquida 8.984.015 euros

Capital Social 15.500.000 euros

Resultado Liquido -6.922.515 euros

medida pelo capital financiado,
ascendeu a 41,8 milhdes de euros,
tendo sido realizados 12.170 novos
contratos.

O nivel de provisionamento liquido do
ano corrente ascendeu a 10,7 milhGes
de euros, que denota um esfor¢o
acrescido para fazer face ao aumento
do incumprimento, situagdo essa que
teve reflexos Obvios na conta de
resultados. De notar que o total de
provisionamento inclui 5 milhdes de
euro de provisdes econdmicas para
fazer face a incumprimento futuro dos
contratos da 4rea de consumo. Em
funcdo do esforco de provisionamento
operacional e econdmico, o resultado
antes de imposto foi negativo em 6.923
mil euros.

BBVA LEASIMO — Sociedade
de Locacao Financeira, S.A.

Participa¢do do BBVA 50,1%

A conjuntura econdmica em que O
BBVA SFAC, S.A desenvolveu a sua
actividade aliada a estratégia da
empresa de desinvestimento em
sectores  especificos de negdcio,
especialmente 0 Consumo a
particulares, que ndo correspondem ao
core business da empresa, conduziu a
uma quebra na produc¢do do Crédito.

Por forma a sustentar o crescimento do
negocio previsto para 2003, sem
descurar a solvabilidade ¢ estabilidade
financeira, procedeu-se ao aumento de
capital de 7.500.0000 Euros para
15.5000.000 Euros em finais de
Dezembro de 2002.

Em 31 de Dezembro de 2002, os
activos  liquidos da  sociedade
totalizavam 83,3 milhdes de euros. O
crédito concedido ascendia a 79,3
milhdes de euros e a nova produgdo,

Activo Liquido 96.155.342 euros
Situacdo Liquida 16.115.307 euros
Capital Social 7.500.000 euros
Resultado Liquido 393.766 euros
Participacdo do BBVA 100%

O acentuado declinio do investimento
e a contraccao do consumo afectaram
negativamente a globalidade do sector
financeiro e condicionaram
negativamente o negocio de leasing.

A BBVA Leasimo, responsavel pelas
operacdes de locacdo financeira
originadas pela rede de balcoes do
BBVA Portugal, prosseguiu uma
politica comercial que lhe permitiu
concretizar 406 novos contratos ( 376
de leasing mobiliario e 30 de leasing
imobilidrio), o que traduz um
crescimento de 41% face ao ano
anterior.

O activo registou um crescimento de
5,1%, evoluindo de 91,5 milhdes de
euros para 96,2 milhdes de euros.
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O crédito reflectiu o acréscimo de
negbcio, apesar da redugao da procura
de crédito por parte dos agentes
economicos ¢ do  consequente
acréscimo da  concorréncia, e
apresentou um crescimento de 3,1%
passando de 89,6 milhdes de euros
para 92,4 milhoes de euros.

O resultado liquido do exercicio
ascendeu a 393,8 milhares de euros o
que representa uma quebra de 53,4%
face aos 844,9 milhares de euros
registados em 2001 e traduz quer uma
conjuntura macroecondémica
especialmente adversa quer uma
politica de refor¢o significativo de
provisoes.

= Consolidacio Por Equivaléncia
Patrimonial

AUTOMERCANTIL — Comércio
e Aluguer de Veiculos Automoveis,

LDA

Activo Liquido 70.693.637 euros
Situacdo Liquida 3.408.179 euros
Capital Social 1.246.995 euros
Resultado Liquido -4.401.241 euros
Participagdo do BBVA 50%

milhoes de euros. No entanto, se a luz
da Directriz 25 os contratos de aluguer
de automoveis forem entendidos como
de «locagdo financeira», entdo os
capitais proprios da Automercantil,
Lda, em 31 de Dezembro de 2002
seriam de 15 milhdes de euros.

Em 2002 o crédito concedido ascendia
a 73 milhdes de euros e o racio de
mora situou-se em niveis bastante
confortaveis, 1,9 % A margem
financeira cresceu 23%, resultado do
esfor¢co comercial de sustentacdo das
taxas activas junto do cliente final,
bem como da gestdo atenta do funding.

O nivel de provisionamento liquido do
ano corrente ascendeu a 0,9 milhoes de
euros, que denota um esforco acrescido
para fazer face ao aumento do
incumprimento, situagdo essa que teve
reflexos Obvios na conta de resultados.
Mercé do esfor¢o do provisionamento
e das amortizagdes o resultado antes de
imposto foi negativo em 4,4 milhdes
de euros.

BBVA FUNDOS — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

A Automercantil, em 2002,
desenvolveu a sua actividade num
enquadramento  adverso tendo a
producdo do leasing mobilidrio, em
termos globais, sofrido uma quebra
assinalavel. Apesar das dificuldades
sentidas pelo mercado a nova
producdo, medida pelo capital
financiado ascendeu a 32,9 milhGes de
euros, tendo sido realizados 1.614
novos contratos.

Em 31 de Dezembro de 2002, os
activos  liquidos da  sociedade
totalizavam 70,6 milhdes de euros. Os
capitais proprios ascendiam a 3.4

Activo Liquido 4.778.246 euros
Situacdo Liquida 4.460.454 euros
Capital Social 1.000.000 euros
Resultado Liquido 701.684 euros
Participa¢do do BBVA 100%
Fundo Sob Gestao:

Fundo Pensdes BBVA 80.081.714 euros
Fundo Pensdes CLP 75.027.778 euros
PPR/E BBVA 36.150.113 euros
BBVA Solidez PPR/E 3.932.649 euros
CVI PPR/E 1.251.624 euros
BBVA PME’s 835.741 euros
Fundo Pensdes Argentaria 321.470 euros
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A BBVA Fundos assume-se como a
area instrumental do Grupo BBVA
Portugal orientada ao negdcio de
pensoes, inserindo-se assim na area de
servicos de previsdo social. A gestora
possui duas linhas de negocio,
designadamente a drea de empresas e a
de particulares, oferecendo produtos
vocacionados para cada uma das
mesmas.

A BBVA Fundos encerrou o exercicio
com um volume de activos sob gestdao
de 198 milhdes de Euros, evidenciando
assim um crescimento de 82%, o maior
do mercado portugués de entidades
gestoras de fundos de pensoes,
segundo dados divulgados pela
entidade de supervisdio do sector,
Instituto de Seguros de Portugal.

Igualmente segundo dados do ISP, a
BBVA Fundos ocupa actualmente a
10* posicdo em termos de quota de
mercado, no universo de 28 entidades
gestoras de fundos de pensdes a operar
no mercado portugués, sendo a
primeira a surgir logo apos as gestoras

associadas aos grupos bancdarios e
financeiros locais dominantes.

Depois de mais um ano de condigdes
de mercado adversas, a rentabilidade
ponderada liquida dos Fundos sob
gestdo situou-se em +0.2%, valores
que voltam a situar a Gestora acima da
mediana da amostra do servigo de
medicao de performance de Fundos de
Pensodes Portugueses SEMP conduzido
pela Watson Wyatt.

2002 representou um marco importante
para a BBVA Fundos, tendo sido
alargado o catalogo de produtos
individuais, com o langamento de um
novo Fundo PPR/E, destinado a
comercializagdo junto da rede de
balcoes do BBVA Portugal e ainda
com a transferéncia do Fundo CLP, o
que permitiu completar o processo de
integracao da populagao de
beneficidrios na esfera de
responsabilidade do Grupo BBVA.
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4. Reconhecimento Publico

As pessoas e entidades que permitiram a consecuc¢ao das metas e objectivos definidos
para este exercicio, nomeadamente as autoridades Monetarias e Financeiras, aos
nossos clientes, a todos os quadros e colaboradores, assim como aos restantes titulares

dos Orgaos Sociais, quer o Conselho de Administragcdo deixar expressos 0s seus
agradecimentos pela colabora¢do demonstrada.

O Conselho de Administragao

Lisboa, 19 de Fevereiro de 2003
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

BALANCO CONSOLIDADO
31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Valores expressos em milhares de Euros)

Exercicio 2001 Exercicio 2002
ACTIVO
AL AB AP AL
1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 49.516 47.521 - 47.521
2. Disponibilidades a vista sobre institui¢des de
crédito 103.442 84.347 - 84.347
3. Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito
crédito 426.091 331.494 21 331.473
4. Créditos sobre clientes 2.112.787 2.536.315 41.076 2.495.239
5. Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo: 94.882 54.686 111 54.575
a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento
fixo - de emissores publicos 6.884 6.666 6 6.660
b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento
fixo - de outros emissores 87.998 48.020 105 47915
6. Acgdes e outros titulos de rendimento variavel 7.315 8.989 - 8.989
8. Partes do capital em empresas filiais excluidas
da consolidagdo 8.203 6.222 - 6.222
9. Outras participagdes financeiras 4.210 4.452 499 3.953
10. Imobilizag¢des incorporeas 8.606 56.401 47.498 8.903
11. Imobilizagdes corporeas 78.704 140.822 63.835 76.987
(Dos quais: Imoveis) (68.612) (91.902) (23.413) (68.489)
16. Outros activos 14.360 21.851 1.630 20.221
17. Contas de regularizagdo 51.155 80.174 - 80.174
Total do Activo 2.959.271 3.373.274 154.670 3.218.604

AL-activo liquido; AB-activo bruto; AP-amortizagdes e provisdes



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

BALANCO CONSOLIDADO

(Valores expressos em milhares de Euros

PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS Exercicio 2001 Exercicio 2002

1. Débitos para com institui¢des de crédito 988.235 1.294.039
a) A vista 125.619 199.102
b) A prazo ou com pré-aviso 862.616 1.094.937
2. Débitos para com clientes: 1.560.243 1.576.679
a) Depositos de poupancga 31.791 34.048
b) Débitos a vista 692.639 739.589
¢) Débitos a prazo 835.813 803.042
3. Débitos representados por titulos: 7.881 5.387
a) Obrigacdes em circulagdo 7.881 5.387
b) Outros - -
4. Outros passivos 43.230 25.186
5. Contas de regulariza¢do 56.133 28.187
8. Provisdes para riscos e encargos: 30.722 29.844
a) Provisdes para pensdes e encargos similares - -
b) Outras provisdes 30.722 29.844
9. Fundo para riscos bancarios gerais 3.710 3.875
10. Passivos subordinados 69.000 69.000
11. Capital subscrito 125.000 125.000
12. Prémios de emissac 7.008 7.008
13. Reservas 26.175 15.016
14. Reservas de reavaliagdo 4.951 4.951
15. Resultados transitados 2.822 13.302
16. Interesses minoritarios 22.623 10.962
17. Lucro consolidado do exercicio 11.538 10.168
Total do Passivo e da Situagdo liquida 2.959.271 3.218.604




BALANCO CONSOLIDADO

(Valores expressos em milhares de Euros

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS Exercicio Exercicio
2002 2001

1. Garantias prest. e passivos eventuais 492.264 528.584
Dos quais:

1.1. Aceites e endossos 1.105 2.560

1.2. Garantias e avales 487.069 521.332

1.3. Outros 4.090 4.692

2. Compromissos 2.160.861 50.859
Dos quais:

2.1. Resultantes de operagoes de venda
com opgao de recompra - -
Totais 2.653.125 579.443




Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

(Valores expressos em milhares de Euros)

DEBITO Exercicio 2001 Exercicio 2002
1. Juros e custos equiparados 104.207 78.939
2. Comissoes 2.849 2.974
3. Prejuizos em operagdes financeiras 19.626 39.323
4. Gastos gerais administrativos 68.513 67.313
4.1. Custos com o pessoal 38.966 38.560
4.2. Outros gastos administrativos 29.547 28.753
5. Amortizagdes do exercicio 9.511 9.270

(Das quais: diferengas de consolidagdo) - -

6. Outros custos de exploracao 2,711 640
7. Provisdes para crédito vencido e para outros riscos 26.295 36.437
8. Provisdes para imobilizagdes financeiras 137 5
9. Perdas extraordinarias 6.910 7.033
10. Impostos sobre lucros 2.027 1.097
11. Outros impostos 710 608

12. Resultados em empresas associadas ¢ em filiais
excluidas da consolidagao 722 2.201

13. Interesses minoritarios - -

14. Lucro consolidado do exercicio 11.538 10.168

Totais 255.756 256.008
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

(Valores expressos em milhares de Euros)

CREDITO Exercicio 2001 Exercicio 2002
1. Juros e proveitos equiparados 168.999 141.197
2. Rendimentos de titulos 961 162
3. Comissdes 31.493 28.087
4. Lucros em operagdes financeiras 21.363 47.280
5. Reposigdes e anulacdes de provisdes 13.403 14.250

6. Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas

da consolidagdo 694 705
7. Outros proveitos de exploragio 15.815 15.405
8. Ganhos extraordinarios 2.960 5.116
9. Interesses minoritarios 68 3.806

Totais 255.756 256.008
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Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), S.A. e das suas subsidiarias, tal como definido na nota 4, tendo sido
preparadas em concordancia com o principio fundamental do custo historico.

As demonstragdes financeiras do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A., sdo
elaboradas de acordo com os Principios Contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em
conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, estabelecido pelo Banco de
Portugal, incluindo a aplicagdo da 4* Directiva Comunitaria N.° 86/635/CEE relativa a
prestacdo de contas dos bancos e de outras instituicdes financeiras e da 7* Directiva
83/349/CEE relativa a consolidagdo de contas.

b) Bases de consolidagdo

Datas de referéncia

As demonstracdes financeiras consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados das
empresas subsidiarias, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001.

Participagées financeiras em subsidiarias

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias, que representam 50% ou a maioria do
capital ou direitos de voto e em que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método
de consolidagdo integral.

As participagOes financeiras nas empresas subsidiarias excluidas da consolidagdo integral no
ambito do Decreto-Lei n.° 36/92, tendo em atengdo a diferente natureza da sua actividade
face a actividade do Grupo e a sua imaterialidade, sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Os saldos ¢ as transacgdes significativas existentes entre empresas do Grupo sao eliminados
em consolidacgio.

Participagoes financeiras em empresas associadas

As participagdes financeiras em empresas associadas, cujo valor de participagdo representa
entre 20% e 50% do capital social e nas quais o Grupo exerce influéncia significativa, bem
como nas empresas subsididrias excluidas da consolidagdo integral no ambito do Decreto-Lei
n.° 36/92, tendo em atencdo a diferente natureza da sua actividade, sdo contabilizadas pelo
método da equivaléncia patrimonial, pelo que o valor contabilistico da participagao
corresponde ao valor proporcional da participacdo em capital, reservas e resultados da
empresa associada.
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Outros investimentos

Até 31 de Dezembro de 2001, os investimentos em companhias com participacdo inferior a
20% do capital social e em que o Grupo ndo exerce influéncia significativa, mas que
considera como investimentos estratégicos, eram contabilizados ao custo de aquisi¢do, sendo
o proveito desses investimentos reconhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o Aviso n.° 4/2002 do Banco de Portugal
que estabelece as regras de provisionamento destes investimentos, apresentadas como segue:

- a constituicdo de provisdes ¢ exigivel sempre que as menos-valias potenciais sejam
superiores a 15% do valor do investimento. A provisdo minima a constituir devera
corresponder a 40% do valor que exceder os 15% do investimento, sendo o montante ndo
provisionado deste excesso deduzido aos fundos proprios;

- de acordo com o referido Aviso, a constituicdo das provisdes acima referidas
correspondentes a 40% do valor de menos valias que exceda os 15% do investimento,
para as participagcdes adquiridas até 31 de Dezembro de 2001, e tendo em conta a
actividade das companhias participadas ¢ diferida pelos seguintes periodos:

Investimento Periodo %
Empresas financeiras e seguradoras 2002 a 2011 10% por ano
Empresas ndo financeiras 2002 a 2004 25% por ano

2005 15%
2006 10%

- as provisdes constituidas nos exercicios de 2002 e 2003 relativas a participagdes
adquiridas até 31 de Dezembro de 2001, poderao ser registadas contra reservas.

Goodwill

O goodwill resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas subsididrias e associadas, ¢
definido como a diferenca entre o justo valor de custo e o valor proporcional da situacao
patrimonial adquirida, ¢ anulado por contrapartida de reservas, no ano em que ocorre a
aquisicdo da participagdo de acordo com o Decreto-Lei n.° 36/92.
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¢) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos s@o registados no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo do exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os juros sobre crédito
vencido ha mais de 30 dias que ndo estejam cobertos por garantias reais sdo reconhecidos
como proveitos apenas quando recebidos.

Numa base individual, os resultados obtidos com a alienag@o de activos a entidades em que
exista uma relagdo de dominio sdo reconhecidos desde que os mesmos resultem de
transacgdes cujos termos negociais correspondam aos que seriam acordados em condig¢des
normais de mercado. Estes resultados sdo eliminados das Demonstra¢cdes Financeiras
consolidadas do Grupo.

d) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido € baseada na avaliagdo dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de acordos de reestruturagéo,
destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugdo ao
crédito concedido.

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ constituida de acordo com o disposto no
Aviso n.° 3 de 30 de Junho de 1995 do Ministério das Finangas e pela Instru¢do n.° 7 de 27 de
Outubro de 2000 do Banco de Portugal.

e) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identificados como de
risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo com o disposto no Aviso n.°
3 de 30 de Junho de 1995 do Ministério das Finangas e o Aviso n.° 2 de 26 de Janeiro de
1999 do Banco de Portugal.

f) Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais € constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 do Banco
de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrugéo n.° 94/96, de 17 de Junho,
do Boletim de Normas e Instrucdes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de
Outubro de 1998, ao disposto no numero 2.4 da referida Instrugéo.
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g) Obrigagoes, acgoes e outros titulos

Estes titulos sdo classificados de acordo com os seguintes critérios:

Titulos de negociag¢do

Consideram-se titulos de negociagdo aqueles que sdo adquiridos com o objectivo de serem
transaccionados num prazo que nao devera exceder os seis meses.

Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cotagdo de mercado, incluindo os
juros corridos. Os juros e as diferengas de reavaliagdo sdo registados como proveitos ou
custos do exercicio.

Os titulos cujo rendimento ¢ variavel sdo valorizados ao valor de mercado ou, na sua
auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou presumivel de mercado.

Titulos de investimento

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢do ndo tem como objectivo a sua
transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal sdo registados ao custo de
aquisicdo. A periodificacdo dos juros ¢ feita com base no valor nominal e na taxa de juro
aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este ¢ periodificado pelo prazo que
decorrera até a amortizagao dos titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10° e 20° daquele Aviso, as menos-valias potenciais
resultantes da diferenca entre o valor contabilistico ¢ o valor de mercado s3o integralmente
provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registadas ao custo de aquisi¢cdo, sendo constituidas
provisdes para menos-valias potenciais quando o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor
contabilistico, em cumprimento com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido no Plano de Contas para o Sistema Bancario as referidas
provisdes sdo apresentadas no Balango como dedugdes as carteiras de titulos.

h) Transacgoes em moeda estrangeira e operagoes de derivados

Os activos, passivos € compromissos expressos em moeda estrangeira, sdo contabilizados de
acordo com os seguintes critérios:
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Posigdo a vista

A posigao a vista ¢ constituida pelo saldo liquido de activos e passivos da mesma moeda, dos
resultados em moeda estrangeira, assim como das operacdes a vista a aguardar liquidacao e
das operacdes a prazo com vencimento nos dois dias tteis subsequentes.

A posicdo a vista ¢ reavaliada diariamente ao cadmbio médio informativo do Banco de
Portugal. As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou proveitos do
exercicio.

Posigdo a prazo

A posigdo a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de operagdes a prazo que
aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se vengam dentro dos dois dias Tteis
subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo de
mercado ou, na sua auséncia, através do seu calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao
prazo residual da operacao.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacdo a prazo aplicadas e os
contravalores em euros as taxas contratadas sdo registadas como proveitos ou custos do
exercicio.

Notas e moedas estrangeiras

As notas e moedas sdo reavaliadas diariamente com base nos cdmbios médios indicativos
divulgados pelo Banco de Portugal. As diferencas cambiais apuradas sdo registadas como
custos ou proveitos do exercicio.

Operagoes de "Swap" de moeda

Os segmentos a vista e a prazo destas operagdes nao sao reavaliados. O prémio ou desconto
de cada operagdo ¢ amortizado até a data de vencimento por contrapartida de proveitos ou
custos.

Os “Swap” de moeda sao registados em contas extrapatrimoniais pelo montante implicito dos
contratos, sendo o registo anulado na data de liquidacao de cada operacao.

Operagoes de "Swap" de taxa de juro

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida de proveitos ou custos até
ao vencimento das operagdes. As operagdes de “Swap” de taxa de juro, de negociagdo, sdao
reavaliadas com base na actualizagdo dos fluxos futuros considerando as taxas praticadas no
mercado.
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Os “Swap” de taxa de juro sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante
implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagao de cada operagao.

Contratos a prazo de taxa de juro ("FRA - Forward Rate Agreement")

Os contratos de negociacdo sdao reavaliados ao valor de mercado, sendo as respectivas
reavaliacdes reconhecidas em contas de resultados. Tais reavaliagdes sdo calculadas no
periodo compreendido entre a data de contratacdo e a data de liquidacao das operagdes.

Os contratos utilizados para cobertura de riscos (“hedging’) nao sdo reavaliados ao valor de
mercado, sendo os respectivos resultados periodificados durante o prazo da operagdo, por
contrapartida de proveitos ou custos. Os FRA’s s3o registados em contas extrapatrimoniais
pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagdo de cada
operagao.

Futuros e Opgoes

As posigdes de negociagdo em contratos de Futuros e Opgoes, transaccionados em mercados
organizados, s3o valorizadas com base nas cotacdes de mercado, sendo as diferencas
positivas ou negativas reconhecidas em resultados do exercicio. Os prémios recebidos por
opgoes vendidas sdo registados como proveitos diferidos até a data de execugdo dos
contratos.

Os prémios pagos por opcdes compradas sdo registados em custos diferidos, sendo
posteriormente adicionados ao custo de aquisi¢ao ou subtraidos ao valor de venda dos activos
subjacentes, se a Opcao for exercida ou reflectidos em custos, se a Opcao nao for exercida.
Os contratos de opcdo vendidos em mercado de balcdo sdo reavaliados, sendo as respectivas
perdas potenciais registadas em resultados. As op¢des compradas sdo contabilizadas ao custo
de aquisi¢do até a execucdo ou venda do contrato.

As posigoes de cobertura de riscos (“hedging”) ndo sdo reavaliadas e os seus resultados sdao
relevados de acordo com a politica contabilistica dos elementos patrimoniais cobertos. Os
contratos de futuros e de opgdes sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo montante
implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de liquidagdo de cada operagao.

i) Imobilizagoes incorporeas

O imobilizado incorpdéreo encontra-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do. As
amortizagoes sao calculadas pelo método das quotas constantes para um periodo de trés anos.

Estes activos incluem despesas de constituicdo, despesas de instalacdo, trespasses ¢ despesas
de investigagdo e desenvolvimento.
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J) Imobilizagoes corporeas

O imobilizado corpdéreo encontra-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do. As
amortizagdes sao calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas anuais maximas
permitidas para efeitos fiscais e previstas no Decreto Regulamentar 2/90, de 12 de Janeiro, de
acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem substancialmente da vida util esperada:

Numero de anos

e Imoveis 50

e Equipamento 3a4
e Viaturas 4as
e Outras imobilizag¢des 4al0

k) Pensoes de reforma

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma
por velhice e pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Acordo
Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancario (ACTV).

O calculo actuarial é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e
utilizando pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os pardmetros exigidos pelo
Banco de Portugal.

O Grupo financia as suas responsabilidades através do fundo de pensdes gerido pela GAN-
Vie, empresa de seguros ¢ BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
para os colaboradores do Grupo.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados por cada empresa do Grupo de acordo com um
plano de contribui¢cdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo e com o
objectivo de cumprir os niveis minimos de financiamento exigidos pelo Banco de Portugal.
Com a entrada em vigor do Aviso n.°12/2001 o financiamento minimo das responsabilidades
passa a ser em 100% para as pensdes em pagamento ¢ 95% para os servicos passados do
pessoal no activo.

Conforme estabelecido no Aviso n.° 12/2001, os ganhos e perdas actuariais decorrentes das
diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente
observados, e reconheceu tal montante como um passivo e um activo, a ser imputado a custos
do exercicio, a partir de 2002, com base no método do corredor. De acordo com o referido
Aviso, o valor dos ganhos e perdas actuariais ¢ actualizado anualmente sendo imputado a
custos do exercicio de acordo com o método do corredor.

De acordo com o método do corredor e conforme os Avisos n.° 12/2001 e 7/2002, o valor
acima do corredor ¢ registado em Despesas antecipadas e sera reconhecido em resultados do
exercicio durante um periodo de 10 anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior.

Nos termos do Aviso n.° 12/2001, o valor das responsabilidades com servigos passados nao
reconhecidas resultantes da aplicagdo do Aviso n.° 6/95 sera reconhecido como custo durante
o periodo remanescente de 12 anos.
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1) Fiscalidade

As empresas do Grupo BBVA com sede em Portugal estdo sujeitas ao regime fiscal
estabelecido pelo Codigo do IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

O conceito de impostos diferidos, resultantes das diferengas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os fiscalmente aceites, para efeitos de tributagdo do IRC - Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, ¢ aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel
de que tais impostos venham a ser pagos num futuro proximo.

Estrutura do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2002, a percentagem de participagdo nas empresas subsidiarias era a
seguinte:

Empresa Sede Percentagem Percentagem Meétodo
de de Consolidacéao
participacao participacao
do Grupo do Banco
2002 2001
BBVA Leasimo Lisboa 100,00% 100,00% Integral  Integral
BBVA Fundos Lisboa 100,00% 100,00% Eq. Pat.  Egq. Pat.
BBVA Gest Lisboa 100,00% 100,00% Integral  Integral
Kantara Guernsey 100,00% 100,00% Integral  Integral

BBVA Privanza — Soc.

Gest. Patrim. S.A. Lisboa 50,20% 50,20% Integral  Integral
BBVA Leasing Lisboa 50,10% 50,10% Integral  Integral
BBVA SFAC,S.A. Lisboa 50,10% 50,10% Integral Integral
Automercantil Lisboa 50,00% 50,00% Eq. Pat.  Eq. Pat.

SGF, S.A. Lisboa 4,20% 4,20% Eq. Pat. Eq. Pat.



Participacoes financeiras

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Anexo as contas anuais consolidadas de 2002 e 2001
(N° 1. 2. 3. do Capitulo VII do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

Em 31 de Dezembro de 2002, a percentagem de participagdo em outras empresas era a seguinte:

Sibs
Unicre
Finangeste

Soset

Percentagem
de

participagdo

do Grupo

4,63%
0,49%
0,09%
9,67%

Percentagem

de

participagio
do Banco

4,63%
0,49%
0,09%
9,67%

Valor das rubricas 3 e 4 do activo desagregado por prazos residuais

e Até 3 meses
*De 3 mesesa 1 ano
*De 1 ano a 5 anos

* Mais de 5 anos

* Duragfo indeterminada

Provisdo para crédito

EUR’000
2002 2001

1.488.170 1.480.884
104.737 81.864
365.882 196.683
846.513 766.200
62.507 41.017
2.867.809  2.566.648
(41.097) (27.770)
2.826.712  2.538.878
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11 Reparticao sectorial e geografica da actividade do Grupo

A analise do crédito sobre clientes, por sector de actividade ¢é a seguinte:

EUR’000
2001 2001
Agricultura 167.030 127.920
Alimentagdo, bebidas e tabaco 19.532 35.183
Téxteis 29.951 36.819
Madeira e cortiga 14311 54.585
Quimicas 32.539 47.381
Engenharias 149.383 142.464
Construcao 144.825 136.857
Comércio 354.748 320.612
Transportes € comunicagoes 233.834 244.016
Servigos 400.324 211.116
Outras 989.838 783.573

2.536.315  2.140.526
Provisdo para crédito vencido (41.076) (27.739)

2495239  2.112.787
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Os custos e proveitos consolidados relativamente ao exercicio de 2002 foram realizados em
Portugal e na Sucursal Financeira Exterior na [lha da Madeira e apresentam-se da forma como

segue:

Custos

e Juros e custos equiparados
e Comissoes
e Prejuizos em operagdes financeiras

e Qutros custos ¢ prejuizos de exploracao

Proveitos

e Juros e proveitos equiparados
e Comissoes

e Lucros em operagdes financeiras

Outros proveitos e lucros de exploracdo

Efectivo médio anual de trabalhadores ao servico

* Directores (Conselho)
* Directores

* Directores Adjuntos

* Sub-directores

* Assistentes de direc¢do
* Técnicos e especificos
* Administrativos

» Auxiliares

EUR’000
Actividade Actividade
em Portugal na SFE
75.606 3.333
2.940 35
39.273 50
9.843 639
136.461 4.736
27.222 865
47.187 93
21.205 22
Grupo Banco

2 2

57 48

40 38

49 46

16 15

576 492

170 161

4 4

914 806
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14 Diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal ja paga ou a
pagar

EUR’000
2002 2001
Carga Fiscal imputada 1.097 2.027
Carga Fiscal ja paga (3.055) (8.508)
(1.958) (6.481)

15 [Elementos referentes aos orgiaos de administracio, de direccio e de
fiscalizacao

EUR’000
2002 2001

Remuneragdes atribuidas no exercicio 704 1.392
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR FUNCOES CONSOLIDADA

(Valores expressos em milhares de Euros)

Ano Ano Anterior
Margem financeira 62.258 64.792
Provisdes para riscos de crédito 20.809 11.801
Margem financeira liquida 41.449 52.991
Comissdes liquidas 25.113 28.644
Outros resultados de exploragao liquidos 11.327 13.154
Margem de servigos 77.889 94.789
Resultados de operagdes financeiras 7.957 1.737
Resultados consolidados pelo método da eq. patrimonial (1.496) (28)
Provisdes para investimentos (129) 198
Resultado operacional antes
dos custos de transformacgdo 87.471 96.356
Custos com pessoal 38.560 38.966
Outros custos administrativos 28.753 29.547
Amortizagdes 9.270 9.511
Custos de transformacgdo 76.583 78.024
Resultado operacional 10.888 18.332
Outras provisdes 1.512 1.030
Outros resultados extraordinarios (1.917) (3.805)
Resultados antes de impostos 7.459 13.497
Impostos 1.097 2.027
Interesses minoritarios (3.806) (68)
Resultado liquido 10.168 11.538
Resultado por ac¢do 0,081 0,092




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL)

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotacio Balanco

A. TITULOS - NEGOCIACAO 8.901.725
Titulos de rendimento fixo-emitidos por residentes

De divida publica portuguesa

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De outros emissores publicos nacionais

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De outros residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos
Titulos de rendimento fixo-emitidos por ndo residentes

De emissores publicos estrangeiros

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De organismos financeiros internacionais

De outros ndo residentes

- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Valores de rendimento variavel

Emitidos por residentes 7.141.551

- Acgoes 7.141.551
BCP 68.831 1,00 4,00 4,58 314.960,
BES 43.462 5,00 11,53 12,77 555.187
BPI - SGPS SA 264.296 1,00 2,18 2,20 582.741
IMPRENSA SGPS 15.023 1,00 2,57 1,92 28.873
NOVABASE SGPS SA 7.861 0,50 797 587 46.117
PARAREDE SGPS SA 34.801 0,40 0,27 0,20 7.057
PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REC 4.816 1,00 6,97 53,73 258.767
SAG GEST - SOLUCOES AUTOMOVEI¢ 123.036 1,00 1,89 1,48 182316
SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO 16.460 1,00 4,55 3,34 54.938
SONAE COM SGPS SA 81.282 1,00 3,06 1,80 146.211
SONAE SGPS 566.412 1,00 0,84 0,40 225.102
COFINA 17.388 0,50 2,40 2,36 40.979
EDP 1.271.392 1,00 2,29 1,62 2.061.356
BRISA - REG 183.201 1,00 5,04 534 978.583
CIMPOR 25.655 5,00 19,40 23,72 608.590,
JERO MARTINS 20.001 5,00 8,78 7,00 140.084
PORTUCEL 70.904 1,00 1,28 1,17 83.188
PT MULTIMEDIA 31.818 0,50 8,26 10,11 321.615
'VODAFONE TELECEL COMUNICACOES 59.814 0,50 7,67 7,46 446.410
BRISA PRIV SHR 272 1,00 526 5,50 1.495
TEIXEIRA DUARTE 87.634 0,50 1,15 0,65 56.981

- Titulos de participagao

- Unidades de participa¢do

- Outros valores

Emitidos por ndo residentes 1.760.174

- Acgoes 1.760.174
BBVA ACCOES 17.500 0,49 13,28 9,36 163.800
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 1.700 0,50 6,59 14,06 23.894
GAS NATURAL SDG SA 20.000 1,00 19,50 18,07 361.400,
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 20.000 1,00 12,01 13,05 260.947
NOKIA 31.000 0,06 15,05 18,24 565.333
FRANCE TELECOM SA 9.000 4,00 16,90 17,16 154.400
TELEFONICA S.A. 17.875 1,00 8,17 8,62 154.050
ERICSSON LM-B SHS 50.000 1,00 0,70 1,05 52.500
TERRA NETWORKS SA 5.000 2,00 4,19 4,71 23.850

- Titulos de participagao
- Unidades de participa¢ao
- Outros valores

Titulos subordinados
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

Titulos proprios
De rendimento fixo
- A curto prazo

- A médio e longo prazos

De rendimento variavel
- Acgdes

- Titulos de participagao
-Outros titulos




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL)

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotaciio Balan¢o
B. TITULOS - INVESTIMENTO 59.362.759
Titulos de rendimento fixo-emissores publicos 6.666.082
De divida publica portuguesa 3.673.295
- A curto prazo
- A médio e longo prazos 3.673.295
GR.M. 500.000 5,00 5,00 0,00% 2.500.000
OT JUN/2008 10.146.794 0,01 0,01 105,30% 102.473
OTRV 2004 5.000.000 0,01 0,01 99,92% 49.951
OT ABR/2003 36.473.600 0,01 0,01 100,57% 364.665
OT FEV/2007 18.110.700 0,01 0,01 112,00% 190.991
OT AGO/2004 10.807.000 0,01 0,01 101,50% 105.117
OT JUL/2009 36.750.000 0,01 0,01 100,60% 360.098
De outros emissores publicos nacionais
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores publicos estrangeiros 2.992.787
- A curto prazo 2.992.787
JUNTA DA GALIZA 5.000 498,80 498,80 0,00% 2.493.989
INSTITUTO OFICIAL CREDITO 100.000 4,99 4,99 0,00% 498.798
- A medio e longo prazos
Titulos de rendimento fixo-de outros emissores 52.608.853
Emitidos por residentes 33.072.811
- A curto prazo 13.467.500
PAPEL COMERCIAL MODELO CONTINENTE 250.000.000 0,01 2.500.000
PAPEL COMERCIAL COLEP (44" Emissao) 160 5.000,00 800.000
PAPEL COMERCIAL MANOEL POCAS (2* Emissao) 11.250 50,00 562.500
PAPEL COMERCIAL SOCIEDADE VINICOLA (2* Emissao) 7.500 50,00 375.000
PAPEL COMERCIAL CREDIFIN (20* Emissao) 1.500 5.000,00 7.500.000
PAPEL COMERCIAL COLEP (43" Emissao) 1.665.000,00 1.665.000
PAPEL COMERCIAL COLEP (42 Emissao) 13 5.000,00 65.000
- A medio e longo prazos 19.605.311
OBR.LEASIMPOR/93 15.010 49,88 49,88 99,33% 748.695
OBR.PETROGAL 249.398.949 0,01 0,01 99,75% 2.493.989
OBR. SALVADOR CAETANO 173.655 10,00 10,00 99,90% 1.736.545
OBR. EFACEC 70.716 10,00 10,00 100,00% 707.160,
OBR. PORTUCEL 600.000 10,00 10,00 100,00% 5.989.340
OBR. RECHEIO 040903 49.879.790 0,01 0,01 0,00% 497.300
OBR. RECHEIO 140805 99.759.579 0,01 0,01 0,00% 987.331
OBR. JERONIMO MARTINS 74.819.684 0,01 0,01 100,00% 746.799
OBR. JERONIMO MARTINS 11.824.200 0,01 0,01 121,55% 140.582
OBR. CAIXA BANCO SANTADER 93.674.245 0,01 0,01 98,49% 933.714
OBR. CAIXA BANCO TOTTA & ACORES 700 49,88 49,88 97,89% 34915
OBR. CAIXA LEASIMO 1* EMISSAQO 458.894.065 0,01 0,01 100,10% 4.588.941
Emitidos por ndo residentes 19.536.042
- Por organismos financeiros internacionais 1.882.392
EUROFIMA 96/06 2.500 498,80 498,80 0,00% 1.247.392
KOMMUNALBANKEN 1.270 500,00 500,00 97,00% 635.000




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL)

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotaciio Balan¢o
- Por outros ndo residentes
- A curto prazo 17.653.650
LEHMAN BROTHERS 3.000 498,80 498,80 0,00% 1.496.394
GOLDMAN SACHS 2003 550.000 4,99 4,99 0,00% 2.743.388
GOLDMAN SACHS 2007 4.000 498,80 498,80 98,00% 1.995.192
CAIXA VIGO 950.000 4,99 4,99 100,05% 4.738.273
BEAR STEARNS 3.000 498,80 498,80 0,00% 1.496.394
BBV INTERNATIONAL FINANCE 340 4.987,98 4.987,98 98,67% 1.693.542
MERRILL LYNCH 2003 400.000 4,99 4,99 100,01% 1.995.192
MERRILL LYNCH 2008 1.000 498,80 498,80 101,40% 498.384
PORTUGAL TELECOM INT.FIN. 1.000 1.000,00 1.000,00 99,68% 996.893
- A medio e longo prazos
Valores de rendimento variavel 87.824
Emitidos por residentes 87.824
- Acgoes 87.824
OLAIAS CLUB 1 1.247,00 1.247,00 - 1.247
MACEDO COELHO 69 4,99 4,99 0,19 344
CURIA 3 4,99 4,99 5,00 15
FONCAR 1 4,99 4,99 - 5
MATUR 225 12,21 12,21 - 2.746)
REAL SEGUROS 3.333 4,99 4,99 - 16.625
CPC 19.400 0,07 0,07 - 1.355
FABRICAS TRIUNFO 5 4,99 4,99 - 25
EUROMINAS 8.728 7,48 7,48 - 65.243
GAP 2 4,99 4,99 - 10
PORTO CAVALEIROS 42 4,99 4,99 - 209

- Quotas
- Titulos de participagao
- Outros valores

Emitidos por ndo residentes
-Accdes

- Quotas
- Titulos de participagao
- Outros valores

Titulos proprios
De rendimento fixo
- A curto prazo

- A medio e longo prazos

De rendimento variavel
- Acgdes

- Titulos de participagao

- Qutros titulos




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL)

INVENTARIO DE TITULOS E PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002

(Valores expressos em euros)

Valor Valor médio Valor Valor
Natureza e espécie dos Titulos Quantidade de de de
nominal Aquisicio Cotagiio Balan¢o
C. TITULOS A VENCIMENTO
De emissores publicos
De divida publica portuguesa
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores publicos nacionais
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores publicos estrangeiros
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
De outros emissores
Emitidos por residentes
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
Emitidos por ndo residentes
- Por organismos financeiros internacionais
- Por outros nio residentes
- A curto prazo
- A medio e longo prazos
D. IMOBILIZACOES FINANCEIRAS 50.463.870
Participagdes 4.451.657
- Em institui¢des de crédito no Pais
- Em institui¢des de crédito no Estrangeiro
- Em outras empresas no Pais 4.451.657
SIBS 256.229 4,99 12,95 3.318.315
SOSET 58.000 4,99 4,99 289.303
UNICRE 41.250 4,99 593 244.484
FINANGEST 5.050 4,99 118,72 599.555
- Em outras empresas no estrangeiro
Partes de capital em empresas coligadas 46.012.213
- Em instituig¢des de crédito no Pais
- Em institui¢des de crédito no Estrangeiro
- Em outras empresas no Pais 44.141.721
BBVA LEASING-SOC.LOC.FINANC,, S.A. 3.757.500 1,00 1,67 6.262.500
BBVA FUNDOS-SOC.GEST.DE F.INV.MOBILIARIO, S.A. 1.000.000 4,99 1,00 997.596
BBVA GEST-SOC.GEST. DE FUND. DE PENSOES, S.A. 1.000.000 4,99 1,00 997.596,
AUTOMERCANTIL 125.000 4,99 73,22 9.152.941
BBVA SFAC, SA 13.878.960 5,00 1,00 13.878.960
BBVA PRIVANZA-SGP, S.A. 50.200 4,99 24,44 1.226.943
BBVA LEASIMO - SOCIEDADE LOCACAO FINANCEIRA, S.A 1.500.000 5,00 7,72 11.576.081
SOCIEDADE GESTORA FUNDOS 84.715 4,99 0,58 49.104
- Em outras empresas no Estrangeiro 1.870.492
KANTARA 1.870.492
TOTAL 118.728.353




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

Av. Liberdade, 222 - 1200 - 148 Lisboa

Conservatoria Registo Comercial Lisboa - Matricula n® 2308
Capital Social: 125.000.000

IMOBILIZACOES INCORPOREAS E CORPOREAS

QUADRON°3  (n°11 do anexo as contas anuais) (Valores expressos em milhares de Euros)
Saldo do exercicio anterior Aumentos
Amortizagdes Abates Valor
CONTAS Transferéncias do Regularizagdes liquido
Amortizagdes Reavaliagdes exercicio (liquido) em
Valor bruto acumuladas Aquisigdes (liquido) 31.12.02

IMOBILIZACOES INCORPOREAS

Trespasses 1311 1.111 - - - 129 - - 71
Despesas de estabelecimento 10.287 9.947 52 - - 162 - - 230
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) 39.368 33.575 464 - 5.677 3.910 - - 8.024
Outras despesas 4.635 4.616 - - - 19 - - -
IMOBILIZACOES CORPOREAS

Imoveis de servigo proprio 91.778 22.704 497 - 1.727 1.575 - 1.547 68.176
Equipamento 53.713 45.437 4.491 - (680) 3.475 - 334 8.278
Patrimonio artistico 71 - - - - - - - 71
Outras imobilizagdes corporeas 598 399 - - (199) - - - -
IMOBILIZAGOES EM CURSO

Imobilizagdes incorporeas 2.254 - 4.210 - (5.874) - (12) - 578
Imoveis 1.049 - 2.030 - (2.617) - - - 462
Equipamento 30 - - - 30) - - - -
Outras imobilizagdes corporeas 5 - - - 5) - - - -
TOTAIS 205.099 117.789 11.744 - (2.001) 9.270 (12) 1.881 85.890




BANCO BILBAO YIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGALY), S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Exmos. Senhores Accionistas,

O Conselho Fiscal, no cumprimento das disposigies legais e estatutdrias, submete a V. Ex.as
o seu relatrio e parecer sobre as Contas Consolidadas do BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A., da respensabilidade do Conselho de Administragia
g referentes ao exercicio finde em 31 de Dezembro de 2002,

1- RELATORIO

Do Conselho de Administragiio, obtivemos todos os elementos e informagbes necessirias &
apreciagio e acompanhamento das actividades desenvalvidas pelo conjunto das empresas do
Grupo, o que agradecemos

Efectuamos as verificagdes julgadas necessrias ao processo de consolidagio des contas,
que compreendem o Balango consclidado, a Demonstragdio consolidada dos resultados e o
respeetive Anexo que foram elaborados de acordo com o Decreto-Lei 0. 36/92, de 28 de
Margo, & com as instrugies do Banco de Portugal.

Aprecidmes as refenidas Demonstragdes Financeiras consolidadas, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2002 ¢ o respectivo Relstdrio do Conselho de Administragio bem como o
Relatorio de Fiscalizagio e a Certificaciio Legal dos Contas consolidadas, emitidos pela
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que deverdo ser integrados no contexto deste
relatdrio e com o5 quais concordamos.




z-PARECER

Assim, como resultado das werificagBes e apreciagBes efectuadas, em nossa opinifio o
Batango consolidado, B Demonstragio conselidada dos resultados e seu Anexo e o Relatono
do Conselho de Administragio, satisfazendo as disposigies legais, traduzem adequadamente
a situagio financeira consolidada do BANCO BILBAGQ VIZCAYA ARGENTARIA
(PORTUGAL), SA., e o resultade consolidado das suas operagles, pelo que somos de
parccer que sejam aprovadas as Contes Consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembra de 2002, bem como o Relatério de Gestio apresentado pelo Conselho de
Administragio,

Lishoa, 28 de Fevereiro de 2003

O CONSELHO FISCAL

VT SR R, g e A S i

ey Luu's Femando Sampaio Pinto Bandeira - Presidente

Mmfﬁpﬂaﬂa .| KRN A

Dr. F:anms:%Za Cunha & Silva Reis Lima - Vogal
.’
ROC 772

Dr. Placido Morberto dos Inocentes (
em representagio de Mariinez, Carvalfeda. Placido e Assaciads, SROC.




MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDD E ASSOCLADD
SOCIEDADE DE REVISDRES OFICLAIS DE COMNTAS

Foin Conde de Amose, 1=A, 3% 5 ‘Telefne: 21 4707780
II00 - 123 AMADORA Telefex: 21 ATOTTED

CERTIFICACAOQ LEGAL DAS CONTAS
CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

|. Examinimos as demonstraghes financeiras consolidadas do BANCO
BILBAOQ VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A., as quas
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembre de 2002, que
avidencia um total de 3 218604 milhares de euros & um total de capital
proprio. de 175445 milhares de curos, incluindo um resultado liquido de
10,168 milhares de euros, a Demonstragic consolidada dos resultados por
naturezas do exercicio findo naguela data, e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparagio de
demanstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
aproprisda 2 pesigio financeira do conjunte das empresas incluides na
consolidagio, 2 o resultada consolidado das suas operaciies, hem como a
adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequades e a manutengiio de
sistemas da controlo intemo apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional o
independente, haseada no nosso exeme dagqueles demonstrapdes financeiras,

AMEBITO

4. O exame a que procedemos foi eféctuado de acordo com as Normas Técnicas
e Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de
abter um prau de sepuranga aceitivel sobre se as demonstragbes financeiras
consolidadas estéo isenlas de distorgbes matenalmente relevantes. Pama tanto o

refendo exame incluiu:

Camtribuints N* SFTO1R0G * Capital Socisl: € 100




MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDO E ASSOCIADO

o

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIALS DE CONTAS

a verificagin de as demonstragGes financeiras das empresas incluidas na
consolidaco terem sido apropriadamente examinadas e, para 05 casos
significativos em que o ndo tenham sido, a verificagio, numa base de
amostragem, do supertz das quantias € divalgagdes nelas constantes ¢ a
avaliagiio das estimativas, baseadas em juizos ¢ critérios defmidos pelo
Conselho de Administraciio, utilizadas na sua preparagio;

a verificaclio das operagies de consolidago;

a apreciagdo sobre se sSo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme € a sua divulgacio, tendo em conta
as circunstincias,

a verificaghio da aplicabilidade do principio da contmuidade;, e

a apreciagiio sobre se ¢ adequada, em termos plobais, A apresentagio das
demonstrages financeiras consolidadas.

Entendemos gue o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a

expressio da nossa opinide.

OPINIAQ

6. Em

nossa opiniio, as referidas demonstragbes financeiras consolidadas

apresentam de [orma verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posigio financeira comsolidada do BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A., em 31 de
Dezembro de 2002, e o resultado consolidado dis suas operagBes no exercicio
findo naguola data, em conformidade com os principins contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para o Sector Bancario, nomeadaments o
Decreto-Lei n® 36/%2 de 28 de Margo, e as Instrugbes Técnicas de
consolidagio de contas do Banco de Portugal.

Lishoa, 28 de Fevereiro de 2003

MARTINEZ, CARVALHEDA, PLACIDO E ASSOCIADD, SROC

Com sede na Praceta Con Zmnsn, 373! — Buraca, 2720 123 Amadora
v il
A % M

Placide Marberto dos Inocentes - ROC n®. 772

Representada por:
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