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BBVA (Portugal) Contas Individuais

NCA
(un. Milhares de €) ABS %

Activo Liquido Total 6.927.191 7.004.158 76.967 1,1%
Crédito a Clientes 5.534.406 5.730.024 195.618 3,5%
Depésitos de Clientes 3.103.410 3.050.512 -52.898 -1,7%
Capital 240.795 246.652 5.858 2,4%
CONTA DE RESULTADOS (un. Milhares de €) 2008 2009 ABS %

(+) Juros e rendimentos similares 450.314 242174 -208.140| -46,2%
(-) Juros e encargos similares 369.266 160.839 -208.427| -56,4%
(=) Margem Financeira 81.048 81.335 287 0,4%
(+) Rendimentos de Capital (Dividendos) 366 495 129] 352%
(+) Resultados de Servigos e Comissoes 22.963 24.263 1.300 5,7%
(+) Outros Resultados de Exploragéo 10.480 11.391 911 8,7%
(=) Produto Bancario 114.857 117.484 2.627 2,3%
(-) Custos c/Pessoal e Administrativos 72.440 84.223 11.783 16,3%
(-) Amortizagdes 3.988 3.659 -329 -8,2%
(-) ProvisGes e Imparidade 7.318 2.227 -5.091| -69,6%
(-) Correcgdes de Valor 10.477 23.127 12.650| 120,7%
(=) Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 20.634 4.248 -16.386| -79,4%
(-) Provisées p/Impostos s/Lucros 3.314 -343 -3.657| -110,4%
(-)  Provisdes p/Impostos Correntes 359 1.232 873| 243,2%
(-)  Provisdes p/Impostos Diferidos 2.955 -1.575 -4.530 -153,3%
(=) Resultado apds impostos e antes de interesses minoritarios 17.320 4.591 -12.729| -73,5%
(-) Interesses minoritarios 0 0 0 0,0%
(=) Resultado Consolidado do Exercicio 17.320 4.591 -12.729| -73,5%

2008 2009 A 2009/2008
Numero de Agéncias Bancarias 104 | 95 | -9 |
Numero de Empregados 825 | 814 | -1 |
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1. Orgaos Sociais

Assembleia Geral

Presidente: Adolfo Jorge Pinheiro de Castro Brito

Secretario: Maria de Carmo de Abreu Barbosa

Conselho de Administracao

Presidente : José Eduardo Vera Cruz Jardim

Administrador — Delegado: Alberto Manuel Charro Pastor

Vogais :
Alvaro Aresti Aldasoro
Gerardo Bergé Sobrevals
Javier Bernal Dionis
Guilherme Vitorino Guimarées de Palma Carlos
Susana Nereu de Oliveira Ribeiro
Luis Filipe da Silva Figueiredo
Manuel Gongalves Ferreira

Conselho Fiscal

Presidente: Placido Norberto dos Inocentes

Vogais: Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira
Joado Duarte Lopes Ribeiro

Vogal Suplente: Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira

Para Efeitos de Certificagdo Legal de Contas

ROC : Deloitte & Associados, SROC n° 43, representada por José
Anténio Mendes Garcia Barata, ROC n° 1210
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2. Principais Comités

Comité de Direcgao

Tem por principais missdes a gestdo e tomada de decisdes de alto nivel do Banco, a
entrada e saida de areas especificas de negoécio, a gestdo e politica de pessoal, a
politica e prioridades operativas de aplicagdo geral, 0 acompanhamento de projectos
multinacionais e multi-funcionais e o acompanhamento e accbes correctivas dos

resultados do Banco.

Comité de Negécios
Tem por missdao o controlo e acompanhamento da evolugdo dos negdcios realizados

pelas Redes de Distribuicdo do Banco.

Comité de Gestao de Risco de Crédito

Tem por missdo a anadlise causal do investimento irregular, a atribuicdo de
responsabilidades pela sua gestado e a definicdo de estratégias de actuagao tendentes a
maximizar os resultados. Esta também no seu ambito o acompanhamento da evolugéo

da carteira de risco crediticio.

Comité de Activos e Passivos

Tem por missao o controlo e acompanhamento de riscos derivados da taxa de juro, por
razoes estruturais ou tomada de posicdes, o risco de cambio e o risco de liquidez.
Cabe-lhe estabelecer os limites a tomada de posicdes e decidir sobre as posicoes

estruturais a manter ou a corrigir e, em geral, a gestao financeira do Banco.

Comité Geral de Gestao de Risco

Este comité € um 6rgao independente que tem como objectivo a aplicagdo do Sistema
de Gestao de Riscos, que se traduz no acompanhamento e avaliagdo da Funcgio de
Risco, no aconselhamento ao Conselho de Administracdo em matéria de Risco e na
elaboragdo de um relatério anual de Gestdo de Risco. Tem a responsabilidade pelos
Riscos de Crédito, Mercados, Taxa de Juro, Cambial, Liquidez, Operacional,
Estratégico, Reputacional, Compliance e Sistemas de Informacgao.
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3. ORGANOGRAMA SOCIETARIO E ESTRUTURA ACCIONISTA

|

ESTRUCTURA ACCIONISTA DO BBVA
(PORTUGAL)
SUA INSERGAO NO GRUPO BBVA

BBVA

36%

BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.

100%

CORPORACION GENERALE

FINANCIERA, S.A

64%

BBVA LUXINVEST, S.A.

ORGANOGRAMA SOCIETARIO
BBVA (PORTUGAL)

90.475863%

v

BANCO BILBAO VIZCAYA

ARGENTARIA (PORTUGAL), SA. |g

9.524069%

100%

100%

100%

BBVA
GEST

BBVA
FUNDOS

BBVA
LEASIMO

100%

INVESCO
MANAGEMENT 1

100%

INVESCO
MANAGEMENT 2

11



BBVA

Enquadramento Macroeconémico




BBVA

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administragdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. no
cumprimento das suas obrigagdes legais e estatutarias de informacgao, vem apresentar
a Assembleia Geral, relativamente ao exercicio de 2009, o seu relatério sobre as
actividades e resultados das diferentes Areas do Banco, bem como as contas
individuais, acompanhadas dos pareceres do Conselho Fiscal, das Certificagdes Legais
e do Relatorio dos Auditores Externos.

4. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

4.1 Economia Internacional

O enquadramento econdémico internacional em 2009 foi particularmente dificil, em
especial até ao final do 1° trimestre. A partir dessa altura, a sensagao de queda livre que
se havia instalado desde finais de 2008 na maior parte das economias, deu lugar a uma

situacao de relativa estabilidade e, nalguns casos, de crescimento moderado.

A mudanca de tendéncia operada desde essa altura obedece fundamentalmente as
excepcionais medidas de estimulo publico adoptadas pelas diferentes economias, tanto
em termos fiscais como monetarios. Ndo obstante, os fundamentais da economia
mundial continuam frageis e os riscos continuam a pressionar no sentido da baixa. O
principal risco que enfrenta a recuperagédo global reside na retirada prematura dos
planos de estimulos, sobretudo nas economias mais avangadas, e na incerteza sobre
se 0 gasto privado podera substituir o gasto publico como principal vector de

recuperagao, uma vez retirados os estimulos.

A recuperacdo da economia mundial apresenta-se de uma forma heterogénea. As
economias emergentes encontram-se numa trajectéria de recuperagao mais sélida do
que as desenvolvidas e a economia americana parece melhor posicionada que a

europeia para sair mais rapidamente da crise.
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Crescimento do PIB por Regides (em %)

BBVA

2008 2009E 2010P

EUA 0,4 -2,5 1,9
UEM 0,6 -3,9 0,6
América Latina 4.0 -2,4 4,0
Asia Emergente 6,8 5,6 7.3
MUNDIAL 3,1 -0,7 3,3

Fonte: SEE BBVA, Comissdo Europeia e FMI

As tensdes nos mercados financeiros internacionais deverdo continuar a reduzir-se

progressivamente. Nao obstante, a situagdo ainda estara longe de ser plenamente

satisfatéria, ja que os niveis de tensdo nos mercados se encontram ainda longe dos

niveis pré-crise e que predomina uma aversao ao risco historicamente elevada.

UEM: Indicador de tensoes Financeiras
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Fonte: BBVA SEE
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Nos EUA onde o impulso fiscal foi relativamente maior, € de esperar que o crescimento
em 2010 atinja os 1,9%. No entanto, os riscos de recaida ainda existem e as

preocupagdes no que respeita ao desemprego e as contas publicas permanecem.

A inflagdo continuara a manter-se moderada ao longo de 2010. A capacidade inutilizada
na economia é muito elevada e os niveis de procura ainda se encontram debilitados. E
de prever que, com uma inflagdo sob controlo, ndo se assista a subidas de taxas de juro
durante grande parte do ano.

Em termos gerais, a manutengdo de um padrdo de crescimento a longo prazo
dependera, em grande medida, de um reequilibrio de forcas a escala global, que
permita a alteragdo de padrées de poupanga e investimento observados até ao
momento entre economias avangadas e emergentes, e cujo resultado foi o

aparecimento de fortes desequilibrios macroecondémicos a nivel mundial.

4.2 Economia da Zona Euro

Na Zona Euro a drastica queda das exportacdes durante boa parte do ano, que
provocou um retrocesso na procura de investimentos e na producgao industrial, e a crise
de confianga, acompanhada da incerteza relativa ao rendimento e emprego, que
afectaram o consumo, traduziram-se numa queda do PIB em 2009 que se estima de
3,9%. O PIB caiu muito mais na Alemanha e em lItalia, dado que dependem mais da

procura externa.

Depois de sete meses em queda a economia europeia comegou a recuperar no 2°
trimestre do ano. Essa recuperagdo permaneceu débil e o PIB s6 apresentou um
crescimento positivo a partir do 3° trimestre. Gragas a solidez das economias
emergentes, foram as exportagdes que sustentaram esta timida recuperacdo. Mas uma
boa parte do crescimento também se deve aos estimulos fiscais implementados e a
medidas de politica monetaria pouco convencionais, como injec¢des excepcionais de

liguidez e compra de activos. No entanto, uma vez que estas politicas se vao retirando
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progressivamente, existem incertezas sobre a capacidade da procura privada em liderar
a recuperacao.

Indicador de Sentimento Econémico
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Fonte: Comissdo Europeia

A politica monetaria manteve-se adequadamente expansiva. O BCE procedeu a cortes
de taxa de juro e a injecgdes de liquidez nas instituigdes financeiras que conduziram a
uma queda gradual de taxas no mercado interbancario. No final de 2009 a taxa de
referéncia do BCE era de 1,0%. Considerando as fragilidades ainda existentes no
sistema financeiro e a manutencdo de um baixa taxa de inflacdo, ndo se perspectiva
uma estratégia de subida de taxas de juro de referéncia sem que uma recuperagao
sustentada ocorra.
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Relativamente a politica fiscal, o défice publico e os racios de divida dispararam,
nalguns casos para valores histéricos, pelo que se tornou fundamental desenhar uma
estratégia de saida para os préoximos anos por forma a reduzir os défices publicos para

niveis sustentaveis.

Assim, as perspectivas para 2010 sdo de uma recuperacao lenta, com um crescimento
do PIB que devera rondar os 0,6%. A vulnerabilidade do sector financeiro e da
recuperagao dos mercados laborais, bem como a delicada situagao fiscal, que limita a
margem de manobra das politicas econdmicas, implicam um ritmo de crescimento mais
lento do que nos EUA que, no mercado cambial, se traduzira numa apreciacédo do dolar
face ao euro ao longo de 2010.
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Fonte: Bloomberg e BBVA SEE

4.3 Economia Portuguesa

Em 2009 Portugal apresentou uma contracgdo do PIB de 2,7%, apesar de tudo um
retrocesso inferior ao verificado na EUM. A deterioracdo da actividade econémica
moderou-se significativamente ao longo do ano, evidenciando uma recuperagao gradual
no segundo semestre.

Ao nivel da procura interna assistiu-se a uma contracgao significativa do investimento,
condicionado pela queda da actividade na construcéo, pelo elevado nivel de incerteza e

pela capacidade das empresas de financiarem novos projectos de investimento, e a
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uma queda do consumo privado, condicionado por um aumento preventivo da poupanca
associada a incerteza, por condicbes mais restritivas de crédito e por um mercado de

trabalho em contracgéo.

Contribuicao para o Crescimento (taxa inter anual)

Em Procura Interna
3, 00/0 9 — Procura Externa Liquida

PIB
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Fonte: INE e Banco de Portugal

A contribuicdo da procura externa liquida para o crescimento foi positiva. Numa
economia como a portuguesa, com um elevado grau de abertura ao exterior e com
cerca de 80% das suas exportagdes canalizadas para paises desenvolvidos, a recessao
significativa do comercio mundial implicou uma quebra assinalavel desta componente
da procura, estimada em -12,5%. Esta quebra foi compensada por uma significativa

contracgao das importacoes.

O investimento foi outra das componentes da procura que mais contribuiu para a
contraccdo do PIB. A assinalavel diminuicdo da formacgao bruta de capital, com uma
variagdo anual negativa que se estima de cerca de 12%, foi determinante para a
debilidade da procura interna. A trajectéria de queda suavizou-se ao longo do ano,

impulsionada por um contexto internacional um pouco mais favoravel.

Embora em termos agregados se tenha assistido a uma progressiva melhoria da

situagdo econdmica a partir de meados do ano, essa recuperagdo moderou-se no final

Relatério e Contas 2009 18
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de 2009. Os indicadores de confianga, que apresentaram durante o ano uma evolugao
menos negativa, a excepgdo do relativo a construgdo, tém vindo paulatinamente a
abrandar o ritmo de recuperacio. A expectativa de reducao do rendimento das familias
assente numa previsdo de menores crescimentos salariais e aumento do desemprego,

levaram o indicador de confianga dos consumidores a apresentar novos retrocessos.

indices de Confianca 0 Dez09

I I O Jun-09
O Jan-09

| I Construgéo

| Servigos

| | Industria

| consumidores

-58,0 -50,0 -42,0 -34,0 -26,0 -18,0 -10,0 -2,0

Fonte: Banco de Portugal, Indicadores de Conjuntura

A necessidade de empreender uma politica orgamental contra ciclica conjugada com a
contracgdo econdmica conduziu a uma derrapagem das receitas e a um aumento
significativo da despesa, que se traduziu num défice publico de 9,3% e numa divida
publica de 76,6% do PIB em 2009. O esfor¢o de consolidagdo orgamental sera um
processo longo e dificil que devera conjugar a manutengao dos estimulos necessarios
para evitar uma nova recessdo, com uma estratégia credivel e transparente de reducao
do défice para 3% do PIB em 2013.

A diminuicdo acentuada do pre¢co do petrdleo e a reducdo das taxas de juro,
contribuiram para que, em 2009, a necessidade de financiamento da economia tenha

apresentado uma descida, prevendo-se que se fixe em 8,2% do PIB.

No ano em curso, a taxa de inflagdo média situou-se em — 0,9%. Ainda que parte da

actual taxa negativa se deva a um efeito base relativo ao preco do petréleo, a debilidade
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da procura e a redugao das margens de lucro propiciaram uma queda significativa da
inflacdo também na sua componente subjacente. Durante todo o ano de 2009 o
diferencial de inflagdo foi favoravel a Portugal, permitindo algum ganho de
competitividade para o sector externo.

Diferencial de Inflagdo Portugal - UEM
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Fonte: Datastream e Eurostat

Depois da economia portuguesa ter apresentado em 2009 um retrocesso do seu PIB,
ainda assim uma contraccao inferior a da UEM, existem elementos que permitem prever
a existéncia de uma retoma muito moderada que devera prosseguir ao longo de 2010.
Nao obstante, ndo se perspectiva um periodo de recuperagdo soélida. A procura
continuara débil durante todo o ano e o processo de recuperacdo dependera da

capacidade do sector privado para substituir os estimulos publicos.

As razdes desta previsdo sao varias. Por um lado as perspectivas de crescimento dos

Nnossos principais parceiros sociais conduzirdo a valores muito baixos de crescimento
das exportacdes. Por outro lado a evolugdo da procura interna continuara a contribuir
negativamente para o PIB, ja que o investimento, condicionado tanto pelos elevados
graus de incerteza como pela capacidade das empresas financiarem novos projectos,
persistira em queda, embora a um ritmo mais suavizado. O consumo privado, apesar de
uma recuperagdo que se estima modesta, permanecera limitado pela reducdo da
riqueza financeira e imobiliaria, pela incerteza no mercado de trabalho, pela perspectiva
de um crescimento inferior dos rendimentos futuros e pela expectativa da consolidagao

orcamental que se devera reiniciar em 2010. Prevé-se assim um periodo de menor
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recurso ao endividamento por parte das familias e uma propensdo maior para a

poupanga.

A necessidade de voltar a inscrever o valor do défice publico dentro dos parametros

definidos pelo Pacto de Estabilidade e Crescimento € um dos principais desafios do

Governo, 0 mais exigente e aquele que permitira, se bem sucedido, assegurar um

crescimento sustentado da economia.

Banco de Portugal

Previsdoes Macroeconémicas 2009(E) 2010(P)
PIB -2,7 0,7
Consumo Privado -0,9 1,0
Consumo Publico 2,0 0,7
FBCF -11,7 -3,4
Exportagdes -12,5 1,7
Importagoes -10,8 0,3
Balanga Corrente e de Capital (em % do PIB) -8,2 -9,8
Inflagdo (IHPC) -0,9 0,7

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico de Inverno 2009
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5. Estratégia e Modelo de Negocio

Em 2009, o mercado doméstico registou um comportamento assimétrico. Por um lado, a
contracgdo da procura interna conduziu a uma desaceleragdo dos volumes de
actividade crediticia, especialmente nos empréstimos ao consumo e no financiamento a
empresas. Por outro lado, o progressivo aumento da taxa de poupanga provocou um
maior dinamismo na captagdo de recursos, sobretudo nas modalidades mais
conservadoras (rendimento fixo, fundos de investimento de capital garantido, etc.) em

detrimento dos depdsitos a prazo.

Neste enquadramento, o BBVA Portugal manteve o seu modelo diferencial de gestao
comercial: foco no cliente, elevado compromisso com a sociedade, contengao de custos
e controle de risco, o que supds, entre outras accbes, apoiar especialmente familias e
pequenas empresas com o lancamento especifico de diversas campanhas de activos e

passivos adaptadas as suas necessidades.

Em suma, em 2009 o BBVA Portugal centrou os seus esforgos em 4 eixos principais:
e Gestao do investimento irregular, de forma a reduzir as entradas em mora e
aumentar as recuperacoes;
o Gestao dos precgos, gracas ao esforco de repricing;
¢ Contencao de gastos, com novos avancgos de eficiéncia e produtividade;

e Crescimento rentavel e aumento da vinculag&o de clientes.

Esta gestao engloba-se numa estratégia de médio e longo prazo, que permitira afrontar
e sair reforcado da crise, e que tem um objectivo claro de crescimento da clientela ndo
s0 através da captacao de novos clientes mas também do incremento da vinculagao dos

actuais, sem perder de vista o objectivo de melhorar a eficiéncia.
O BBVA Portugal, prosseguindo um posicionamento estratégico orientado para oferecer

o melhor servico ao cliente, obteve assim resultados positivos, alicercados numa

prudente gestao financeira.
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Para o crescimento do Crédito Total, 3,5%, num ano de contracgao da economia, e de
reducédo de posi¢cdes em sectores e produtos de maior risco, desenvolveram-se novas

solucdes adaptaveis e competitivas.

¢ Ao nivel do Crédito a Particulares apresentaram-se novas solucao de crédito a
habitacdo que procuram reforcar a adaptabilidade e flexibilidade de um dos
principais vectores estratégicos da actividade do BBVA Portugal. As inovadoras
e competitivas campanhas “Adaptamo-nos”, e “Adapte o seu Crédito”, permitiram
uma evolugao do crédito a habitacdo de 15,3%, o que demonstra o continuado
empenho do Banco no suporte a este tipo de crédito. Apresentou-se igualmente
uma nova solugdo de crédito ao consumo, o “Programa 59+ que propde
oferecer condigdes financeiras especiais para o segmento de clientes sénior.
Empreenderam-se também um novo conjunto de ac¢des que visam promover e
reforgar o relacionamento crediticio com os clientes, e de que sdo exemplo a
criacdo de Conta Ordenado Domiciliacdo BBVA e a comercializagdo de dois
novos cartdes de crédito para particulares, o “Cartdao de Crédito Revolving” e o
“Cartdo de Crédito Facil BBVA”. Disponibilizou-se igualmente um “Crédito
Liquidez BBVA” a todos os clientes particulares que detivessem aplicagdes

financeiras de capital garantido pelo BBVA.

¢ No Crédito a Empresas o BBVA Comercializou dois novos cartdes de crédito, o
“Cartdo de Crédito Business Classic BBVA” e o “Cartdo de Crédito Business
Gold BBVA’. De forma a incrementar a venda de seguros para as empresas, 0
BBVA lancou, em parceria com a Companhia de Seguros CESCE, um seguro de
crédito. Igualmente ao nivel da actividade de Seguros o BBVA, em parceria com
a AXA-Vitaplan Corporate, langou seguros de saude destinados a clientes

empresas.
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¢ Na area de Investment Banking saliente-se o papel do BBVA em operacdes de
Project Finance para os financiamentos estruturados da Auto-Estrada
Transmontana, da Auto-Estrada do Douro Litoral e para o futuro Hospital de
Loures. Igualmente de destacar é o papel do BBVA como banco participante nas
operagdes de Empréstimo Sindicado com a EDP, com a Galp e com a Jerénimo
Martins, bem como a operagao de Leveraged Finance para o financiamento da
aquisi¢ao da Cintra Aparcamiento por parte da Emparque, e uma operagao de
empréstimo obrigacionista com a Portucel. Estas operagdes reflectem uma
politica comercial direccionada para a qualidade e diferenciacdo das propostas

financeiras oferecidas.

No que respeita aos Recursos Geridos, assistiu-se a um ligeiro decréscimo, -1,7%. A

aplicagdo em produtos de poupancga alternativos, como os fundos de investimento,

tornou-se mais atractiva e o BBVA procurou promover uma abordagem especializada e

adequada as necessidades especificas dos seus clientes.

No ambito dos Produtos de Passivo, o BBVA apresentou uma gama abrangente
de solugdes distintivas e adequadas a diferentes perfis de risco dos clientes.
Disponibilizaram-se produtos com uma remuneragao pré-definida e um pagamento
periddico de juros. Apresentaram-se igualmente produtos com garantia de capital,
remuneragcao minima e com um potencial de valorizagdo, bem como produtos para
clientes com um perfil de risco mais agressivo, sem garantia de remuneragao
minima. O BBVA continua assim a promover um conjunto de produtos
concorrenciais e competitivos que permitem, num contexto de concorréncia

agressiva, captar e fidelizar clientes.

Reforgou-se a aposta do BBVA nos Fundos de Investimento. No ambito das
solucdes que assentem na diferenciacdo e na criagao de valor, o BBVA lancou um
fundo que de obrigagbes de divida publica, o “Fundo BBVA Obrigagdes Governo ou
Equiparados” e um fundo de obrigagbes de divida privada de elevado rating e
solvéncia, o “Fundo BBVA Obrigagdes”. A qualidade e a seguranga dos produtos
dos Fundos de Investimento do BBVA foi reconhecida pelo mercado. A Morninstgtar
Inc. classificou a BBVA Gest como a melhor gestora nacional de Fundos de

Investimento.
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O BBVA reforcando a sua politica de Responsabilidade Social, apoiou,
conjuntamente com a Mapfre Seguros, o projecto “Ir mais Além” da Instituicdo
“Assisténcia Paroquial de Santos-o-Velho”, e que pretende criar uma sala de
fisioterapia que permita colmatar necessidades de salude e bem-estar para os mais
idosos. Construiu-se um projecto de solidariedade/ RSC (“Realizamos Sonhos/
lluminamos Sorrisos”). Este projecto envolveu cerca de meia centena de meninos e
meninas muito especiais e foi realizado com quatro Instituicbes: Terra dos Sonhos;
Make a Wish; Casa Pia/ CE Aurélio da Costa Ferreira e a Casa Sol.

Pretendendo também contribuir para acrescentar valor junto dos seus Clientes e da
Sociedade em geral, reflectindo sobre variaveis que condicionam a evolugao da
economia europeia e, em particular, da economia portuguesa, o BBVA promoveu
duas conferéncias sob os temas “Situacdo Econdmica Europeia — Perspectivas
2009/2010” e “Recuperagao Econdémica ”. No mesmo ambito o BBVA participou no
“Forum Negécios Ibéricos”, promovido pelo Diario Econdémico, com o objectivo de
criar um debate amplo e positivo sobre as ligagdes econdmicas entre os dois paises
e no 1.° INFOVALOR - Férum da Poupanca e Investimento, que visou fomentar a
educacédo financeira, promovendo o contacto directo entre o aforrador/investidor

particular e as instituicbes que actuam na area financeira e de valores mobiliarios.

No ambito da estratégia de Promogao de Parcerias o BBVA procedeu a assinatura
de um protocolo de colaboracdo com a “Decisdes e Solugdes — Consultores
Financeiros, Lda.”, parceria que pretende optimizar a apresentacdo dos
produtos/solugcdes do Banco as empresas clientes da “Decisdes e Solugdes”. Foi
igualmente assinado um convénio de colaboragéo financeira com a UDIFAR Il —
Distribuicdo Farmacéutica, S.A.” contemplando a criagdo de um conjunto de
produtos e servigos financeiros com condicbes preferenciais, dos quais se realca o
Selfconfirming, quer para as farmacias aderentes da Udifar, quer para os

colaboradores dessas mesmas farmacias.

Para promover a aproximacao com os seus clientes, criou-se a Gestao Multicanal,
que tem por objectivo gerir e desenvolver os actuais e novos canais alternativos. Em
2009 foi criada a Newsletter para empresas -Radar-, cujo objectivo é dar a conhecer

as empresas, a oferta BBVA bem como artigos de interesse econémico. Na sua

Relatério e Contas 2009 26



BBVA

primeira edigdo esta Newsletter teve 2.000 subscritores. Implementou-se igualmente
a BBVA TV. Este novo canal de comunicacao permite uma forma de contacto mais
dindmica e apelativa da marca BBVA como complemento a tradicional comunicagao
estatica. Essencialmente no seu alinhamento poderemos encontrar informacéo de
caracter nacional, internacional, desporto e lazer, bem como publicidade institucional

e campanhas BBVA.

e De forma a reforcar a aposta no servico a prestar aos Clientes com um tipo de
exigéncia diferenciado que o BBVA reconhece ser de alto valor, criou-se um novo
Segmento de Banca Privada constituido pelas unidades de BBVA Patrimonios e
Banca Pessoal. A gama de produtos existentes foi renovada e esta a ser alargada
com solugbes diferenciadas e exclusivas para os Clientes deste segmento. De
referir ainda o bom desempenho dos principais produtos financeiros de Banca
Privada, nomeadamente a Gestao Discricionaria onde se conseguiram excelentes

rendibilidades.

Perante o cenario que se desenha para 2010 o BBVA aposta:

No que se refere a captagao de clientes:
e numa gestdo sistematica de colectivos e convénios, aproveitando a elevada
quota de penetragdo em grandes empresas;
e num plano de sinergias entre redes comerciais e numa oferta competitiva de
produtos e servicos adaptados a necessidade dos clientes, que fortaleca e

amplie o ambito do negdcio.

No que se refere a vinculagao de clientes:
e no apoio em potentes ferramentas comerciais que permitam avancgos adicionais
em eficacia comercial,

e em novas formas de marketing;

e num melhor conhecimento do cliente.

Esta estratégia de crescimento complementa-se com uma série de planos de

transformagao associados ao modelo de distribuicdo e a qualidade de servigo. O Banco
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esta assim a trabalhar na morfologia da rede de modo a ser, cada vez mais, um
distribuidor proximo, acessivel e agil para o cliente. Esta igualmente a avancgar na
melhoria das capacidades comerciais, na gestao remota dos clientes e na redefini¢cao
de processos.

Em suma, os principios que norteiam a relagdo entre o BBVA Portugal e os seus

clientes sao: a ética, a transparéncia e a prudéncia.
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6. ACTIVIDADE DAS PRINCIPAIS AREAS DO BANCO

6.1 Banca de Retalho

Crédito Habitagao

Em 2009 o BBVA continuou a potenciar o seu produto estrela do crédito a habitacao
“Facil Plus BBVA”, cujas caracteristicas o mantém como um dos melhores do mercado.

Em Abril e associado a este produto, o BBVA langou no mercado a campanha
“Adaptamo-nos”, em que oferecia 200€ mensais durante um ano aos clientes
particulares que formalizassem um empréstimo de valor minimo igual a 120.000€.
Devido ao seu sucesso, os prazos da campanha foram sucessivamente prorrogados ao

longo do ano em curso.

Em paralelo com a campanha “Adaptamo-nos”, foi efectuada uma outra com a
designacdo “Adapte o seu Crédito”. Esta campanha teve como objectivo fundamental
facilitar a um universo de clientes BBVA previamente seleccionados a reducdo da sua
prestacédo actual mediante o alargamento do prazo ou a introdugéo da figura da quota

final.

O BBVA criou igualmente para o crédito habitagédo a solugao “Prestacao a Medida”. Esta
solucao possibilita ao cliente com dificuldades e em sintonia com analise de risco, uma

maior flexibilidade.

O BBVA conseguiu distinguir-se na oferta de crédito a habitacdo, apresentando
produtos com caracteristicas de topo ao nivel do mercado portugués, acompanhado
com spread’s atractivos. Este bom desempenho é visivel na andlise da facturagao

quando comparada com anos anteriores.
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Crédito ao Consumo

O ano de 2009 ficou marcado pela alteragcdo do enquadramento legal do produto
Crédito ao Consumo com publicagdo do Decreto-Lei 133/2009 com entrada em vigor a
01-07-2009 e que veio introduzir alteragdes significativas, tendo o BBVA efectuado as
diligéncias necessarias para a correcta implementacdo e adaptagdo da sua actividade
ao novo regime juridico, nomeadamente ao nivel das minutas contratuais e

desenvolvimentos informaticos.

Em termos de novos produtos, no ambito do Programa 59+ iniciado em Setembro foi
lancado o Crédito Instantaneo 59+ BBVA, que oferece aos seus clientes particulares
com 59 anos ou mais e titulares da Conta 59+ BBVA a possibilidade de beneficiarem de
um crédito ao consumo até trés vezes o valor da pensao/ordenado até um maximo de
5.000€ por um prazo até 10 meses, com prestagdes mensais e a taxa de juro de 0%,

caso domiciliem o ordenado/penséo, ou 7% caso nao o fagam.
A semelhanga de anos anteriores, foi langada a Campanha Oferta e Revolving —

Dezembro 2009. Com base em parametros e critérios previamente definidos, foi

atribuido a diversos clientes um montante pré-decidido em Crédito ao Consumo.
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Cartoes de Crédito

Durante o ano de 2009, o negécio de Cartdes de Crédito conjugou as suas actividades
regulares de manutengéo do negécio existente com o desenvolvimento de um conjunto

de acgdes, tendo em vista alcancgar o objectivo estratégico de crescimento.

Ao longo do ano decorreram diversas acg¢des de captagdo de novos clientes,
essencialmente pelo recurso a comercializagdo de novos produtos de Cartbes de
Crédito:

e Cartao de Crédito Facil BBVA (cartao revolving)

e Cartbes de Crédito Business Classic / Gold BBVA

EVOLUGAO DO NUMERO DE CARTOES EM CARTEIRA

Final Ano 2008 | ANO 2009

Classic 15.001 15.900
Gold 5.601 5,372
Facil MFA 574
Total Particulares 20.602 T 21846
Business Classic /A, 635
Business Gold /A, 589
Total Empresas 0 1.224
Total 20,602
Incremento % NA 10,70%
lll[:lEIﬂ. Hég Hﬂ Eﬁ Classic " Gold BFacil OBusiness Classic WEusiness Gold

Em 2009 houve um crescimento de 6% no numero de Cartdes de Crédito (+1.244 que
em Dez.08), sem contar com a migragao dos cartdes empresa (Unicre) para Business
BBVA.

Foram igualmente realizadas acgbes para estimular o aumento da facturagéo,

nomeadamente, campanhas de incentivo a utilizagédo (Campanhas de Pontos).
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No ano de 2009 verificou-se uma descida de 3,6% na facturagao, apesar dos esforgos

desenvolvidos para manutengdo da mesma em niveis elevados.

Volume de Facuraco

As principais linhas de actuagao para desenvolvimento do negocio em 2009 consistiram
no reforco do portfélio de cartdes, na optimizacdo da relacdo com o Cliente e no

desenvolvimento de varias acgdes de incentivo a utilizagéo.

Recursos

Ao longo de 2009, e no que respeita a Depodsitos a Prazo, deu-se continuidade a
estratégia do ano anterior, com o langamento de produtos inovadores e de valor
acrescentado, de forma a permitir uma maior diversificagao de investimento e satisfazer

as necessidade dos nossos clientes alvo.

Dos produtos comercializados em 2009, destacam-se:
e 0s Depodsitos Crescentes: aplicagdes com capital garantido na maturidade, que
permitem a obtengao de uma taxa de juro predefinida e crescente;
e 0 Deposito Fortaleza e Multidepdsitos, aplicagdes destinadas essencialmente a
captacdo de novos recursos;
e 0 Depdsito Dual Investimento BBVA, Depdésito Dupla Garantia BBVA; o Depdsito
Dual Acgbes BBVA; o Depésito Cabaz Europa BBVA; o Depdsito Dual Selecgéo
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Europa; o Depdsito Adaptamo-nos BBVA e o Depésito Evolugcdo Euribor BBVA:
aplicagbes a médio prazo, ligadas ao comportamento de indices, Acgbes e da

Euribor, com capital garantido na maturidade.

Em relacdo a Depdsitos a Ordem, a estratégia esteve especialmente direccionada para
as contas ordenado, com o intuito de captacdo da Domiciliacdo de Ordenados e
pensdes. Durante o ano de 2009 foram comercializadas a Conta Ordenado
Domiciliagdo BBVA e a conta 59+, que estiveram inseridas na Campanha ADAPTAMO-
NOS.

Negécios e Empresas

No que respeita as PMEs, o produto Pack Negoécios revelou-se uma oferta interessante
para o segmento, tendo sido abertas cerca de 850 novas contas, para além de ter
integrado a mega campanha “Adaptamo-nos” onde o Banco oferecia uma contribui¢cdo
simbdlica na constituicdo do PPR ou Fundo de Pensdes do empresario em nome

individual, com vista a fomentar os habitos de poupanga a longo prazo.

Igualmente para empresas, destaca-se o BBVA Confirma com 20 novos contratos de
adesao, ultrapassando assim os 1300 contratos permanentes de desconto, com um
total de financiamento superior a 57M€. O produto de confirming registou um forte
crescimento da sua margem operativa, mais 64% do que em 2008 e conseguiu-se
colmatar a saida de importantes contratos do sector da construgdo, por motivos de
gestado prudencial, com a entrada em novos sectores de actividade. Estimamos que o
Banco neste produto tenha uma quota de mercado, com base nos dados da Associacao

do sector, de 5%.

No Factoring, verificou-se um forte crescimento tanto a nivel de novos contratos como
a nivel da margem operativa. Assim, registou-se neste ano, um incremento de 23
contratos, a semelhanca do que aconteceu o ano transacto, enquanto o crescimento da
margem operativa foi bastante significativo, situando-se um pouco acima dos 116%. O

BBVA surge com uma quota de 1% do mercado quando em 2008 apresentava 0,2%.
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No que respeita ao Comércio Exterior, a actividade centrou-se nos seguintes pontos:

- Divulgacdo e apresentacdo externa dos produtos, aproveitando a participagdo na
conferéncia da Eurofinance;

- Divulgacao dos produtos, através de artigo publicado na Radar;

- Crescente interesse e maior pro-actividade dos gestores na captagao de negécio,
resultante dos contactos directos e formacao personalizados;

- Participagao no projecto aplicacional EE-Comex;

Apesar do cenario econdmico adverso e desfavoravel ao negdécio de Comércio
Internacional (Importagdes/Exportagdes) em 2009, captaram-se novos clientes e atingiu-
se, no financiamento as exportacdes e importagdes, um nivel de produgcao superior aos

80 milhoes de euros.

No produto de Leasing, num ano em que a queda verificada na Formacao Bruta de
Capital Fixo foi quase de 12%, o BBVA registou um ano globalmente positivo com a
facturagdo a crescer cerca de 15%. No sector mobiliario a produgéo caiu 15% face a
2008, quando o mercado decresceu 36% sendo a quota de mercado de 1,2%. No
leasing imobiliario o Banco registou um forte crescimento na produgéo, 148%, enquanto

o0 mercado apresentava uma queda de 40%, reforgando assim a sua quota para 2,6%.

Relativamente ao negécio de Prescrigao, a actividade registou um crescimento positivo
de 38%, passando de um total de facturacdo de 113.883 ME€, relativo ao Ano de 2008,
para um volume total de facturagcao de 183.685 M€. Nas condi¢cdes adversas da actual
crise econémico-financeira, o BBVA desenvolveu novas parcerias, designadamente com
formalizacado de diversas operacoées, perfazendo um total de 390 Parcerias Activas em
2009. No ambito do segmento de empresas, desde Outubro de 2009, foram
estabelecidos 9 convénios e assinados 21 protocolos com parceiros BBVA. O volume
total de facturagcdo efectuada foi de 5.527 M€, correspondendo a 28 operagdes

realizadas.

6.2 Banca Empresas, Corporativa e Institucional
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A actividade de empresas desenvolveu-se numa conjuntura extremamente dificil, onde
os Bancos restringiram a sua actividade crediticia e incrementaram os spreads de
crédito, o que consequentemente fez com que as empresas reduzissem
substancialmente os seus investimentos. Paralelamente a falta de liquidez aumentou a
concorréncia para captacéo de passivos provocando no BBVA uma redugao substancial

de passivos captados a clientes.

O ano de 2009 marcou para a Banca de Empresas e Corporacdes (BEC) um ponto de
viragem. A estrutura diminuiu significativamente e passou a estar totalmente focada nos
clientes, servindo-se das areas de produto e de apoio como pilares essenciais para o
crescimento do negdcio. Foi criada uma nova area, a area de Desenvolvimento de
Negécio, que contribui fortemente para o grande impulso comercial da BEC, através
definicdo de estratégias de actuagao comercial.

Actualmente, o negoécio de Empresas do BBVA estd organizado em 3 Direcgdes
especificas:

. BEC Corporativa

. BEC Norte

. BEC Sul

A estrutura de BEC Corporativa passou a integrar a area de clientes Corporativos e

Institucionais e de Grandes clientes.

Em Banca Corporativa e Institucional a gestao tornou-se uniforme possibilitando assim
melhor e mais cross selling, bem como a aplicagédo de metodologias de gestdo comuns
a todo o universo de clientes. Melhorando o servico prestado, foi possivel a
reactivagao e elaboragao de varios protocolos, criando sinergias com outras areas do

Banco.

Na area de Grandes Clientes continuou-se a desenvolver o trabalho de colocar o BBVA

como um Banco de referéncia para as maiores empresas em Portugal.

As sinergias criadas com as diferentes areas do banco, nomeadamente Banca de
Investimentos, Mercados Globais e Direccao de Produtos e Servigcos Especializados,
foram um dos factores chave para o alcance destes resultados, contribuindo para a

realizacdo de operagdes bastante significativas, quer em termos de volume e margem,
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quer em termos de reposicionamento do BBVA como Banco de referéncia nos clientes.
Seguindo esta linha de actuagao, o BBVA participou em varias operagdes de Project
Finance e emissao de divida através de obrigacbes e de programas de papel comercial.
Na area de confirming incrementamos substancialmente o montante dos contratos sob

gestao.

Das operagdes realizadas no ano de 2009 destacam-se as seguintes:
e Duplicagdo das linhas de confirming com a abertura de novos contratos e
incremento substancial de contratos ja existentes;
o Empréstimos obrigacionistas a grandes Grupos Nacionais tais como Portucel,
Galp Energia e Jerénimo Martins;
e Financiamentos estruturados a importantes;
e Operagdes de forfaiting cross border com o BBVA Paris com importantes Grupos

Nacionais.

O grande enfoque da area continua a ser o Cross Selling junto da base de clientes,
dando especial destaque aos servicos bancarios o que permitem reforcar os lagos de

fidelizacao do cliente ao Banco.

Durante o ano 2009, no negdcio de Empresas, o BBVA apostou no aumento da rede de
agéncias, reposicionado o Banco neste segmento. A aposta no crescimento organico
levou o BBVA a duplicar a sua rede de agéncias de empresas, aumentando assim a sua
abrangéncia geografica.

Neste segmento de actividade, o Banco conseguiu reforgcar a sua quota de mercado,
aumentado a sua base de clientes e reforgando o posicionamento nas empresas com
quem trabalha. A estratégia adoptada nesta area de actividade passou ainda pela
aposta na autonomizagdo dos clientes e respectivo aumento da sua vinculagao,

potenciando sinergias com algumas areas de actividade.

No ano de 2009 o BBVA continuou a apostar nas parcerias com os Organismos
Publicos. Aderiu a PME Investe Il e PME Investe IV, produtos estratégicos para a
sustentabilidade do seu crescimento. Paralelamente a este produto, o Banco manteve a
sua oferta de duplicagdo de crédito por um ano, a comissdes e taxa zero. No referido
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ano, o Banco apostou ainda na oferta diversificada de produtos aos seus clientes,
sendo que o comércio internacional ocupou um lugar destaque na pandplia de produtos

empresas do BBVA.

O grande objectivo desta area de actividade, que acompanha as empresas que
facturam entre 2 MM€ e 50 MME€, continua a ser o crescimento organico e sustentado
da base de clientes do BBVA, trabalhando activamente para o aumento da sua
fidelizagao.

6.3 Mercados Globais

O ano de 2009 foi marcado por dois periodos totalmente distintos. Durante o primeiro
trimestre a crise financeira atingiu o seu auge verificando-se um total desequilibrio dos
mercados financeiros. A partir do segundo trimestre a crise econdémica prosseguiu o seu
normal desenvolvimento mas os piores cenarios de depressdo foram afastados e
criaram-se condigbes para uma grande recuperagdo dos spreads de crédito e dos

mercados accionistas.

Neste enquadramento, o ano de 2009 foi o melhor de sempre em termos de actividade
de mercados do BBVA Portugal.

No mercado de obrigacdes verificou-se a confluéncia de varios efeitos positivos muito
significativos. Por um lado, registou-se um crescimento expressivo de novas emissoes
de obrigagdes e, simultaneamente, o enquadramento de rentabilidade na organizacéo
destas operacbes melhorou substancialmente. Por outro lado, verificou-se uma
transferéncia do negdécio dos bancos de investimento para bancos de perfil universal e,
majorando esta tendéncia, o BBVA aumentou de forma muito significativa a sua
presenca neste mercado. O volume de actividade com investidores portugueses

registou um crescimento superior a 40%.
Na actividade com investidores manteve-se a tendéncia de simplificagcado das operagdes
e de atribuicdo clara de valor a liquidez, pelo que a actividade em produtos estruturados

complexos registou niveis bastante reduzidos e com uma clara mudanga de uma
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perspectiva de procura de rendimento adicional para um énfase na construcdo de

solugdes muito especificas na gestdo de determinados riscos financeiros.

No negécio com empresas o ano de 2009 foi muito favoravel. O volume de operagdes
cresceu mais de 60% tendo o enquadramento de mercado valorizado de forma
substancial o perfil do BBVA como fornecedor e parceiro preferencial de solugbes de
gestado de risco para as empresas portuguesas. Este cenario materializou-se em todo o
espectro de dimensdo das empresas portuguesas e as perspectivas futuras continuam
bastante auspiciosas pois parecem criar-se condicbes favoraveis a que o banco
ascenda a um perfil de lideranca neste tipo de actividade.

6.4 Banca de Investimento

A area de banca de investimento compreende trés segmentos de actividade:

financiamento estruturado, mercado de capitais e corporate finance.

Durante o ano de 2009, o BBVA Portugal foi particularmente activo no segmento de
project finance tendo participado em importantes financiamentos, tanto no sector das

energias renovaveis como no sector das infra-estruturas de transportes.

No sector da energia destaca-se o financiamento de EUR 1.062 milhdes a Pebble, a
sociedade detentora do maior conjunto de parques edlicos em Portugal com uma
capacidade global de 659 Mw. A operag¢ado, na qual o BBVA actuou como Mandated
Lead Arranger, destinou-se a refinanciar a carteira de parques ja em exploragcéo e a
financiar a construgao de 4 parques adicionais, e teve a particularidade de ser realizada
através da primeira emissao nacional de Project Finance bonds. No final do ano, o
BBVA entrou também, via sindicagdo, no financiamento da RA Parque Solar, uma

central fotovoltaica de 30 Mw localizada em Espanha.

Na vertente de infra-estruturas, o BBVA apoiou o plano de desenvolvimento nacional de
infra-estruturas rodoviarias, tendo actuado como MLA no financiamento de trés novas
concessodes: Concessao Transmontana no total EUR 408 milhdes liderada pelo Grupo

Soares da Costa e Globalvia, Concessao Baixo Alentejo no total de EUR 390 milhdes
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liderada pelo Grupos Edifer e Dragados e Concessao Douro Interior no total de EUR

777 milhdes liderada pelo grupo Mota-Engil.

Na area de “acquisition finance” o BBVA integrou o sindicato bancario que apoiou o
Grupo nacional Emparque na aquisicdo da Cintra Aparcamientos, a maior empresa
espanhola de parques de estacionamento. A operacao envolveu um financiamento total

de aproximadamente EUR 400 milhdes.

O ano de 2009 na area de Debt Capital Markets foi um dos mais importantes dos
ultimos anos no que respeita a resultados. Para isso contribuiram a participagdo como
Bookrunner em 3 emissdes de Obrigagcdes Domésticas, nomeadamente para o grupo
Jerénimo Martins, para a Galp Energia e para a Portucel (esta ultima apenas foi

liquidada ja em Fevereiro de 2010).

No segmento do Papel Comercial foram formalizados 5 novos contratos donde se
destaca o programa de EUR 50 milhdes para a Brisa.

Em empréstimos sindicados, o BBVA participou numa Credit Facility para EDP de
montante global de EUR 1.600 milhdes, a Unica operagao realizada no mercado

portugués.

No segmento de mercado de capitais, destaca-se a participagcdo como co-lead no
aumento de capital do BES.

6.5 Risco

A politica e os principios de gestdo de riscos seguidos pelo BBVA (Portugal) tém por
objectivo essencial, gerir e controlar activamente a exposi¢ao a incerteza para optimizar
os rendimentos da Instituicdo, numa perspectiva constante de manter um equilibrado

grau de solvéncia.

Para alcancgar tal objectivo, a Fungao de Riscos deve assegurar que todos os riscos sao

devidamente identificados, medidos e valorados. Desta forma garante-se que a variavel
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risco esta presente em todas as decisdes, contribuindo para configurar o perfil de risco

desejado pela Instituicdo e alinhado com os objectivos globais do Grupo BBVA.

Nas actividades financeiras assumem-se riscos continuamente, pelo que a gestdo
integral de todos eles é essencial para alcangar um conhecimento profundo dos niveis
de exposicao e assim manter a solvéncia do Grupo e procurar o equilibrio da relacéo

risco/rentabilidade.

Elaborou-se um decalogo da Fungédo de Riscos que agrupa os dez principios basicos da
visdo do risco do Grupo BBVA e que sustenta o seu modelo de gestao de riscos:

1. Fungédo de riscos independente e global que assegure uma adequada informagéo
para a tomada de decisdes a todos os niveis;

2. Objectividade na tomada de decisbes, incorporando todos os factores de risco
relevantes (quantitativos e qualitativos);

3. Gestao activa do ciclo de vida do risco vivo, desde a analise prévia, a autorizagao até
ao seu cancelamento (gestdo do continuum de risco);

4. Processos e procedimentos claros, revistos periodicamente em fungdo de novas
necessidades, e com linhas de responsabilidade bem definidas;

5. Gestao integrada de todos os riscos através da sua identificagdo e quantificagéo
(mercado, crédito e operacional), e gestdo homogénea com base numa medida comum
(capital econdmico);

6. Diferenciacdo do tratamento do risco, circuitos e procedimentos, de acordo com as
caracteristicas do mesmo;

7. Geragao, implantacao e difusdo de ferramentas avangadas de apoio a decisao que,
com um uso eficaz das novas tecnologias, facilitem a gestao dos riscos;

8. Descentralizagdo da tomada de decisbes em fungédo das metodologias e ferramentas
disponiveis;

9. Inclus&o da variavel risco, nas decisdes de negdécio em todos os ambitos, estratégico,
tactico e operativo;

10. Alinhamento dos objectivos da fungéo de riscos e dos individuos que a compdem

com os do Grupo, com o objectivo de maximizar a criagao de valor.
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Para facilitar a construgdo de uma Fung¢do de Riscos que sirva estes objectivos, o
Grupo BBVA tem-se centrado em desenvolver aspectos tanto qualitativos (estrutura,
sistemas e procedimentos), como quantitativos (metodologias e ferramentas)

necessarios.

O Grupo BBVA dispde de uma estrutura organizativa que, assente em principios de
uma gestdo de riscos avancada, preserva a independéncia da fungdo mantendo a

proximidade as areas de negdcio onde se originam 0s riscos.

Os aspectos qualitativos tém sido desenvolvidos de acordo com os seguintes objectivos
chave da funcdo de riscos: a independéncia da gestdo do risco, que assegure uma
adequada informacdo para a tomada de decisdes; a uniformidade de estruturas e
sistemas que facilitem, a admissao de riscos segundo do perfil desejado, o seguimento

da carteira e a qualidade da exposic¢ao ao risco.

Em 2009, a fungdo gestdo de riscos do BBVA (Portugal) foi reestruturada de acordo
com os requisitos do Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal. O Conselho de
Administragdo do Banco nomeou uma Pessoa Singular, Responsavel pela fungéo
gestdo de riscos (FGRiscos) e manteve o Comité Geral de Gestdo de Riscos na
qualidade de o6rgao colegial, com fungcbes de apoio e consulta a FGRiscos para a
missao de assegurar a adequacao eficaz e o funcionamento efectivo do Sistema de
Gestéo de Riscos.

Também durante o ano de 2009 procederam-se as seguintes reestruturacdes da Area
de Risco: incorporacdo Risco Operacional na Unidade de Controlo Interno e Risco
Operacional; reorganizacdo da Unidade de Risco de Crédito através da criagcdo de um
novo Departamento de Reestruturagdes e posteriormente, a sua incorporagdo no
Departamento de Seguimento.

Desta forma, a estrutura organizacional fortaleceu a responsabilidade organica e

funcional dos distintos 6rgaos institucionais e executivos do BBVA (Portugal), de acordo

com as melhores praticas e recomendacoes das autoridades normativas e supervisoras.
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Atendendo aos aspectos estritamente quantitativos, o BBVA (Portugal) no decorrer do
ano de 2009 completou o mapa de ferramentas utilizadas em riscos de crédito,
calibrando os ratings para empresas e os scorings de particulares. Estas ferramentas
sdo essenciais para o processo de admissdo de risco, para 0 seu seguimento e
classificacdo das carteiras. O objectivo é quantificar, ex-ante, os niveis de provisdes

necessarios em funcao do nivel de risco implicito em cada carteira.

Capital econémico

E importante destacar que num mundo financeiro tdo complexo e globalizado como o
actual, o risco nao pode dividir-se em compartimentos estanques. De facto, o
entendimento do risco Global, o seu controlo eficaz e a sua gestdo para alcangar uma
relagao risco/rentabilidade éptima s6 se pode alcangar através de uma gestao integrada
do mesmo.

Nesta linha, o Grupo desenvolveu metodologias corporativas consistentes de medigao
do risco, para todos os negdcios e tipos de risco, que incorporando os efeitos da

diversificagdo, convergem numa medida comum: o capital econémico.

O conceito de “capital econdmico” ou “capital em risco”, baseia-se no vinculo estreito
que existe entre o volume de capital necessario a uma entidade financeira e os riscos
em que esta incorre. Dados os demais elementos que integram a percepg¢ao de
solvéncia de uma entidade, um maior nivel de risco deve associar-se a médio prazo a
um maior volume de capital, desejando manter o mesmo grau de solvéncia (que se

materializa na sua classificagéo crediticia ou rating).

O calculo do “capital econdmico” permite entender esta relacdo entre o risco e a
necessidade de capital a qualquer nivel no Grupo. Desta forma, quanto maiores forem
0s riscos assumidos numa area de negdcio, maior sera o capital econdmico imputado e

maior devera ser o beneficio necessario para rentabilizar tal capital.
A valoracao da exposigao ao risco em termos de “capital econémico” permite melhorar o

conhecimento do perfil global dos riscos incorridos, bem como conhecer com maior

precisédo a rentabilidade econémica dos negocios e a sua contribuigdo, ajustada ao risco
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€ aos resultados da entidade. Deste modo, permite introduzir a rentabilidade do capital,

um dos fundamentos essenciais da criagdo de valor, na gestéo diaria dos negocios.

No ambito do Pilar Il de Basileia Il (Processo de Supervisao) durante 2009 desenvolveu
- se um sistema para o calculo do consumo de capital econdémico por areas, em
conformidade com a estrutura do Grupo. Destacamos que o BBVA (Portugal) elaborou o
primeiro relatério detalhado (ICAAP), destinado ao Banco de Portugal, relativo a
determinacao das necessidades de capital numa perspectiva interna, i.e., no quadro do

Processo de Auto-Avaliagdo da Adequacgao do Capital Interno.

Estas primeiras estimativas de capital econdmico actualizam-se periodicamente,
através da analise da evolucao do perfil de riscos das distintas areas. Em simultaneo,
decorre o processo de implementacao das ferramentas e sistemas corporativos que
permitirdo a Instituicdo conhecer, a qualquer nivel (cliente, produto, segmento, etc.),
desde o nivel minimo de agregacgao, o consumo de capital econémico e a rentabilidade

ajustada ao risco.

Em termos consolidados e das sociedades que compdem o Grupo, os modelos internos
de medicdes de “capital econdmico” complementam-se com as “Normas Reguladoras

de Capital’ e sao validados pelas respectivas Autoridades Supervisoras.

Também importa referir que através da medicdo do “capital econdémico” e da
rentabilidade ajustada ao risco, tanto no &mbito corporativo, como no ambito competitivo
das unidades de negdcio, dispdbem-se de novos elementos que irdo facilitar a tomada de
decisbes orientadas para a consecugao do objectivo: a criagdo sustentada de valor para

0S seus accionistas.

Concluindo, o desenvolvimento quantitativo da Area de Riscos visa dois objectivos: a
homogeneidade dos sistemas de medicado dos diferentes tipos de riscos, seja qual for a
sua natureza; a globalidade na gestdo dos riscos, em mercados cada vez mais
interdependentes como é caso dos mercados em que opera o conglomerado financeiro

multinacional que é o BBVA.
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Risco de Crédito

O risco de Crédito encontra-se associado as perdas e ao grau de incerteza quanto aos
retornos esperados, por incapacidade do tomador do empréstimo (e do seu garante, se
existir) ou do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato, em cumprir as

suas obrigagoes.

A gestao do risco de Crédito no Grupo BBVA fundamenta-se numa abordagem global
que abrange cada uma das fases do seu ciclo de vida (analise, autorizagédo, seguimento
e classificacdo e, se for o caso, a recuperacdo). E suportada por uma organizacéo
matricial que esta integrada na estrutura geral de controlo do Grupo, envolvendo todos
os niveis que intervém na tomada de decisdes de risco mediante a atribuicdo de
funcoes e utilizacdo de procedimentos, circuitos de decisédo e ferramentas que delimitam

claramente as responsabilidades.

Com o objectivo de assegurar uma adequada gestdo de risco de crédito o BBVA
(Portugal) tem por missdo garantir uma equilibrada carteira de crédito, através do
seguimento dos limites, das politicas e dos objectivos estabelecidos pelo Grupo, que

estdo em consonancia com a estratégia e o perfil de riscos definido.

Durante o ano 2009, foram efectuados varios desenvolvimentos no dmbito de reforgar
os processos utilizados na gestdo do risco de Crédito: a recalibragdo dos ratings para
empresas e dos scorings de particulares, a implementacdo de um novo Modelo de
Delegagdes e a actualizagdo dos parametros de calculo da exposi¢ao ao risco das

diferentes carteiras.

A perda esperada para as diferentes areas de negécio é estimada e actualizada
periodicamente, a par dos calculos de capital econémico. Para esta estimativa utilizam-
se os calculos de probabilidade de insolvéncia e severidade por carteiras de risco

homogéneas, explorando as bases de dados do Banco.
Na sequéncia das politicas definidas e dos processos de gestdo desenvolvidos, os

resultados obtidos em 2009 estdo em linha com os objectivos estabelecidos para este
tipo de risco, de relevancia crucial no que se refere a materialidade na exposigao global
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ao risco do Grupo, assim o racio de crédito vencido sobre crédito total passou de 0,61%

para 0,91%, respectivamente nos finais de 2008 e 2009.

Risco de Mercado

Entende-se pelo conceito de risco de Mercado, o risco que o valor de um
investimento/carteira possa sofrer em consequéncia das alteragcbes das condigdes
gerais de mercado, manifestadas por alteragbes das taxas de juro, das taxas de cambio
e precos de acgoes. Os factores de risco que afectam os precos de mercado sdo: Taxa
de juro; Taxa de cambio; Prego das acgbes; Vega, Gamma e correlagdo em opgdes;

Commodities.

A gestao do risco de Mercado visa limitar estas perdas potenciais e optimizar a relagéo
entre o nivel de exposicdo assumido e os beneficios esperados, de acordo com os

objectivos fixados pelo Grupo.

A forma de medir o risco de Mercado é através do VaR (Value at Risk ou Valor em
Risco). Esta metodologia, que é aplicada na sua modalidade de matriz de co-variancias,
estima a perda maxima de um investimento/carteira que pode produzir-se face as
alteracbes das condigdes gerais dos mercados financeiros, com um nivel de confianca
de 99%, para um horizonte temporal de um dia.

Pretende-se, com a medicdo deste risco, monitorizar as posi¢des préprias do banco
limitando as suas perdas, estabelecendo alertas, bem como optimizar rentabilidades
ajustadas ao risco.

O risco de mercado da sala de tesouraria é identificado, avaliado e gerido desde a
Matriz do Grupo BBVA. Todas as operagbes contratadas pelo banco e que estejam
sujeitas a risco de mercado contribuem para o calculo do VaR.

O calculo do VaR e a sua andlise sdo efectuados diariamente. De referir que,
mensalmente, é feita uma analise mais em detalhe que permite obter informacédo mais

precisa, de forma a ser discutida em comité préprio (o COAP).
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1073 Euros A unidade de Planeamento e Gest&o Financeira valida
VAR 2009 2008 periodicamente os modelos de medicdo empregues
Maximo | 354 453 através de backtesting. Comparando os resultados
Medio | 202 168 tedricos diarios, no pressuposto de que a composigao
Minimo |72 57 da carteira permanece inalterada, com as estimativas
31Dez | 165 289 de perda maxima que oferece o VaR. E validado o

modelo que assume que o comportamento futuro dos
precos de mercado obedece a uma distribuicdo estatistica normal e que é fungéo do
passado recente. A aplicacdo destes testes é ajustada aos standards de validacéo

normalmente aceites.

Adicionalmente, e como complemento das medicdes de risco efectuadas em condicbes
normais de mercado, realizam-se estimativas periddicas das perdas em que se
incorreria em situagdes de comportamento catastroéfico.

Para tal, as posicdoes mantidas sdo submetidas as condicbes de mercado que se
verificaram em situagdes criticas no passado, bem como a outras situagdes anormais
obtidas a partir de simulagbes. Estes testes de stress-testing constituem uma
ferramenta suplementar de gestdo do risco de mercado que ajuda a avaliar a
capacidade do patrimonio do Grupo para absorver perdas significativas em cenarios de

fraca probabilidade.

Estes limites sdo aprovados pela Comissao Delegada Permanente, por um prazo de um
ano, em condigdes normais, e sdo geridos pelas areas de mercados que os distribuem
internamente entre mesas, produtos, mercados e divisas, de acordo com um critério

previamente acordado com a unidade de Gestao Global de Riscos de Mercado.

Risco de Taxa de Juro Estrutural

Define-se como risco de Taxa de Juro a alteragdo que se produz na margem financeira
e/ou no valor patrimonial da Entidade devido a variagdes nas taxas de juro.

A exposigao da Instituigdo a movimentos adversos nas taxas de juro constitui um risco
inerente ao desenvolvimento da actividade bancéaria e, ao mesmo tempo, € uma

oportunidade para a criagdo de valor econdémico. O risco de Taxa de Juro deve ser
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gerido de modo a que nao seja excessivo em relagdo aos Fundos Proprios da
Instituicdo e mantenha uma relagao razoavel com o resultado esperado.

A gestdo, controlo e seguimento do risco de Taxa de Juro requer uma estrutura
adequada desde o ponto de vista organizativo, com as areas e comités necessarios
para desenvolver estas fungdes e evitar conflitos de interesses com uma adequada

segregagao de fungdes.

No BBVA analisa-se a exposicdo ao risco Taxa de Juro sob uma dupla perspectiva:
resultados e valor econdmico. Na Optica dos resultados, a analise limita-se a um
horizonte temporal de 12 meses, no qual se avalia a incidéncia de diferentes curvas de

taxas de juro sobre a margem financeira anual.

Trabalham-se também hipoteses de comportamento das massas patrimoniais e
estratégias de contratagdo que permitem projectar de forma dindmica as posigdes de
risco bem como as medidas de sensibilidade.

Na o6ptica do valor econdmico, o horizonte temporal de analise € o longo prazo. Através
da avaliacdo do efeito de movimentos das curvas de mercado no valor actual dos
activos, passivos e posic¢des fora do balanco do Grupo. Calcula-se também “a duragao”
do activo, passivo e posicoes fora de balango e consequentemente “a duragao” do valor
patrimonial.

A periodicidade destas analises € semestral, dada a realidade e dimensao da exposi¢ao
ao risco de taxa de juro da Instituicido e a ferramenta principal utilizada é a aprovada
pelo Banco de Portugal, sendo os limites fixados em fungdo dos resultados da analise
de sensibilidade. No ultimo stresstesting enviado ao Banco de Portugal, permitiu
concluir que a sensibilidade dos Fundos Préprios do Banco € limitada, perante uma
variagao de + 300pb nas taxas de juro o impacto nos Fundos Proprios teria numa

magnitude de + 3,28% dos mesmos.
Risco de Liquidez
Risco de Liquidez é a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados

ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo dispor de fundos liquidos para

cumprir as suas obrigagdes financeiras, a medida que as mesmas se vencem.
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Em termos praticos define-se como a probabilidade de que a Instituicdo nao tenha
capacidade de fazer face aos seus compromisso de pagamento ou que, para conseguir
faze-lo, tenha que obter fundos em condigbes penalizadoras.

No BBVA (Portugal) compete ao Comité de Activos e Passivos o estabelecimento das
linhas orientadoras da gestdo do risco de Liquidez: para que exista um adequado
desfasamento entre rendimentos e pagamentos no tempo, existam activos disponiveis
para vender que permitam fazer face a situagdes de insuficiéncia de fundos a curto
prazo, sejam desenvolvidas politicas de captagdo de passivos nos mercados grossistas
e capacidade de mobilizar activos para obter liquidez.

A Estrutura de gestéo de liquidez é a seguinte:

FGRiscos

Fungio Gestla Riscos

l |

Diedegagbo Gestdo Rrco Liguder

Orgao Direcgao

& B Comité Crise

C/_ff:_;:—\/ ;J
g membros de COAP + GTL
1\R

Delegas do Rrics Liqusder Sitaache CRISE
SilauSeE NOFIEE Execugdo

GTL Execuglio

Grupo Técmco Liguefez Repoting Conlo Prazo

Area Mercados

'Y
L i

Exscugas

Sequenenls CJP
Com gl MUP
Dedinigdo Alemas ¢ Limites

A gestao de risco de Liquidez no Grupo é suportada por dois indicadores: o racio de
liquidez e a evolugéo do fluxo de financiamento do Grupo.

Em relagao ao racio de Liquidez, a metodologia base de identificagdo é a usada para o
cumprimento dos requisitos de informag¢ao do Banco de Portugal para risco de Liquidez,
(Mapa de liquidez mensal) e recorre-se de informacao da Base de Dados Financeira.
Para analisar as tomadas do Grupo é a area de mercados, quem fornece a informacgao
para a Base de Dados Financeira. Aqui a identificagdo e analise da situagao de liquidez
relativamente a evolugéo do fluxo de financiamento desde o Grupo é realizada numa
base diaria. O BBVA (Portugal) cobre as suas necessidades de fundos junto da casa

mae em Madrid, quer através de operacdes de mercado monetario a curto prazo, quer
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através de empréstimos a médio e longo prazo. Em paralelo, os excedentes de fundos

sao colocados na casa mae em condicdes de mercado.

Risco Cambial

A exposicao ao risco cambial nas actividades estruturais, derivada principalmente de
activos denominados em divisas distintas das que os financiam, é avaliada de forma
periodica no COAP. No quadro das politicas de gestdo do risco cambial aprovadas
neste Comité, sdo adoptadas as medidas necessarias em cada momento para o seu
atenuamento. No exercicio de 2009, n&o existem valores relevantes a reportar

relativamente a este tipo de risco.

Risco Operacional

O risco Operacional, no Grupo BBVA, é objecto de uma definigdo propria corporativa:
entende-se que é aquele risco que pode provocar perdas, em resultado de erros
humanos, processos internos inadequados ou defeituosos, falhas nos sistemas e em

consequéncia de acontecimentos externos.

Os objectivos da unidade de Gestdo Global do Risco Operacional visam a
implementagdo em toda a organizacdo de uma referéncia de gestdo que permita
identificar, quantificar e seguir estes riscos, com o objectivo de minimiza-los. Para tal
desenvolveram-se internamente ferramentas proprias aplicando técnicas de
autoavaliagdo para identificar e quantificar os riscos operacionais. Obtém-se desta
forma mapas de riscos por categorias que permitem estabelecer politicas de mitigagao.
Tem vindo a ser implementada uma estrutura organizacional interna de gestéao do risco
Operacional, desenvolvendo as politicas adequadas para gerir este risco em todos os
produtos e actividades do Banco, bem como processos e sistemas. Em paralelo, os
seus procedimentos e resultados, sdo sujeitos a avaliagdo pela Auditoria Interna nos
trabalhos que realiza, para verificar o cumprimento dos procedimentos estabelecidos, as
ferramentas utilizadas e avaliando a gestao do risco Operacional.

Para o seguimento posterior da evolugédo do risco utiliza-se outra ferramenta baseada
no uso de indicadores quantitativos e qualitativos, que constitui um mapa de gestado
dindmico que permite retratar a evolugdo dos riscos no tempo e consequentemente

comprovar se as medidas de mitigagao produziram os resultados desejados.
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6.6 Recursos e Meios

Recursos Humanos

Em 2009 o BBVA Portugal proporcionou aos seus colaboradores mais de 49.000 horas
de formagao, valor que nado s6 representa o mais alto registo de sempre, como é
também um sinal inequivoco da estratégia de desenvolvimento continuo que pauta a

nossa actividade.

Foi igualmente o0 ano em que se arrancou com um ambicioso plano de formacgao
destinado a estagiarios, no qual, apdés uma criteriosa selecgcdo, 20 universitarios
oriundos das melhores universidades de economia e gestdo iniciaram um processo
formativo que os levara a tomar contacto com todas as areas do banco, facilitando

assim a sua futura integracao.

A proximidade com os Colaboradores continua a ser uma forte aposta, tendo-se
realizado durante 2009 aproximadamente 150 entrevistas de gestdo, nas quais os
colaboradores sdo convidados a transmitirem os seus anseios, necessidades e

expectativas.

Foi também um ano marcado pela grande actividade na area de Recrutamento e
Seleccao, o que é reflectido pelas mais de 800 entrevistas que foram efectuadas, que

se traduziram no recrutamento de 56 colaboradores.

Por ultimo, 2009 representou o ano de consolidagdo do Portal do Empregado,
ferramenta que tem permitido agilizar e automatizar processos, tais como a marcacao

de férias, gestdo de auséncias, etc.

Operagées

Este ano as prioridades centraram-se na actividade operativa e transaccional do Banco,
formalizacdo e administragdo de crédito, com especial atengdo controlo operacional e
mitigacdo do risco operacional. Foram efectuadas varias ac¢des de reengenharia de

processos de que resultaram na centralizacao de tarefas administrativas como Abertura
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de Contas de Clientes e definicao optimizagdo dos processos de crédito. Foi um ano de
crescimento operativo e transaccional com excelente resposta e qualidade de servico a

correspondente evolugdo comercial do Banco.

Transformacgao e Qualidade

Esta unidade tem a responsabilidade de todos os projectos de Transformagcdo dos
modelos de direcgdo e gestdo e estruturas dentro do BBVA Portugal assim como da
Qualidade de servigo que é prestada aos clientes do Banco.

Sao de salientar, ao longo do ano 2009, as seguintes acgdes:

e Centro de Banca Comercial — Implementacdo de uma nova estrutura com o
objectivo de baixar o centro de gravidade da decisdo aproximando-a dos
clientes. Foram criados Centros de Banca Comercial com um responsavel, o
Coordenador de CBC, o qual gere no dia-a-dia um agrupamento de agéncias.
Por outro lado, foram criadas novas fungdes especializadas por segmentos a fim
de oferecer aos clientes do banco um servigo profissional ajustado as suas
necessidades.

e Plano Um - Criacdo de uma nova forma de relacionamento com os clientes
identificando e medindo o seu grau de vinculagdo com o banco. Esta ferramenta
Unica vai permitir dar um salto qualitativo em 2010 na oferta que se

disponibilizam e na forma como s&o apoiados pelos seus gestores.

Sempre pugnando pela qualidade de servigo, o BBVA Portugal foi considerado o 2°
melhor banco em termos de atendimento e qualidade de servigo durante o ano de
2009. Este ranking é atribuido pela Multimétrica, empresa que analisa todos os bancos

através de visitas mistério as agéncias bancarias a operar em Portugal.

Tecnologia

Procurando capitalizar o uso da tecnologia para acelerar e melhorar os processos de
negocio foi possivel, durante o ano de 2009, empreender um conjunto de projectos de

cariz tecnoldgico de que sdo exemplo:

e Webex — A implementagao deste sistema tem-se mostrado crucial na montagem

e consolidacdo do novo modelo organizacional das areas de negdcio,
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proporcionando um ambiente de melhoria da eficiéncia e produtividade das

equipas de trabalho.

e Wi-Fi — Foi concluida a implementagdo de uma rede sem fios no Edificio Sede,
permitindo total mobilidade do posto de trabalho, bem como proporcionando uma
mais facil organizacdo de grupos de trabalho sem necessidade de implantar

meios fisicos.

e Comunicagdes — No quadro de uma procura constante de eficiéncia através da
optimizagédo dos gastos e simultaneamente da melhoria das condi¢des da infra-
estrutura (“mais por menos”), procedeu-se a implementagdo de uma nova rede
de comunicagdes, com mudancga de operador. Este processo permitiu reduzir em
cerca de 29% a facturagédo na rubrica de comunicagdes, com efeitos a partir do
segundo semestre e, adicionalmente, a melhoria das condigbes de infra-
estrutura, duplicando a largura de banda da rede de agéncias, permitindo nao
apenas melhorar a operacionalidade e rapidez dos processos e negdcios, como
também dar suporte a novas solugcbes, como por exemplo o conceito de

mobilidade.

e Canal TV - Suportada na nova rede de comunicagoes, foi langada a “BBVA TV”.
Este canal permite fazer chegar aos Clientes as mensagens de marketing de um
modo dindmico, adaptavel e até interactivo. O canal pode igualmente ser

utilizado para outras finalidades, como seja o caso da formagéao interna.

O BBVA pode assim avancar e suportar as actividades cada vez mais exigentes e

com um speed-to-market cada vez mais curto.
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7. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO

De acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho de 2002 e com a sua transposicdo para o ordenamento
juridico portugués, através do Aviso 1/2005 do Banco de Portugal de 21 de Fevereiro, o
BBVA elabora as suas demonstracoes financeiras individuais em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

Introdugao - Condicionantes da actividade

Em 2009 mantiveram-se as perturbacdes causadas pela crise econdémica internacional,
com contracgcbes da actividade em diversos paises, bem como do comércio
internacional. No entanto, as politicas expansionistas das autoridades econdmicas e
monetarias internacionais, por forma a aliviar as perturbagdes dos sectores real e
financeiro, e as medidas adoptadas pelos Governos, para apoiar o0s sistemas
financeiros e estimular a economia, permitiram atenuar os efeitos perversos da crise.
Assistiu-se assim a uma gradual recuperagcdo dos mercados bolsistas, a um
estreitamento dos diferenciais de crédito e a valorizagdo das principais matérias-primas

a partir do segundo semestre do ano.

Os mercados interbancarios, em virtude das medidas de suporte implementadas,
apresentaram uma estabilidade acrescida. No entanto, persistem dificuldades no que
concerne aos niveis de rendibilidade e de solvabilidade. Prevé-se que, num futuro
préximo, existirdao maiores requisitos regulatérios ao nivel do capital, provisées, liquidez,
niveis de alavancagem e protecgdo do consumidor, reforgando e reformulando os

modelos de supervisio e regulagio.

As fragilidades da economia portuguesa, condicionaram desfavoravelmente o sector
bancario em Portugal, principalmente no que respeita a evolugdo da actividade e da
rendibilidade, devido ao aumento das dotagdes de provisbes e imparidade, mas
continua a apresentar uma significativa competéncia para enfrentar as dificuldades da
crise financeira e econdmica internacional. A crescente selectividade nas condicbes de

financiamento, o aumento dos respectivos custos e a incerteza relativa a recuperacao
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econdémica, implicaram um acentuado abrandamento na procura de crédito ao longo de
2009. Assistiu-se paralelamente a um aumento da poupanca, que se traduziu numa
recuperagao dos depésitos de clientes, embora a um ritmo mais lento do que no ano
transacto. A diminui¢do da aversao ao risco a partir do segundo semestre e a procura
de remuneragdes mais atractivas conduziram igualmente a uma maior expressividade

dos recursos fora de balanco, como os fundos de investimento.

Em 2009 foi visivel a forte desaceleragdo do crédito interno, principalmente a partir do
segundo semestre. Segundo dados do Banco de Portugal o crescimento anual do
crédito ao sector ndo monetario, exceptuando a Administragado Publica (ajustado pelos
efeitos de titularizagédo), registou um crescimento de 2,2% em Dezembro, valor que
compara com 7,7% em Dezembro de 2008, reflectindo a moderagdo na procura de
crédito derivada da queda do investimento e do consumo privado. O financiamento a
particulares apresenta uma desaceleragao (2,3% em Dezembro de 2008 face a 4,6%
em Dezembro de 2007), quer na vertente habitacdo, que apresenta um crescimento de
2,6% em Dezembro de 2009, valor que compara com 4,3% em Dezembro de 2008, quer
principalmente no crédito ao consumo e a outros fins que, segundo o Banco de
Portugal, se manteve praticamente estagnado, apresentando um crescimento homélogo
de 0,9% em Dezembro de 2009, face a um crescimento de 6,2% em Dezembro de
2008. No crédito a sociedades ndo financeiras também se verificou uma forte
desaceleragao, passando de um crescimento homoélogo de 10,5% em Dezembro de
2008 para 1,9% em Dezembro de 2009.

Reflectindo a acentuada recessdao da economia, aliada a deterioracdo profunda do
mercado de trabalho, assistiu-se a um aumento dos niveis de incumprimento que se
fixaram, para particulares e empresas nao financeiras e segundo dados do Boletim
Estatistico do Banco de Portugal relativos a Dezembro de 2009 em, respectivamente,
2,65 % (face a 2,17% em Dezembro de 2008), e 3,9% (que compara com 2,17% em

Dezembro do ano anterior).

Assistiu-se a uma evolucdo positiva na captagcdo de depdsitos, embora menos
pronunciada do que no ano anterior, crescendo em Junho e em termos anuais, 6,9%,
face a um crescimento de 11,4% anual em Dezembro de 2008. Os particulares

enveredaram por um perfil distinto de aplicagdo de poupancas, privilegiando, segundo o
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Banco de Portugal, aplicagbes em titulos de divida, seguros de vida e fundos de

pensdes e, numa fase posterior do ano, fundos de investimento.

Actividade

Activo

No final de 2009 o Activo Liquido do BBVA ascendia a 7.004 milhdes de euros, o que

traduz um acréscimo de 1,1% face ao ano anterior, mais 77 milhoes de euros.

Activo Liquido
(milhdes de Euros)

6.927 7.004
7.000 -

6.000 -

5.000 -
4.000 -
3.000 +
2.000 ~
1.000 -

2008 2009

Este crescimento assenta essencialmente no comportamento da carteira de crédito,
mais 196 M.€., da carteira de activos financeiros disponiveis para negociagao, mais 57
M.€., e da carteira de activos financeiros disponiveis para venda, mais 43 M.€. Ao
analisarmos a estrutura do Activo, 82% do seu valor corresponde a Crédito a Clientes, o
que traduz um aumento do seu peso relativo em cerca de 2 pontos percentuais (p.p.).
As componentes de Accgbes e Obrigagbes, com mais 1,4 p.p., apresentaram uma
evolucdo igualmente positiva. Evolugdo contraria sofreram as componentes Activos
Monetarios e Crédito a Instituicbes de Crédito, que passaram a apresentar um peso

relativo de 8%, face aos 11% do ano transacto.
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Estrutura do Activo - 2009 Evolugao da Estrutura do Activo

(milhdes de Euros) 02008

O Crédito Clientes 02009
O Acgdes e Obrigagdes 6.500 -

@ Participagbes
1% - clpag 6.000 1 ;55730
mobilizado 5500 1 —
0% O Activos Monet. e Crédito IC :
O Outros Activos 5.000 -
4.500 -
4.000 -
3.500 4
3.000 +
2.500 -
2.000 -
o 1.500 -
82% 1.000 - 796
358 458 560
500 - ,_l 24 23 56 59 '_I 159 174
0 T T T T T
Crédito Clientes Acgdese Participagdes Imobilizado Activos Monet. Outros Activos
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Crédito a Clientes

O crédito concedido a clientes atingiu 5.730 milhdes de euros em 31 de Dezembro de

2009, registando um crescimento de 3,5% face a idéntico periodo do ano anterior.

Crédito a Clientes
(milhdes de Euros)

6.400 -
5534 5.730
5.400 4
4.400 -
3.400 4
2.400
2008 2009

No quadro seguinte, que representa a reparticao do crédito por segmentos, verifica-se
que o Crédito a Empresas, que apresentou, em 2009, um crescimento de 1,9%,
representa 59% do Crédito Total enquanto que o Crédito a Particulares, que contribui
com 40,7% para a carteira de crédito, teve um expressivo aumento de 288ME,

registando um acréscimo de 13,9%.
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Unidade: milhares de euros

CREDITO POR SEGMENTOS 2009 2008 Var
% % 09/08(%)

Crédito a Empresas 3.408.565 59,0 3.345.831 60,2 1,9
Crédito a Particulares 2.348.739 40,7 2.061.208 371 13,9
e Crédito Habitagdo 2.129.326 36,9 1.846.543 33,2 15,3
e Outro Crédito a Particul. 219.413 3,8 214.665 3,9 2,2
Outros Créditos 17.815 0,3 151.518 2,7 -88,2
Total do Crédito (bruto) 5.775.119  100,0 5.558.557 100,0 3,9

No crédito a particulares salienta-se, uma vez mais, o desempenho do crédito a
habitacdo. Este segmento apresentou um aumento de 15,3% face a idéntico periodo do
ano anterior, ascendendo a 2.129 milhdées de euros em Dezembro de 2009 e
representando 36,9% do crédito total concedido. Este significativo aumento é tanto mais
relevante quanto se assistiu, ao longo de 2009, a um crescimento de apenas 2,6% no
crédito a habitagdo no conjunto do sistema financeiro portugués. A capacidade de
inovacao, aliada a uma dinamica comercial reforcada e a um empenho constante,
permitiu que, num ano particularmente dificil, o BBVA Portugal obtivesse ganhos

significativos de penetragdo de mercado num dos sectores considerados prioritarios.

Por sua vez, o outro crédito a particulares evidenciou um crescimento de 2,2%.

Estrutura do Crédito a Clientes B Outros
0O Crédito a Particulares
0O Crédito a Empresas

100%
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O crescimento do Crédito, num contexto de desaceleragao significativa de actividade e

crescimento econémico negativo, foi acompanhado por uma atenta politica de controlo
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e analise da qualidade da carteira de crédito e por uma politica de acrescido rigor na
sua avaliagao, acompanhamento e recuperagéo. A estratégia de crescimento, assente
em critérios de prudéncia e selectividade acrescidos, permitiram que, apesar de ser
visivel um aumento significativo da sinistralidade, o racio de crédito vencido, calculado
de acordo com a Carta Circular 99/03 de 5 de Novembro do Banco de Portugal, se
continue a situar em niveis confortaveis quando comparado com o sector, atingindo
0,91% em 2009, valor que era de 0,61% em 2008.

O montante de crédito vencido atingiu 52.415 milhares de euros em Dezembro de 2009.
Este valor compara com 34.184 milhares de euros em idéntico periodo do ano anterior e
traduz um acréscimo de 53,3%. O grau de cobertura de crédito vencido evoluiu de
181,3% no ano de 2008 para 162,2% em Dezembro de 2009.

Unidade: milhares de euros

CREDITO E JUROS VENCIDOS 2009 2008 Var (%)
Crédito e juros vencidos 52.415 34.184 53,3%
Mais de 90 dias (a) 45.152 27.339 65,2%
Crédito Cobranca duvidosa reclassif. como 8.671 10.140  -14,5%
vencido (b)

Crédito em incumprimento(a+b) 53.823 37.479 43,6%
Crédito vencido/Crédito total 0,91% 0,61% 0,30%
Mais de 90 dias/Crédito total 0,78% 0,49% 0,29%
Crédito em incumprimento/Crédito total 0,93% 0,67% 0,26%
Cobertura do crédito vencido 162,2% 181,3%  -19,1%
Cobertura do crédito vencido ha mais 90 d. 188,3% 226,7%  -38,4%
Cobertura do crédito em incumprimento 158,0% 165,3% -7,3%
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Se considerarmos exclusivamente o crédito vencido ha mais de 90 dias, estes
indicadores passam, em 2009, para 0,78%, no que respeita ao racio relativo ao crédito

total e a 188,3% no que concerne ao racio de cobertura.

Ao efectuar a anadlise do crédito concedido por prazo de vencimento verifica-se que
28,9% estao concentrados no escaldo de prazo mais curto, até trés meses, ou no prazo
mais longo, onde a concentracéo é de 47,2%. A evolugao verificada em 2009 face ao
ano anterior traduz um aumento de concentragdo nos prazos mais longos, a que nao é
alheio o crescimento significativo do crédito a habitagdo. De referir igualmente que, no
final de 2009, o crédito contratado a mais de um ano correspondia a 59,7% do total de
credito concedido.

Unidade: milhares de euros

CREDITO POR PRAZO VENCIMENTO 2009 A 2008 % Var (%)
Até 3 meses 1.667.059 28,9 1.850.440 33,3 -9,9
De 3 meses a1 ano 659.446 11,4 703.142 12,6 -6,2
De 1 a 5 anos 724.758 12,5 655.606 11,8 10,5
Mais de 5 anos 2.723.856 47,2  2.349.369 42,3 15,9
Total do Crédito (bruto) 5.775.119 100,0 5.558.557 100,0 3,9

Recursos de Clientes

Os Débitos para com Clientes apresentaram um ligeiro decréscimo, 1,7%. Assim, em 31
de Dezembro de 2009, o valor dos Depositos de Clientes, atingia 3.051 milhdes de

euros, menos 53 milhdes do que em 2008.

Depositos Clientes
(milndes de Euros)

3400
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3.000 4
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Este comportamento traduz-se, quando se analisa a estrutura dos Depdsitos, num
aumento do peso relativo dos Depdésitos a Ordem, que passaram a representar 32% no

total dos Depésitos. Os Depdsitos a Prazo sofreram um decréscimo de 9,0%.

Estrutura do Depésitos de O Depositos a Prazo
Clientes 0 Depositos a Ordem

100%-
80% 1 |
0,
sov— | 73% B
40%— |
20% | oo 32%
0%
2008 2009

Associado ao ligeiro decréscimo dos recursos obtidos de Clientes com expressao no
balanco, assistiu-se a um aumento do racio de transformacdo desses recursos em

Crédito, passando esse racio a registar um valor de 188% em 20009.

Estrutura do Passivo e Capital - 2009 Evolugéo da Estrutura do Passivo e Capital
(milhdes de Euros) O 2008
o D?b,Cllentevs . 0 2009
0O Déb.Inst.Crédito 4500 -
@ Provisdes
o O Outros Passivos 4.000
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3.500 +
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2,500 1

2.000

1.500 -

1.000 -
455 523
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Déb.Clientes Déb.Inst.Crédito Provisdes Outros Passivos Capital

Relativamente a estrutura de financiamento, os recursos provenientes de débitos junto
de Instituicdes de Crédito representavam 44% do total de recursos (peso relativo
idéntico ao de 2008), e os recursos provenientes de Depdsitos de Clientes 44% (45%
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no periodo homologo). O financiamento obtido por via das Instituigbes de Crédito foi

efectuado quase totalmente por débitos a prazo, ou com pré-aviso, cerca de 98%.

Analise da Conta de Resultados

O ano de 2009 caracterizou-se novamente por ser particularmente complexo, com um
sector financeiro afectado por uma grave crise financeira e econdémica internacional. E
neste contexto, marcado pela desaceleragao da procura de crédito e por critérios mais
restritivos de oferta, que o BBVA (Portugal) manteve um esforgco de dinamizacao de
negocio e manifestou um desempenho efectivo na gestdo da sua actuagdo. O
Resultado foi positivamente sustentado pela evolugcdo da actividade, alicercada em
critérios de prudéncia e selectividade acrescidos, por uma correcta gestdo de pregos,
num ambito de reduzidas taxas de juro, e pelas contribuicbes das comissbes e dos
resultados de mercados. Foi igualmente necessario proceder a reorganizagao,
redimensionamento e rejuvenescimento do quadro de pessoal. A evolugdo do
Resultado Liquido, que se fixou em 4,6 milhdes de euros, apresentando um decréscimo
de 73,5% face ao registado em idéntico periodo de 2008, reflecte, para além deste
esforco de optimizagao de recursos, o reforco da dotagao de provisées e de imparidade,
em virtude da deterioracdo da conjuntura econdmica nacional e internacional e da

expansao da carteira de crédito.

Conta de Resultados 31-Dez-09 31-Dez-08 Abs A%
(+) Juros e rendimentos similares 242174 450.314 -208.140 -46,2%
(-) Juros e encargos similares 160.839 369.266 -208.427 -56,4%
(=) Margem Financeira 81.335 81.048 287 0,4%
(+) Rend. de Capital (Dividendos) 495 366 129  352%
(+) Result.Servigos e Comissoes 24.263 22.963 1.300 5,7%
(+) Outros Resultados Exploragéo 11.391 10.480 911 8,7%
(=)Produto Bancario 117.484 114.857 2.627 2,3%
(-) Custos c/ Pessoal e Administrativo 84.223 72.440 11.783 16,3%
(-) Amortizagdes 3.659 3.988 -329 -8,2%
(-) Provisdes,Imparidade e Correc.de Valor 25.354 17.795 7.559  425%
(=) Resultado Bruto antes de Impostos 4.248 20.634 -16.386 -79,4%
(-) Impostos s/lucros -343 3.314 -3.657 -110,4%
(-) Impostos correntes 1.232 359 873 243.2%
(-) Impostos diferidos -1.575 2.955 -4.530 -153,3%
(=)Resultado Liquido 4.591 17.320 -12.729 -73,5%
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Margem Financeira

Em 2009, o efeito negativo de condigdes mais adversas de obtencao de funding e de
maior concorréncia na captagao de depdsitos, bem como o efeito desfavoravel da taxa
de juro, acompanhando o movimento de descida continua das taxas de referéncia do
mercado, conduziu a uma estagnacao da Margem Financeira que alcangou os 81,3
milhdes de euros.

Apesar de constituir a principal componente de obtencido de resultados, o seu peso

relativo foi inferior ao do ano transacto.

Comissoes

As comissbes, que ascenderam a 24,3 Milhdes de euros, apresentaram um valor
superior ao do ano anterior, mais 5,7%. Esta evolugdo deveu-se principalmente ao bom
comportamento das comissdes associadas a Gestao de Activos, a principal componente
das comissoes, que beneficiaram de uma recuperagdo dos mercados financeiros e de
uma maior apeténcia por produtos de poupanca alternativos, como os fundos de

investimento.

Unidade: milhares de euros

COMISSOES LIQUIDAS 2009 % 2008 % Var (%)

De Operacdes de Crédito 2.938 12,1 3.022 13,2 -2,8
De Garantias e Avales -665 2,7 -381 -1,7 74,5
De Cobranga e Pagamento 5.863 241 6.514 28,4 -10,0
De Gestéo de Activos 8.231 33,9 6.967 30,3 18,1
De Seguros 2.446 10,1 1.963 8,5 24.6
De Manutencgéo de Contas 2617 10,8  3.622 15,8 -27,7
Outras 2.833 11,7 1.256 5,5 125,6
Total 24.263 100,0 22.963 100,0 5,7

Ao analisar a composi¢ao das comissdes salienta-se igualmente o bom comportamento
das Outras Comissdes que, representando 11,7 % do total das comissbes, mais do que

duplicaram, reflectindo o impacto do aumento de comissbes por servigos bancarios, € a
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progressao das Comissdes de Seguros, que aumentaram 24,6% e representam 10,1%

das comissoes totais.

Produto Bancario

O Produto Bancario ascendeu a 117.483 milhares de euros, valor que representa uma

evolugao positiva de 2,3% face a 2008.
Produto Bancario
(milhdes de Euros)
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Para esta evolugdo contribuiu positivamente o comportamento ja referido das
Comissdes e a da componente Outros Resultados de Exploragdo, que englobam os
resultados em operacdes financeiras e outros proveitos de exploragdo. Com um
crescimento de 8,7% face ao periodo homdlogo, reflectem o desempenho favoravel dos
mercados accionistas e o estreitamento dos spreads nos ultimos meses do ano.

Produto Bancario - Estrutura
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Custos de Estrutura

Os Custos de estrutura elevaram-se a 87,9 Milhdes de euros, mais 15% do que em
2008. O processo de reorganizagcéo e rejuvenescimento do quadro de colaboradores,
ocorrido no corrente ano, implicou reformas e indemnizagdes bem como novas
admissdes, mais 56 colaboradores. Em consequéncia, os custos com pessoal
aumentaram 10,3 milhdes de euros, ascendendo a 56,9 milhdes de euros, valor que
compara com 46,6 milhdes de euros dispendidos em 2008.

Custos com Pessoal 2009

O Remuneragdes O Encargos Sociais O Fundos de Pensdes 0O Outros Custos

3%

A parte correspondente a remuneragdes continuou a ser a componente mais
significativa, representando 61% do total dos custos de pessoal no final de 2009.
Assistiu-se no entanto, pelas razbes atras descritas, a um aumento significativo dos
custos associados a fundo de pensdes, que passaram a corresponder a 28% do total

dos custos com pessoal, valor que compara com 12% no ano anterior.

Prosseguindo uma politica de racionalizagéo e transformagao de estruturas, foi visivel a
contengdo dos Outros Custos Administrativos em quase todas as suas componentes,
com excepgao dos Custos com Publicidade e Publicagbes, que traduz a aposta do
banco na divulgagdo dos seus produtos e solugdes diferenciadas, e dos Trabalhos
Especializados, em virtude da necessidade de desenvolvimento de novas aplicacbes
informaticas. Assim, os Outros Custos Administrativos totalizaram 27,3 milhdes de

euros, mais 5,9% do que o valor registado em igual periodo do ano anterior.
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Unidade: milhares de euros

OUTROS CUSTOS ADMINISTRATIVOS % 2008 % Var
(%)
Fornecimento de Terceiros 1.699 6,2 1.875 7,3 -9.4
Rendas e Alugueres 3.133 11,5 3.442 13,4 -9,0
Comunicacgbes, Despesas Expedicdo 3.335 12,2 3.714 14,4 -3,1
Desloc.Estrangeiro e Representacgao 1.040 3,8 1.271 49 -18,2
Publicidade e Publicagbes 2.780 10,2 1.452 5,7 91,4
Avencas e Honorarios 697 2,5 965 3,7 27,7
Conservagao e Reparagéo 715 2,6 760 2,9 -5,9
Seguros 381 1,4 388 1,5 -1,8
Judiciais, Contencioso, Notariado 331 1,2 335 1,3 -1,2
Trabalhos Especializados 6.311 23,1 4.214 16,3 49,8
Outros servigos de Terceiros 6.923 25,3 7.394 28,6 -6,4
Total 27.345 100,0 25.810 100,0 5,9

O aumento dos Custos de Estrutura reflectiu-se negativamente no racio de eficiéncia,
entendido como a percentagem do produto bancario consumida pelos referidos custos,
que se fixou em 74,8%. Nao considerando os gastos com Amortizacdes, este racio seria
de 71,7%.

Unidade: milhares de euros

CUSTOS DE ESTRUTURA 2009 % 2008 % Var (%)
Custos com Pessoal (a) 56.878 64,7 46.630 61,0 22,0
Outros Custos Administrativos (b) 27.345 31,1 25.810 33,8 5,9
Custos de Funcionamento (a+b) 84.223 95,8 72.440 94,8 16,3
Amortizagdes (c) 3.659 4,2 3.988 5,2 -8,2
Custos de Estrutura (a+b+c) 87.882 100,0 76.428 100,0 15,0
Custos de Pessoal em % Produto Bancario (*) 48,4 40,6 7,8
Custos de Funcionamento em % Produto Bancario 71,7 63,1 8,6
Custos de Estrutura em % Produto Bancario (*) 74,8 66,5 8,3

(*) calculado de acordo com a instrugao n°16/2004,
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O numero de funcionarios do Banco apresentou um ligeiro decréscimo, fixando-se o seu

numero, no final de 2009, em 814.

Agéncias/Colaboradores =2 Agéncias

¢ Empregados/
104 95 Agéncia
7,9 8,6
| ‘ | ‘ |
2008 2009

O Resultado Liquido em 2009 ascende a 4,6 milhdes de euros, o que representa um

decréscimo de 12,7 milhdes de euros face a 2008.

A rendibilidade bruta média dos capitais préprios (ROE), em termos anualizados, foi de
1,74%, valor que compara com 8,09% no periodo homodlogo. Por sua vez, a
Rendibilidade bruta do Activo médio (ROA) foi de 0,06% em 2009 face a 0,35% em
2008.

Seguindo a Instrugao N° 16/2004 do Banco de Portugal, os indicadores de rendibilidade
em Dezembro de 2009 e os correspondentes ao periodo homélogo do ano anterior, sao

0s seguintes:

RENDIBILIDADE

2009 2008
Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Capitais Proprios Médios 1,74 8,09
Produto Bancario / Activo Liquido Médio 1,69 2,12
Resultado antes de Impostos e de Interesses Minoritarios / Activo Liquido Médios 0,06 0,35
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O exercicio de 2009 beneficiou do modelo de negécio centrado numa visdo de longo
prazo, do desenvolvimento de relagdes de confiangca mutuamente proveitosas com os
clientes e da gestdo prudente do balango do banco, dedicando uma especial atengao a
necessidade de melhorar a eficiéncia.

Este percurso continuara em 2010, focalizado ainda mais na melhoria de
posicionamento nos diferentes segmentos, na captagao e vinculagao dos clientes, com
especial atencdo a qualidade de servico e a adaptabilidade das solugbes apresentadas.
Em suma, o BBVA procurara uma diferenciagdo positiva e sustentavel no tempo,
apoiada no conhecimento do cliente, na segmentacdo € num novo modelo de

aproximagao.
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8. Proposta de Aplicacao de Resultados

O resultado liquido apurado no exercicio, em termos individuais, e referente ao ano de
2009, foi de € 4.591.134,01 (quatro milhdes, quinhentos e noventa e um mil, cento e

trinta e quatro euros e um céntimo).

O Conselho de Administragdo do Banco, ao Abrigo da alinea b) do Artigo 376° do
Cddigo das Sociedades Comerciais e do ponto 2 do Artigo 20° dos Estatutos e em
consonancia com a estratégia definida pelo grupo BBVA para Portugal, propbe, para
aprovacao da Assembleia Geral, a seguinte distribuicdo de resultados do exercicio:

- Para reserva legal: € 459.113,40 (quatrocentos e cinquenta e nove mil, cento e treze

euros e quarenta céntimos);

- Para resultados transitados: € 4.132.020,61 (quatro milhdes, cento e trinta e dois mil,

vinte euros e sessenta e um céntimos).
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9. Reconhecimento Publico

As pessoas e entidades que permitiram a consecugdo das metas e objectivos definidos
para este exercicio, nomeadamente as autoridades Monetarias e Financeiras, aos
nossos clientes, a todos os quadros e colaboradores, assim como aos restantes titulares

dos Orgdos Sociais, quer o Conselho de Administracdo deixar expressos os seus

agradecimentos pela colaboracéo dispensada.

O Conselho de Administragao

Lisboa, 18 de Fevereiro de 2010
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10. Anexo ao Relatério do Conselho de Administragao

Informacgao sobre os accionistas

De acordo com os Artigos 447° e 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
apresenta-se seguidamente a relagcao dos titulares de acg¢des da Sociedade que fazem

parte dos Orgdos Sociais:

Accionista: José Eduardo Vera Cruz Jardim

N° de Acgoes Detidas : 50

Orgao Social: Presidente do Conselho de Administragéo

O referido accionista ndo é detentor de qualquer obrigacdo emitida pelo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. e manteve constante, apds a sua aquisi¢ao e até ao

final do exercicio de 2009, a sua posicado de accionista.

De acordo com o ponto 4 do referido Artigo 448°, informa-se que o accionista BBVA
Luxinvest, S.A. é detentor de 199.046.899 accdes, correspondendo a 90,47586% do
capital social da sociedade e que o accionista Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. é
detentor de 20.952.951 acgbes, correspondendo a 9,52407% do capital social da

sociedade.
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Adopcao das Recomendagoes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee
of European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informagao
e a Valorizagao dos Activos

(Carta-Circular n® 97/2008/DSB, de 03 de Dezembro, do Banco de Portugal)

1. Modelo de Negécio

1. Descrigao do modelo de negécio
O modelo de negécio encontra-se detalhadamente descrito no ponto 5. do
Relatério de Gestéo.

2. Estratégias e Objectivos
As estratégias e os objectivos estdo igualmente contemplados no ponto 5. do
Relatério de Gestdo. Nao existem, no BBVA, operagdes de titularizagao.
No Relatério de Gestao, no capitulo 7. é apresentada uma analise pormenorizada
da actividade e resultados do BBVA em 2009.

3,4 e 5. Actividades desenvolvidas e contribuicdo para o negécio
No ponto 5., 6. e 7. do Relatdrio de Gestdo, bem como na Nota 3. do Anexo as
Demonstragcdes Financeiras, apresenta-se informagdo detalhada sobre as

actividades desenvolvidas e sua contribuicdo para o negécio.

2. Riscos e Gestao de Riscos

6 e 7. Descrigcao, natureza e praticas de gestao de risco
No ponto 6.5 do Relatério de Gestdo, bem como na Nota 39. do Anexo as
Demonstragdes Financeiras, € apresentado um conjunto de informagdo que

descreve as praticas de gestio de risco, sua monitorizagéo e controlo.

3. Impacto do periodo de Turbuléncia Financeira nos Resultados

8. Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados
O exercicio de 2009 caracterizou-se por uma forte contraccdo da actividade
economica durante os primeiros meses e por excepcionais medidas de estimulo

publico, tanto monetarias como fiscais. Estas medidas permitiram alguma
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recuperagao da economia a partir da segunda metade do ano e uma moderagao das
tensdes financeiras.

O sector bancario em Portugal continuou a ser afectado por este dificil
enquadramento, nomeadamente no que respeita ao aumento do incumprimento nos
empréstimos que condicionou negativamente a evolugdo da rendibilidade. A
concessao de crédito continuou a desacelerar, reflectindo a moderagao da procura e
critérios mais selectivos de oferta. No que respeita aos recursos em balanco, o
sector bancario manteve a sua estratégia de captacdo de depdsitos, apesar do
relativo menor peso deste tipo de financiamento.

No BBVA, a crise financeira e econdémica internacional influenciou os resultados
principalmente: ao nivel da margem financeira, pressionada pela dificuldade de
ajustar o aumento do custo de fundos a evolugao das taxas activas; ao nivel do

aumento da imparidade de crédito, pela contracgao da actividade econémica.

No ponto 7. do Relatério de Gestao é feita uma analise qualitativa e quantitativa da
evolucao da actividade e dos resultados do Banco e do impacto do periodo de

turbuléncia financeira.

9,10, 11,12, 13,, 14,, 15.

Nao aplicavel

4. Niveis e tipos das exposicoes afectadas pelo periodo de turbuléncia

16.,17., 18., 19., 20., 21.

Nao aplicavel

5. Politicas Contabilisticas e Métodos de Valorizagao

22. Produtos Estruturados
A politica de classificacdo destes produtos esta desenvolvida na Nota 2. do Anexo

as Demonstragdes Financeiras.
23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidagao

77



BBVA

Nao aplicavel

24 e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros
Na Nota 2. do Anexo as Demonstragcbes Financeiras sdo descritas as condi¢des de
utilizagdo da opgédo do justo valor, bem como as técnicas utilizadas para a

valorizagao dos instrumentos financeiros.

6. Politicas Contabilisticas e Métodos de Valorizagao

26. Descricao das politicas e principios de divulgagao

As politicas, principios e procedimentos de divulgagédo de informagéao financeira do
BBVA baseiam-se na transparéncia, obedecendo a todos os requisitos de natureza
regulamentar.

De entre a informacido disponibilizada salienta-se o Relatério de Gestao, as

Demonstragdes Financeiras e respectivas Notas.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

BALANCOS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2009 2008
Amortizagoes,
Activo provisdes e Activo Activo
ACTIVO Notas bruto Imparidade liquido liquido Notas 2009 2008

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 78,588 - 78,588 79,559  Passivos financeiros detidos para negociacéo 7 271,589 217,214
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 51,710 - 51,710 42,014  Recursos de outras instituicdes de crédito 19 3,139,337 3,086,527
Activos financeiros detidos para negocia¢do 6 293,686 - 293,686 236,336  Recursos de clientes e outros empréstimos 20 3,050,512 3,103,410
Activos financeiros disponiveis para venda 9 165,305 (631) 164,674 121,718 Derivados de cobertura 7 31,898 36,287
Aplicagdes em instituicdes de crédito 10 429,240 1) 429,239 674,072  Provisdes 21 44,419 41,405
Crédito a clientes 11 5,775,119 (45,095) 5,730,024 5,534,406 Passivos por impostos correntes 16 3,489 282
Derivados de cobertura 7 25,681 - 25,681 30,542  Passivos por impostos diferidos 16 388 482
Activos ndo correntes detidos para venda 12 5 - 5 - Outros passivos subordinados 22 170,019 170,046
Outros activos tangiveis 13 137,586 (81,840) 55,746 54,130 Outros passivos 23 45,855 30,743
Activos intangiveis 14 4,691 (1,151) 3,540 2,195 Total do Passivo 6,757,506 6,686,396

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 15 29,783 (6,355) 23,428 23,587
Activos por impostos correntes 16 408 - 408 367 Capital 25 220,000 220,000
Activos por impostos diferidos 16 28,396 - 28,396 25,178  Prémios de emisséo 25 7,008 7,008
Outros activos 17 125,122 (6,089) 119,033 103,087 Reservas de reavaliacdo 26 1,617 (4,400)
Oultras reservas e resultados transitados 26 13,436 867
Resultado liquido do exercicio 26 4,591 17,320
Total do Capital préprio 246,652 240,795
Total do Activo 7,145,320 (141,162) 7,004,158 6,927,191 Total do Passivo e do Capital Préprio 7,004,158 6,927,191

O Anexo faz parte integrante destes balangos.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servicos e comissées

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienacdo de outros activos

Outros resultados de exploragao

Produto bancario

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizagdes do exercicio

Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes

Correcges de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber
de outros devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes)

Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes

Resultado antes de impostos
Impostos

Correntes
Diferidos

Resultado liquido do exercicio

Notas 2009 2008
27 242,174 450,314
28 (160,839) (369,266)

81,335 81,048

29 495 366
30 32,695 31,302
31 (8,432) (8,339)
32 3,778 (44)
33 361 183
34 1,057 889
35 (322) 1)
36 6,517 9,453
117,484 114,857

37 (56,878) (46,630)
38 (27,345) (25,810)

13e14 (3,659) (3,988)
21 (3,138) (3,897)
21 (23,127) (10,477)
21 911 (3,421)

4,248 20,634
16 (1,232) (359)
16 1,575 (2,955)
4,591 17,320

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2009 2008
Resultado individual do exercicio 4,591 17,320
Activos financeiros disponiveis para venda
Reservas de reavalia¢do de activos financeiros disponiveis para venda 8,283 (5,816)
Impacto fiscal (2,195) (126)
Total 6,088 (5,942)
Rendimento integral do exercicio 10,679 11,378

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO INDIVIDUAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Qutras reservas e resultados transitados

Prémios de Reservas de Reserva Reserva Resultados Lucro do
Notas Capital emissdo reavaliagao Legal Livre transitados Total exercicio Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 220,000 7,008 1,841 10,315 12,486 (33,398) (10,597) 20,809 239,061
Aplicagao do lucro do exercicio de 2008:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - - 2,083 - 18,726 20,809 (20,809) -
Fundo de Pensdes

Valor bruto 18 - - - - - (13,121) (13,121) - (13,121)

Efeito fiscal 16 - - - - - 3,477 3,477 - 3,477
Rendimento integral de 2008 - - (5,942) - - - - 17,320 11,378
Outros - - (299) - - 299 299 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 220,000 7,008 (4,400) 12,398 12,486 (24,017) 867 17,320 240,795
Aplicagao do lucro do exercicio de 2008:

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - - 1,734 - 15,586 17,320 (17,320) -
Fundo de Pensdes

Valor bruto 18 - - - - - (6,561) (6,561) - (6,561)

Efeito fiscal 16 - - - - - 1,739 1,739 - 1,739
Rendimento integral de 2009 - - 6,088 - - - - 4,591 10,679
Outros - - (71) - - 71 71 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 220,000 7,008 1,617 14,132 12,486 (13,182) 13,436 4,591 246,652

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2009 2008
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissdes 291,373 475,036
Pagamentos de juros e comissdes (193,950) (375,632)
Pagamentos ao pessoal, fundo de penses e fornecedores (94,366) (74,609)
(Pagamento) / recebimento de imposto sobre o rendimento 1,934 (382)
QOutros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional 16,861 9,344
Resultados operacionais antes das alterages nos activos operacionais 21,852 33,757
(Aumentos) / diminui¢Bes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociacéo (57,350) (161,414)
Activos financeiros disponiveis para venda (37,134) 86,091
Aplicacdes em instituicdes de crédito 240,547 (86,628)
Crédito a clientes (229,419) (555,208)
Derivados de cobertura (justo valor positivo) 4,861 (12,348)
QOutros activos (11,602) (16,435)
(90,097) (745,942)
Aumentos / (diminui¢cdes) de passivos operacionais:
Passivos financeiros de negociagéo 54,375 156,940
Derivados de cobertura (justo valor negativo) (4,389) 12,133
Recursos de outras instituicdes de crédito 66,239 (830,169)
Recursos de clientes e outros empréstimos (47,367) 1,383,200
Qutros passivos 13,178 (8,555)
82,036 713,549
Caixa liquida das actividades operacionais 13,791 1,364
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
AquisicOes e alienagdes de activos tangiveis e intangiveis (5,561) (2,730)
Recebimentos de dividendos 495 366
Caixa liquida das actividades de investimento (5,066) (2,364)
Aumento / (diminui¢éo) liquida de caixa e seus equivalentes 8,725 (1,000)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 121,573 122,573
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 130,298 121,573

O Anexo faz parte integrante destas demonstracgées.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. (BBVA Portugal ou Banco) foi constituido por
escritura publica em 1991, tendo iniciado a sua actividade em 28 de Junho de 1991. O Banco esta
autorizado a operar de acordo com as normas aplicaveis a actividade bancaria em Portugal.

O BBVA Portugal dedica-se a obtencao de recursos de terceiros, sob a forma de depdésitos ou outros,
0s quais aplica, juntamente com 0s seus recursos préprios, em todos os sectores da economia, na
sua maior parte sob a forma de concessao de empréstimos ou em titulos, prestando ainda outros
servigos bancarios.

Conforme indicado na Nota 25, o Banco é detido pelo Grupo BBVA. O BBVA Portugal dispde de uma

rede nacional de 95 balcdes. Mantém também trés sucursais na Madeira (duas sociedades
financeiras exteriores e uma sociedade financeira internacional).

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes a partir dos livros e registos contabilisticos, mantidos de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrugdes n° 9/2005 e n° 23/2004, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe
€ conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional
pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do
Banco de Portugal. No entanto, nos termos do Aviso n°® 1/2005, existem as seguintes
excepgdes com impacto nas demonstracgdes financeiras do Banco:

i) Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e
contas a receber) — os créditos sao registados pelo valor nominal, ndo podendo ser
reclassificados para outras categorias e, como tal, registados pelo justo valor;

i) Provisionamento do crédito e contas a receber - mantém-se o anterior regime, sendo
definidos niveis minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso do
Banco de Portugal n°® 3/95, com as alteragfes subsequentes (Nota 2.3. a)). Este regime
abrange ainda as responsabilidades representadas por aceites, garantias e outros
instrumentos de natureza anéloga;

iii) Os activos tangiveis sao obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisi¢do, ndao sendo
deste modo possivel o registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 —
Activos fixos tangiveis. Como excepcao, é permitido o registo de reavaliacdes
legalmente autorizadas, caso em que as mais - valias resultantes séo registadas em

2 A0

“Reservas de reavaliagcao”.

iv) Beneficios a empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do
impacto contabilistico decorrente da transi¢cao para os critérios da Norma IAS 19 —
Beneficios aos empregados.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.2.

De acordo com 0s Avisos n° 4/2005, de 21 de Fevereiro e n° 12/2005, de 30 de
Dezembro, do Banco de Portugal, o reconhecimento em Resultados Transitados do
impacto apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transi¢éo
para as Normas Internacionais de Relato Financeiro pode ser atingido através da
aplicagdo de um plano de amortizagdo de presta¢des uniformes até 31 de Dezembro de
2009, com excepgao da parte referente ao impacto da alteracéo da tabua de mortalidade
e as responsabilidades relativas a cuidados médicos pos-emprego, para a qual esse
plano de amortizacdo pode ir até 31 de Dezembro de 2011. De acordo com 0 Aviso
n°7/2008, de 14 de Outubro, do Banco de Portugal o reconhecimento, em resultados
transitados, do impacte que, a 30 de Junho de 2008, ainda se encontrasse por
reconhecer, ao abrigo do plano de amortizagéo estabelecido no anterior aviso, pode ser
atingido através da aplicagdo de um plano de amortizacéo de prestages uniformes com
a duracgédo adicional de trés anos face a duragdo anteriormente prevista.

O acréscimo de responsabilidades decorrente da alteracéo da tabua de mortalidade em
data posterior a 1 de Janeiro de 2005 pode ser adicionado ao “Corredor”. O montante
acrescido ao “Corredor” resulta da aplicagdo das seguintes percentagens ao acréscimo
de responsabilidades acima referido:

- Até 30 de Dezembro de 2006 - 100%;

- De 31 de Dezembro de 2006 a 30 de Dezembro de 2007 - 95%;

- De 31 de Dezembro de 2007 a 30 de Dezembro de 2008 - 85%;

- De 31 de Dezembro de 2008 a 30 de Dezembro de 2009 - 70%;

- De 31 de Dezembro de 2009 a 30 de Dezembro de 2010 - 55%;

- De 31 de Dezembro de 2010 a 30 de Dezembro de 2011 - 40%;

- De 31 de Dezembro de 2011 a 30 de Dezembro de 2012 - 20%; e
- A partir de 31 de Dezembro de 2012 - 0%.

As demonstracdes financeiras referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido
elaboradas para aprovacdo em Assembleia Geral de Accionistas e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentacao de contas determinados pelo Banco de Portugal. O Banco apresenta
igualmente contas consolidadas, preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia, as quais reflectem de forma mais
adequada a sua situacgéo financeira, os resultados das suas operacdes e os seus fluxos de
caixa. Os efeitos da consolidagéo de contas em 31 de Dezembro de 2009 consistem numa
reducéo do activo, do passivo, dos capitais proprios (excluindo o resultado do exercicio) nos
montantes de 63.110 mEuros, 60.334 mEuros e 5.514 mEuros, respectivamente, e no aumento
do resultado do exercicio em 2.738 mEuros.

As demonstracdes financeiras individuais da Sede foram combinadas com as das Sucursais,
representando a actividade global do Banco. Todos os saldos e transacg¢des entre a Sede e as
Sucursais foram eliminados neste processo.

As demonstracdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2009 encontram-se pendentes

de aprovacéo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo entende que
estas demonstrag@es financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragfes significativas.

Conversao de saldos e transaccdes em moeda estrangeira

As contas do Banco sé&o preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico
em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transac¢des em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data da transacg¢éo. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base na taxa de cambio
em vigor.
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As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgédo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como
accOes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica
de capital préprio até a sua alienagéo.

2.3. Instrumentos financeiros

a) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo custo de aquisi¢éo, deduzido de
eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos 0s custos incrementais
directamente atribuiveis a transacgdo. Subsequentemente, estes activos sédo reconhecidos
em balan¢o ao custo amortizado, deduzido das seguintes provisdes para riscos de crédito
de acordo com o Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, de 30 de Junho com as altera¢cBes
subsequentes emitidas pelo Banco de Portugal:

i)  Provisdo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos concedidos que
apresentem presta¢fes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens
provisionadas do crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e
sdo funcéo crescente do periodo decorrido desde a entrada em incumprimento.

i)  Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizag&o do capital vincendo relativo a créditos
concedidos que apresentem prestagcdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou
que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas. Séo
considerados créditos de cobranca duvidosa, os seguintes:

- As prestacgdes vincendas de uma mesma operacao de crédito em que se
verifigue, relativamente as respectivas presta¢cdes em mora de capital e juros,
pelo menos uma das seguintes condigfes:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;

Estarem em incumprimento ha mais de:
Seis meses, nas operag¢des com prazo inferior a cinco anos;
Doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a dez anos;
Vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez
anos.

Os créditos nestas condi¢6es séo considerados vencidos apenas para efeitos da
constituicao de provisdes, sendo provisionados com base nas taxas aplicaveis ao
crédito vencido dessas operacdes.

- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a classificagédo
acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as operagdes relativas a esse
cliente excederem 25% do crédito total, acrescido de juros. Os créditos nestas
condi¢Bes sdo provisionados com base em metade das taxas aplicaveis aos
créditos vencidos.

O Banco regista ainda provisdes adicionais para créditos de cobran¢a duvidosa, como
resultado de uma analise do valor estimado de realizagdo de um conjunto de
empréstimos, ndo sendo esse excesso face aos niveis minimos de provisionamento
aceite fiscalmente. Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o montante de provisdes
adicionais para créditos de cobranga duvidosa ascendia a 2.132 mEuros e 1.677
mEuros, respectivamente.
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ii)

iv)

Provisdo para risco pais

Destina-se a fazer face aos problemas de realizagdo dos activos financeiros e
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de
Portugal, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com
excepgao:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na
moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos por recursos
denominados nessa moeda;

- Das participag@es financeiras;

- Das operagdes com sucursais de instituicdes de crédito de um pais considerado
de risco, desde que estabelecidas em Estados membros da Uniéo Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do Artigo
15° do Aviso n° 3/95, desde que a garantia abranja o risco de transferéncia;

- Das operacgdes de financiamento de comércio externo de curto-prazo, que
cumpram as condi¢des definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicacdo das percentagens
fixadas em Instrucdes e Cartas Circulares do Banco de Portugal, que classificam os
paises e territorios segundo grupos de risco.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, na rubrica "Provisfes”, e destina-se a fazer face a
riscos de cobranca do crédito concedido e garantias e avales prestados.

Esta proviséo é calculada por aplicagdo das seguintes percentagens genéricas a
totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as garantias e avales:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a
particulares, cuja finalidade ndo possa ser determinada;

- 0,5% no que se refere ao crédito garantido por hipoteca sobre imével, ou
operagOes de locacao financeira imobiliaria, em ambos os casos quando o imével
se destine a habitagdo do mutuério;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.
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b)

Outros activos financeiros

Os restantes activos financeiros séo registados na data de contratagdo pelo respectivo justo
valor, acrescido de custos directamente atribuiveis a transaccgao. Estes activos sao
classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias definidas na Norma
IAS 39:

i)

i)

ii)

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociagéo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos a partir de
flutuagdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria séo registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados”. Os juros sao reflectidos nas rubricas
apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Aplicacfes em instituicdes de crédito

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, e ndo incluidos em qualquer uma das restantes categorias de activos
financeiros. Dada a restricdo imposta pelo Aviso n° 1/2005, esta categoria inclui
apenas valores a receber de outras instituicdes financeiras.

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos o0s custos
incrementais directamente atribuiveis a transac¢éo. Subsequentemente, estes activos
séo reconhecidos em balan¢o ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sé&o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular
0 custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa
efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao
valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo nao classificados como
activos ao justo valor através de resultados, incluindo participacdes financeiras com
caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados no
reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas na
Norma IAS 39 acima descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda sao mensurados ao justo valor, com
excepcao de instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado activo e cujo
justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados ao
custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagéo séo registados directamente
em capitais proprios, na “Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso
seja determinada imparidade, as variag6es acumuladas no justo valor sdo transferidas
para proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital proprio classificados nesta categoria sao
registados como proveitos na demonstracéo de resultados quando é estabelecido o
direito do Banco ao seu recebimento.
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Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para venda séo
registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretiza¢é@o da transacgdo em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros € determinado com base nos seguintes critérios:

e Cotacao de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em mercados
activos;

e Cotacdes fornecidas por um 6rgéo independente da funcdo de negociacdo do Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A..

Sao fornecidos por esse 6rgao precos (bid prices) difundidos através de meios de difusdo de
informacéo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo pregos de
mercado disponiveis em transacc¢des recentes e precos gerados por modelos internos de
valorizacao, os quais tém em conta os dados de mercado que seriam utilizados na definigao
de um preco para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a
volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operag¢8es com produtos derivados no Ambito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a
flutuagBes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, séo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

O justo valor é apurado:

e Com base em cotacdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valoriza¢do aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacao de opgdes.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo
destacados do contrato de base e tratados como derivados autbnomos no ambito da Norma
IAS 39, sempre que:

e As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39;
e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado néo esteja registada ao justo valor,
com as variagdes no justo valor reflectidas em resultados.
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Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposi¢éo do Banco a
um determinado risco inerente a sua actividade. A classificagdo como derivados de
cobertura e a utilizagdo do conceito de contabilidade de cobertura, conforme abaixo
descrito, esta sujeita ao cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2009 o Banco apenas utiliza coberturas de exposi¢do a varia¢do do
justo valor dos instrumentos financeiros registados em balanco, denominadas “Coberturas
de justo valor”.

Para todas as rela¢des de cobertura, o Banco prepara no inicio da opera¢do documentacao
formal, que inclui os seguintes aspectos:

e Objectivos de gestéo de risco e estratégia associada a realizagdo da operagéo de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo Banco;

e Descrigéo do(s) risco(s) coberto(s);
e Identificacdo e descrigdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
e Método de avaliacéo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagéo.

Mensalmente, sdo efectuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagéo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto
(na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de contabilidade
de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagao devera situar-se num intervalo
entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados testes de eficacia prospectivos, de
forma a demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
mensalmente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, o Banco reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo
valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. O impacto destas valorizacdes é
reflectido em rubricas de “Resultados em activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. No caso de derivados que tenham associada uma componente de juros
(como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagé@o de juros relativa ao periodo em
curso e os fluxos liquidados sao reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da demonstracéo de resultados.

As reavalia¢des positivas e negativas de derivados de cobertura séo registadas no activo e
passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagBes dos elementos cobertos sao reflectidas nas rubricas onde se encontram
registados esses activos e passivos.

Derivados de negociacdo

Sao considerados derivados de negociacdo todos os instrumentos financeiros derivados
gue ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS
39, incluindo:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que nédo constituem coberturas eficazes
ao abrigo da Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objectivo de “trading”.
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d)

Os derivados de negociagdo sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados
de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As reavaliagbes
positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados” e “Passivos financeiros detidos para negociacao”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente, as Aplica¢des em instituicées de crédito.

A identificacdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual.
Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

e Incumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos pagamentos de
juros ou capital;

o Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragdo de faléncia do devedor ou do
emissor da divida;

e Concessao de facilidades ao devedor em resultado das suas dificuldades financeiras
gue néo seriam concedidas numa situacdo normal,

e Comportamento historico das cobrancas que permita deduzir que o valor nominal nunca
sera recuperado na totalidade; e

e Dados indicativos de uma redugcdo mensuravel no valor estimado dos cash-flows
futuros de um grupo de activos financeiros desde o seu registo inicial, embora essa
reducdo ndo possa ser identificada nos activos financeiros individuais do grupo.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor
inscrito no balango no momento da andlise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que
se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva
original do activo.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.3. b), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as varia¢des no justo valor reflectidas directamente em
capital proprio, na “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do
exercicio sob a forma de perdas por imparidade.
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2.4.

e)

Para além dos indicios de imparidade definidos para activos registados ao custo
amortizado, a Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

¢ Informagé&o sobre alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnolégica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique
que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

e Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do preco de custo.

Relativamente a estes critérios objectivos de imparidade, o Banco considera adequado um
prazo de 24 meses para efeitos do critério de desvalorizacao prolongada em instrumentos
financeiros face ao seu custo de aquisi¢do. Adicionalmente, no que se refere ao critério de
desvalorizagdo significativa, o Banco considera a existéncia de menos-valias potenciais
superiores a 50% do custo de aquisi¢éo do instrumento financeiro.

Em cada data de referéncia das demonstrag@es financeiras é efectuada uma andlise da
existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6os o reconhecimento de perdas por
imparidade séo reflectidas na Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital proprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o
Banco efectua igualmente andlises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor
recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo,
descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem ser revertidas.

Outras situacfes

De acordo com as NCA, certas comissfes e outros custos e proveitos, pagos e recebidos,
relativos a operacgdes de crédito e outros instrumentos financeiros sdo reconhecidos como
custos ou proveitos ao longo da operacéo.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar séo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através da venda, e ndo do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes
requisitos:

A probabilidade de ocorréncia da venda € elevada,;
O activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual;

Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a
classificacdo do activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica séo valorizados ao menor entre o custo de aquisi¢do e o
justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é determinado
com base em avaliagfes de peritos independentes, ndo sendo sujeitos a amortizacdes.
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2.5.

2.6.

2.7.

QOutros activos tangiveis

Encontram-se registados ao custo de aquisi¢céo, deduzido das amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencao e outras despesas associadas ao
seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

O Banco procedeu a reavaliagdes de iméveis e de equipamento ao abrigo do Decreto-Lei
n°® 49/91, de 25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro.

O aumento do valor liquido do imobilizado que resultou destas reavaliagdes foi registado na
rubrica “Reservas de reavaliagdo”. O valor liquido resultante das reavalia¢des efectuadas so
podera ser utilizado para aumentos de capital ou cobertura de prejuizos, a medida do uso
(amortizacéo) ou alienagéo dos bens a que respeita.

As amortizagOes sdo calculadas e registadas em custos do exercicio numa base sisteméatica ao
longo do periodo de vida (til estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera
que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Imoveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Mobiliario e material 8 -10
Magquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informético 4
Instalag6es interiores 5-10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8 -10

Os terrenos ndo séo objecto de amortizacao.

Periodicamente sé&o realizadas analises de evidéncia de imparidade em activos tangiveis de
acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade de activos”. Sempre que o valor liquido contabilistico
dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade
com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas,
também com impacto em resultados, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do
valor recuperavel do activo.

O Banco avalia periodicamente a adequacao da vida Util estimada para os activos tangiveis.

Locacéo financeira - Como locador

Os activos em regime de locagéo financeira sdo registados no balanco como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizacdes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas séo registados como proveitos financeiros.

O Banco nao realizou operacdes de locacao financeira na 6ptica do locatério.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢céo, desenvolvimento ou
preparacgdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Banco. Os
activos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortiza¢des e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagOes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da
vida (til estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencgao de software sao contabilizadas como custo do exercicio em que
sdo incorridas.
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2.8. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

2.9.

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas nas quais o Banco exerce um controlo efectivo
sobre a sua gestéo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas actividades,
denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado pela detengao de mais de 50% do
capital ou dos direitos de voto.

Estes activos séo registados pelo custo de aquisicao, sendo objecto de analises de imparidade
periddicas.

Os dividendos séo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicéo
pelas filiais.

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas (IRC). Porém, as Sucursais Financeiras Exteriores da Madeira
beneficiam, ao abrigo do artigo 33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isenc¢éo de IRC até 31
de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagdo desta isen¢éo, de acordo com o disposto no
artigo 33° A do Estatuto dos Beneficios Fiscais, considera-se que pelo menos 85% do lucro
tributavel da actividade global da entidade é resultante de actividades exercidas fora do ambito
institucional da zona franca da Madeira.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou
proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas seréo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 séo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacéo das correspondentes diferencas tributrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

As principais situacdes que originam diferengas temporarias ao nivel do Banco correspondem a
provisdes ndo aceites para efeitos fiscais, diferimento de comissdes, amortizagées nao aceites
em resultado de reavaliacdes legais de activos tangiveis, valores associados as
responsabilidades com pensdes e reavaliagdes de instrumentos financeiros derivados.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversao das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas
ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transac¢des que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagédo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto € igualmente reflectido por
contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.
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2.10.Provisbes e passivos contingentes

Uma proviséo é constituida quando existe uma obrigag&o presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade. O montante da proviséo corresponde a melhor estimativa do
valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes séo apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais,
legais e outras.

2.11.Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados séo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as adaptacdes
previstas nos Avisos do Banco de Portugal n° 4/2005 e n° 12/2005, conforme explicado na

Nota 2.1..

O Banco subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancério,
pelo que os seus empregados ou as suas familias tém direito a pensdes de reforma, invalidez e
sobrevivéncia.

As pensdes pagas ao abrigo do ACTV séo funcao do tempo de servico prestado pelos
trabalhadores e da retribuicdo constante da tabela do ACTV para a categoria profissional do
trabalhador a data da reforma, sendo actualizadas anualmente.

As responsabilidades do Banco incluem também os encargos com os Servigos de Assisténcia
Médico Social (SAMS) e o subsidio por morte.

A cobertura das responsabilidades do Banco é efectuada através da parcela do valor patrimonial
do Fundo de Pensbes Grupo BBVA (Portugal) detida pelo Banco, do Fundo de Pensdes Credit
(Portugal), e de contratos de rendas vitalicias celebrados entre o Banco e a Gan Portugal Vida.
O valor actual dos contratos de rendas vitalicias € determinado pela BBVA Fundos utilizando
pressupostos actuariais iguais aos utilizados no calculo das responsabilidades com pensdes.

A responsabilidade reconhecida em balanco corresponde a diferenca entre o valor actual das
responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes, ajustada
pelos ganhos e perdas actuariais diferidos.

O valor total das responsabilidades € determinado numa base anual utilizando o método
“Projected Unit Credit”, e pressupostos actuariais considerados adequados (ver Nota 18). A taxa
de desconto utilizada na actualizacao das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado
de obrigagGes de empresas de elevada qualidade, denominadas em Euros, e com prazos até ao
vencimento similares aos prazos médios de liquidacao das responsabilidades com pensdes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado dos fundos de pensdes, bem como os resultantes de alteragfes de
pressupostos actuariais, sao diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“Corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor dos
fundos de pensdes, dos dois o maior, reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e
perdas actuariais excedam o valor do corredor, devera ser reconhecido em resultados, no
minimo, um montante correspondente ao referido excesso dividido pelo diferencial entre a idade
média dos colaboradores no activo e a idade normal de reforma considerada no estudo actuarial.
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De acordo com o Aviso n°® 12/2005, de 30 de Dezembro, o acréscimo de responsabilidades
decorrente da alteracéo da tabua de mortalidade em data posterior a 1 de Janeiro de 2005 pode
ser adicionado ao “Corredor”. O montante acrescido ao “Corredor” resulta da aplicagdo das
seguintes percentagens ao acréscimo de responsabilidades acima referido:

- Até 30 de Dezembro de 2006 - 100%;

- De 31 de Dezembro de 2006 a 30 de Dezembro de 2007 - 95%;

- De 31 de Dezembro de 2007 a 30 de Dezembro de 2008 - 85%;

- De 31 de Dezembro de 2008 a 30 de Dezembro de 2009 - 70%;

- De 31 de Dezembro de 2009 a 30 de Dezembro de 2010 - 55%;

- De 31 de Dezembro de 2010 a 30 de Dezembro de 2011 - 40%;

- De 31 de Dezembro de 2011 a 30 de Dezembro de 2012 - 20%; e
- A partir de 31 de Dezembro de 2012 - 0%.

Na data de transi¢cdo, o Banco adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1, de néo recalcular
0s ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos (opgao normalmente designada
por “reset”).

De acordo com o Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal, de 21 de Fevereiro, 0 aumento de
responsabilidades decorrente da introdugéo da IAS 19 estava a ser reconhecido através da
aplicacao de um plano de amortizacao de prestac6es uniformes anuais até 31 de Dezembro de
2009. No entanto, em Outubro de 2008, o Banco de Portugal emitiu o Aviso n® 7/2008 de acordo
com o qual o reconhecimento, em resultados transitados, do impacte que, a 30 de Junho de
2008, ainda se encontrasse por reconhecer, ao abrigo do plano de amortizacao estabelecido no
anterior aviso, pode ser atingido através da aplicagdo de um plano de amortizagéo de prestagdes
uniformes com a duracéo adicional de trés anos face a duragdo anteriormente prevista, pelo que
0 Banco definiu um novo plano de amortiza¢gdes uniformes a terminar em 31 de Dezembro de
2012,

O Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal determina ainda a obrigatoriedade de financiamento
integral pelos fundos das responsabilidades por penses em pagamento e de um nivel minimo
de financiamento de 95% das responsabilidades com servigos passados de pessoal no activo,
excepto quanto as responsabilidades ainda ndo amortizadas nos termos previsto no paragrafo
anterior.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos
servigos correntes, o custo dos juros e reformas antecipadas, deduzido do rendimento esperado,
bem como a amortizag@o de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica
apropriada de “Custos com pessoal”.

QOutros beneficios de longo prazo

O BBVA Portugal tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade a pagar aos empregados
que completem quinze, vinte e cinco e trinta e cinco anos de servigo efectivo, de acordo com o
previsto na clausula 150° do ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em

avaliagOes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais nao podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, sao reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de
acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

13



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.12.Comissdes

Conforme referido na Nota 2.3., as comissdes recebidas relativas a operagfes de crédito e
outros instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originacdo das
operacdes, sdo reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagéo.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagao do servi¢co ou de uma so vez, se resultarem da execugao de actos Unicos.

2.13.Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados ao valor nominal.

2.14.Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracéo dos fluxos de caixa, o0 Banco considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” e
“Disponibilidades em outras instituicbes de crédito”.

2.15.Reclassificacdo de instrumentos financeiros

No exercicio de 2008, o Banco analisou as alteracdes verificadas nas Normas IAS 39 —
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo e IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagbes, endossadas pela Unido Europeia, sobre reclassificagdo de instrumentos
financeiros, tendo efectuado a reclassificagcdo das obrigagdes da Sonae Distribuigcdo de “Activos
financeiros disponiveis para venda” para “Crédito a clientes”. O montante reclassificado
ascendeu a 61.022 mEuros, o qual incluia os respectivos juros a receber.

2.16.Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas
demonstracdes financeiras individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.

Determinacédo das responsabilidades por pensées

As responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia sdo estimadas utilizando
pressupostos actuariais e financeiros, nomeadamente no que se refere a mortalidade,
crescimento dos salarios e das pensdes e taxas de juro de longo prazo. Neste sentido, os
valores reais podem diferir das estimativas efectuadas.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagoes a
legislacéo fiscal pode nédo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de
diferentes interpretagfes. Nestes casos, o0s valores registados resultam do melhor entendimento
dos 6rgéaos responsaveis do Banco sobre o correcto enquadramento das suas operacgfes o qual
€ no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.
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Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepcéo dos registados pelo custo amortizado. Na valorizacéo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizados os modelos e
técnicas de valorizagao descritos na Nota 2.3. As valorizagfes obtidas correspondem a melhor
estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango. Conforme referido na
Nota 2.3, de modo a assegurar uma adequada segregacao de fung@es, a valorizacdo destes
instrumentos financeiros é determinada por um érgédo independente da fungéo de negociagéao.
Na Nota 40 — Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na secgéo “Justo valor”, é
apresentada a fonte utilizada pelo Banco no apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros.

Determinacao de perdas por imparidade em activos financeiros

No que respeita as provisfes para crédito a clientes, contas a receber e garantias e avales
prestados, o Banco cumpre os limites minimos definidos pelo Banco de Portugal (Nota 2.3.). No
entanto, sempre que considerado necessario estas provisdes sdo complementadas de forma a
reflectir a estimativa do Banco sobre o risco de incobrabilidade associado aos clientes. Esta
avaliagdo é efectuada de forma casuistica pelo Banco com base no conhecimento especifico da
realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagfes em questao.

Avaliacdo dos colaterais nas operacdes de crédito

As avaliacdes dos colaterais de operagfes de crédito, nomeadamente hipotecas de iméveis,
foram efectuadas com o pressuposto da manutencéo de todas as condi¢cdes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operac¢des, tendo correspondido a melhor estimativa do
justo valor dos referidos colaterais na data da concesséo do crédito. No entanto, periodicamente
de trés em trés anos, € efectuada a actualizagdo das avaliagdes com base na localizagéo e nos
indices imobiliarios disponiveis.

2.17.Adopcédo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido na
Nota 2.1, em 2009 o Banco utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sé&o relevantes para as suas operagdes e efectivas para os periodos
iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009, desde que aprovadas pela Uniéo Europeia.
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As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia e com aplicagao obrigatéria nos exercicios econémicos iniciados em ou apos 1 de
Janeiro de 2009, foram adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de

2009:
Data de eficacia
(exercicios
iniciados em ou
Norma/Interpretagéo apos)
IFRS 1/IAS 27 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas abordam a mensuragéo do custo de
(Custo de um investimento investimentos em subsidiarias, entidades conjuntamente
numa subsidiaria, entidade controladas e associadas na adopgao inicial das IFRS e
conjuntamente controlada ou o reconhecimento do rendimento de dividendos
associada) provenientes de subsidiarias, nas demonstracdes
financeiras separadas da empresa-mae.
IAS 39 — Emendas 01-Jul-09 Estas emendas vém permitir, em condic¢des limitadas, a
(Reclassificagéo de activos reclassificagéo de instrumentos financeiros néo
financeiros) derivados das categorias de justo valor por resultados e
de disponiveis para venda para outras categorias.
IAS 32/IAS 1 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas vieram alterar o critério de classificagéo
(Instrumentos financeiros de um instrumento financeiro entre instrumento de
com uma opgéo put e capital préprio e passivo financeiro, permitindo que
obrigacdes decorrentes de alguns instrumentos financeiros que podem ser
uma liquidagéo) recomprados sejam classificados como instrumentos de
capital préprio.
IAS 1 — Apresentagdo de 01-Jan-09 A revisdo de 2007 da IAS 1 introduziu alteracdes de
demonstragdes financeiras terminologia, incluindo novas designacdes para as
(revista) pecas das demonstracdes financeiras, assim como
alteragdes ao nivel do formato e contedo de tais pegas.
IFRS 8 — Segmentos 01-Jan-09 A IFRS 8 consiste numa norma que trata exclusivamente
operacionais de divulgacdes e que veio substituir a anterior IAS 14. A
IFRS implicou uma redefinicdo dos segmentos relataveis
da entidade e da informacao a relatar nos mesmos.
IFRS 7 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas a IFRS 7 vém alargar as divulgacdes

(Divulgagbes sobre
mensuracdes pelo justo valor
e sobre o risco de liquidez)

requeridas relativamente ao justo valor de instrumentos
financeiros e ao risco de liquidez.

Melhoramentos das normas
internacionais de relato
financeiro — 2007

Vérias (usualmente
1-Jan-09)

Este processo envolveu a revisdo de 32 normas
contabilisticas.

O efeito nas demonstragdes financeiras do Banco do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2009, decorrente da adopcao das novas normas, interpretacdes, emendas e revisdes acima
referidas, ndo foi significativo, salvo no que diz respeito as seguintes situagdes:

- “IFRS 8 — Segmentos operacionais”. Esta norma tornou-se aplicavel a partir de 1 de Janeiro
de 2009 para todas as entidades que tenham emitido titulos (obrigacdes ou ac¢des) que se
encontrem admitidos a cotagdo em mercados publicos, ou que tenham requerido a admissao
destes titulos a cotacdo em mercados publicos. Apesar de nado estar incluido no scope
definido, o Banco optou por efectuar as divulga¢des de acordo com os requisitos da norma. O
IFRS 8 estabelece que o Banco devera reportar informagao quantitativa e qualitativa sobre os
segmentos reportados, 0s quais correspondem a segmentos operacionais ou agregacgoes de
segmentos operacionais. Os segmentos operacionais correspondem a componentes da
actividade para os quais 0 Banco dispde de informacgao financeira autébnoma a qual é objecto
de andlise pelos 6rgéos de decisdo do Banco nas decisdes de afectacdo de recursos e de
medic&o da performance.
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- “IAS 1 (Revisao) — Apresentacao das demonstragdes financeiras”. Esta norma, de aplicagao
obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2009, introduz um conjunto de alteracdes relativamente
a denominacado das demonstracdes financeiras. Os principais impactos desta revisdo do IAS
1 para o Banco sao, entre outros, os seguintes:

- Todos os ganhos e perdas (incluindo os que séo contabilizados directamente em
capitais proprios) sdo apresentados:

Numa declarag&o Unica: demonstracdo de rendimento integral; ou

Em duas declara¢8es (demonstragdo dos resultados e demonstracao de
rendimento integral). O Banco adoptou esta possibilidade nas demonstracfes
financeiras de 31 de Dezembro de 2009.

- Deixa de ser permitido apresentar os itens de “other comprehensive income” (por
exemplo, ganhos ou perdas na reavaliacao de activos financeiros disponiveis para
venda) separadamente na demonstracéo de alteragbes nos capitais proprios.

Na data de aprovacgéo destas demonstrag@es financeiras pelo Conselho de Administracdo, as
Normas e Interpretacdes relevantes que estéo disponiveis para aplicagdo antecipada sao as
seguintes:

Data de eficacia
(exercicios iniciados

Norma/Interpretacdo em ou apos)

Esta revisdo é de aplicagdo obrigatéria nos exercicios
iniciados em ou ap6s 1 de Julho de 2009 e vem trazer

IFRS 3 — Concentragdes de 01-Jul-09

actividades empresariais e

IAS 27 — Demonstragdes
financeiras consolidadas e
separadas (revisao de 2008)

Exercicios acabados
em ou iniciados ap6s
30-Jun-09

IFRIC 9 e IAS 39 — Emendas
(Reavaliacéo de derivados
embutidos)

algumas alteracdes ao nivel do registo de concentragdes
de actividades empresariais, nomeadamente no que diz
respeito: (@) a mensuragéo dos interesses sem controlo
(anteriormente designados interesses minoritarios); (b)
ao reconhecimento e mensuragéo subsequente de
pagamentos contingentes; (c) ao tratamento dos custos
directos relacionados com a concentracao; e (d) ao
registo de transac¢des de compra de interesses em
entidades ja controladas e de transacg6es de venda de
interesses sem que de tal resulte a perda de controlo.

Estas emendas vém clarificar em que circunstancias é
permitida a reaprecia¢éo subsequente da
obrigatoriedade de separacdo de um derivado embutido.

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliagdo do impacto da adopgdo das normas
e interpretacdes supra referidas nas demonstracgées financeiras individuais do Banco, o Conselho
de Administragédo entende que a sua aplicagdo nédo apresentara um impacto materialmente

relevante para as mesmas.
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3. RELATO POR SEGMENTOS

Nos termos requeridos pela Norma IFRS 8, as divulgac¢des por segmentos operacionais do Banco
séo apresentadas de seguida, de acordo com a informac&o analisada pela gestdo do Banco:

- Retail: Refere-se essencialmente a operac¢des canalizadas pela rede de balcdes, nomeadamente
operacgdes de concesséo de crédito e captagao de recursos, e servigos disponibilizados por
telefone e Internet de clientes particulares e empresas.

- Corporate: Sao consideradas neste segmento operagbes com empresas com facturacéo igual ou
superior a 50 milhées de Euros, ou que pertengam a um grupo que redna estas condicdes. Esta
actividade é suportada pela rede de balcdes e servigos especializados, incluindo diversos
produtos, nomeadamente empréstimos e financiamento de projectos.

- Mercados: Emissao, gestéo, colocacao e negociacao de instrumentos financeiros para cobertura
de operacdes com clientes ou para a carteira de negociacao.

- Outros: Regista 0s custos e proveitos de estrutura ndo imputaveis a qualquer das areas
anteriormente descritas.
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Em 2009 e 2008, a distribui¢cdo dos resultados e das principais rubricas de balanco por linhas de
negocio é a seguinte:

2009
Retail Corporate Mercados Outros Total
Margem financeira 57.430 25.404 1.570 (3.069) 81.335
Rendimentos de instrumentos de capital 495 - - - 495
Resultados de servigos e comissdes 8.181 5.029 10.670 383 24.263
Outros resultados de exploragdo e outros 5.976 689 2.879 1.847 11.391
Produto bancério 72.082 31.122 15.119 (839) 117.484
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (57.973) (6.246) (5.422) (14.582) (84.223)
Amortizagdes do exercicio (2.824) (180) (254) (401) (3.659)
ProvisGes e imparidade (20.067) (494) - (4.793) (25.354)
Resultado antes de impostos (8.782) 24.202 9.443 (20.615) 4.248
Impostos 2.458 (6.413) (2.503) 6.801 343
Resultado liquido do exercicio (6.324) 17.789 6.940 (13.814) 4.591
Activos financeiros detidos para negociacdo - - 293.686 - 293.686
Activos financeiros disponiveis para venda - 141.443 - 23.231 164.674
Aplicacdes em instituicbes de crédito 23.610 164.911 218.798 21.920 429.239
Crédito a clientes 3.503.479 2.141.625 - 84.920 5.730.024
Recursos de outras instituicées de crédito 2.217.932 1.981.811 512.484 (1.572.890) 3.139.337
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.309.157 466.168 - 1.275.187 3.050.512
2008
Retail Corporate Mercados Outros Total
Margem financeira 63.301 17.863 1.235 (1.351) 81.048
Rendimentos de instrumentos de capital 366 - - - 366
Resultados de servigos e comissdes 12.931 2.646 7.676 (290) 22.963
Outros resultados de exploracéo e outros 6.946 1.393 430 1.711 10.480
Produto bancério 83.544 21.902 9.341 70 114.857
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos (54.211) (11.377) (5.763) (1.089) (72.440)
Amortiza¢des do exercicio (2.999) (556) (199) (234) (3.988)
Provisdes e imparidade (11.194) (2.360) - (4.241) (17.795)
Resultado antes de impostos 15.140 7.609 3.379 (5.494) 20.634
Impostos (4.012) (2.016) (895) 3.609 (3.314)
Resultado liquido do exercicio 11.128 5.593 2.484 (1.885) 17.320
Activos financeiros detidos para negociagéo - - 236.336 - 236.336
Activos financeiros disponiveis para venda - 97.449 - 24.269 121.718
Aplicacdes em instituicdes de crédito 31.291 117.513 479.700 45.568 674.072
Crédito a clientes 3.223.799 2.222.171 5.000 83.436 5.534.406
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.871.663 1.910.638 721.036 (1.416.810) 3.086.527
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.383.427 526.494 - 1.193.489 3.103.410

A totalidade da actividade do Banco é desenvolvida em Portugal.
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4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Caixa 19.600 19.545
Depdsitos a ordem em Bancos Centrais 58.949 59.891
Juros a receber 39 123
78.588 79.559

A rubrica de depdsitos a ordem em Bancos Centrais inclui os depositos constituidos junto do Banco
de Portugal para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC). Estes depodsitos séo remunerados e correspondem a 2% dos depdsitos e
titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de
institui¢cBes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Cheques a cobrar
No pais 29.611 30.060
No estrangeiro 9 23
Depdsitos a ordem
No pais 1.115 327
No estrangeiro 20.975 11.604
51.710 42.014
6. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2009 2008
Titulos
Instrumentos de capital 5.488 3.927
Instrumentos de divida 14.932 20.775
Instrumentos financeiros derivados (Nota 7) 273.266 211.634

293.686 236.336

O detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica é apresentado no Anexo |.
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7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, estas operacdes encontram-se valorizadas de acordo com 0s
critérios descritos na Nota 2.3.. Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o montante nocional e o valor
contabilistico apresentavam a seguinte desagregacao:

2009
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados  Derivados Activos Passivos Activos por  Passivos por
de de detidos para detidos para derivados de derivados de
negociacdo  cobertura Total negociacéo  negociacdo cobertura cobertura Total
(Nota 6) (Nota 8) (Nota 8)
Mercado de balcéo (OTC)
Operacdes cambiais a prazo
. Compra 70.241 - 70.241 R
. Venda (70.227) - (70.227)
Swaps
Taxa de juro
. Compra 2.072.993 286.590 2.359.583
241.803 239.974 17.502 23.248 3.917
. Venda (2.072.993)  (286.590) (2.359.583) ( ) ( ) )
Cotagoes
. Compra 3.706 81.659 85.365
149 531, 8.179 8.650 853
. Venda (3.706) (81.659) (85.365) (531) ( ) (853)
Opcoes
Taxa de juro
. Compra 18.203 - 18.203 1.399 (1.514) R } (115)
. Venda (17.658) - (17.658)
Cotagbes
. Compra 83.204 - 83.204
26.371 26.2 - - 11
. Venda (74.097) - (74.097) 6.3 (26.255) 6
Contratos de garantia de taxa
Caps 709.737 - 709.737 3.315 (3.315) -
Floors 696.766 - 696.766 - - - - -
1.416.169 - 1.416.169 273.037 (271.589) 25.681 (31.898) _ (4.769)
Transaccionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 1.939 - 1.939 - - - - -
Cotagbes 7.238 - 7.238 229 - - - 229
9.177 - 9.177 229 - - - 229
1.425.346 - 1.425.346 273.266 (271.589) 25.681 (31.898 (4.540)
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2008
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos Passivos Activos por  Passivos por
de de detidos para detidos para derivados de derivados de
negociagdo  cobertura Total negociagdo  negociagdo cobertura cobertura Total
(Nota 6) (Nota 8) (Nota 8)
Mercado de balcdo (OTC)
Operacdes cambiais a prazo
. Compra 68.333 - 68.333 } R : R )
. Venda (68.316) - (68.316)
Swaps
Taxa de juro
. Compra 2.482.321 134.359 2.616.680 168.316 (173.590) 19.524 (18.626) (4.376)
. Venda (2.482.321)  (134.359) (2.616.680)
Cotagbes
. Compra 3.706 116.581 120.287 650 1.022) 11.018 (17.661) (7.015)
. Venda (3.706)  (115.875) (119.581)
Opcoes
Taxa de juro
. Compra 19.880 - 19.880 2819 (2.848) B : @9)
. Venda (19.090) - (19.090)
Cotagbes
. Compra 118.406 - 118.406 39.589 (39.494) ) . 95
. Venda (107.854) - (107.854)
Contratos de garantia de taxa
Caps 711.259 - 711.259 260 (260) - - -
Floors 848.200 - 848.200 - - - - -
1.570.818 706 1.571.524 211.634 (217.214) 30.542 (36.287) (11.325)
Transaccionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 4.098 - 4.098 - - - - -
Cotagbes 2.418 - 2.418 - - - - -
6.516 - 6.516 - - - - -
1.577.334 706 1.578.040 211.634 (217.214) 30.542 (36.287) (11.325)
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A distribuicdo das operac¢des com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2009 e

2008 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por montante nocional):

2009
> 3 meses > 6 meses > lano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Mercado de balcédo (OTC)
Operagbes cambiais a prazo
. Compra 63.378 5.500 1.363 - - 70.241
. Venda (63.366) (5.499) (1.362) - - (70.227)
Swaps
Taxa de juro
. Compra 4.003 11.474 569.233 1.288.229 486.644 2.359.583
. Venda (4.003) (11.474) (569.233)  (1.288.229) (486.644) (2.359.583)
Cotagles
. Compra 983 7.484 23.552 53.346 - 85.365
. Venda (983) (7.484) (23.552) (53.346) - (85.365)
Opcodes
Taxa de juro
. Compra 3.203 - 10.000 5.000 - 18.203
. Venda (3.144) - (9.519) (4.995) - (17.658)
Cotagles
. Compra 1.333 7.473 23.552 50.846 - 83.204
. Venda (983) (7.382) (22.691) (43.041) - (74.097)
Contratos de garantia de taxa
Caps - 883 36.000 662.440 10.414 709.737
Floors - - 36.000 660.766 - 696.766
421 975 73.343 1.331.016 10.414 1.416.169
Transaccionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 1.939 - - - - 1.939
Cotacdes 7.238 - - - - 7.238
9.177 - - - - 9.177
9.598 975 73.343 1.331.016 10.414 1.425.346
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2008
> 3 meses > 6 meses > lano
<=3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Mercado de balcdo (OTC)
OperacgOes cambiais a prazo
. Compra 55.245 8.733 4.355 - - 68.333
. Venda (55.232) (8.730) (4.354) - - (68.316)
Swaps
Taxa de juro
. Compra 389.236 172.063 98.579 1.506.846 449.956 2.616.680
. Venda (389.236) (172.063) (98.579) (1.506.846) (449.956) (2.616.680)
Cotacdes
. Compra 24.445 23.738 9.406 62.698 - 120.287
. Venda (24.445) (23.738) (9.406) (61.992) - (119.581)
Opcodes
Taxa de juro
. Compra 4.515 12.163 - 3.202 - 19.880
. Venda (4.360) (11.558) - (3.172) - (19.090)
Cotacdes
. Compra 22.226 23.738 9.406 63.036 - 118.406
. Venda (20.061) (22.242) (8.903) (56.648) - (107.854)
Contratos de garantia de taxa
Caps - - - 628.134 83.125 711.259
Floors - 150.000 - 625.200 73.000 848.200
2.333 152.104 504 1.260.458 156.125 1.571.524
Transaccionados em bolsa
Futuros
Taxa de juro 4.098 - - - - 4.098
Cotacgbes 2.418 - - - - 2.418
6.516 - - - - 6.516
8.849 152.104 504 1.260.458 156.125 1.578.040
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A distribuicdo das operac¢des com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2009 e
2008 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2009 2008

Operacgdes cambiais a prazo - Compra

. Instituicdes financeiras 34.946 34.483

. Clientes 35.295 33.850
Operacdes cambiais a prazo - Venda

. Instituicdes financeiras (35.249) (33.845)

. Clientes (34.978) (34.471)
Swaps taxa de juro - Compra

. Institui¢des financeiras 1.596.298 1.643.552

. Clientes 763.285 973.128
Swaps taxa de juro - Venda

. Institui¢des financeiras (763.285) (973.128)

. Clientes (1.596.298) (1.643.552)
Swaps cotagdes - Compra

. Institui¢Bes financeiras 85.365 120.287
Swaps cotagdes - Venda

. Instituicdes financeiras (85.365) (119.581)
Opcoes taxa de juro - Compra

. Institui¢des financeiras 18.203 19.880
Opcdes taxa de juro - Venda

. Clientes (17.658) (19.090)
Opcdes cotagdes - Compra

. Institui¢Bes financeiras 83.204 118.406
Opcoes cotagdes - Venda

. Clientes (74.097) (107.854)
Contratos de garantia de taxa - Caps

. Institui¢des financeiras 354.868 355.629

. Clientes 354.869 355.630
Contratos de garantia de taxa - Floors

. Institui¢cdes financeiras 348.383 424.100

. Clientes 348.383 424.100
Futuros

. Bolsa 9.177 6.516

1.425.346 1.578.040
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8. CONTABILIDADE DE COBERTURA

O BBVA Portugal utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura de riscos de taxa de juro e
taxa de cambio resultantes da actividade com clientes, nomeadamente, de depdsitos estruturados e
de operagdes de crédito a taxa fixa.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os saldos contabilisticos dos elementos cobertos e dos
respectivos instrumentos de cobertura apresentam o seguinte detalhe:

2009
Elementos cobertos Instrumentos de cobertura
Tipo de Montante Juros Correcgdes Valor Montante Justo
cobertura nominal corridos de valor contabilistico nocional Juros Prémios Reavaliacdo valor
(Notas 11 e 20) (Nota 7)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa 73.860 178 6.957 80.995 95.530 (30) - (7.216) (7.246)
Depésitos estruturados 246.571 (1.242) (1.446) 243.883 272.719 561 253 215 1.029
320.431 (1.064) 5.511 324.878 368.249 531 253 (7.001) (6.217)
2008
Elementos cobertos Instrumentos de cobertura
Tipo de Montante Juros Correcgdes Valor Montante Justo
cobertura nominal corridos de valor contabilistico nocional Juros Prémios Reavaliacéo valor
(Notas 11 e 20) (Nota 7)
Cobertura de justo valor
Crédito a taxa fixa 105.286 771 6.982 113.039 97.763 85 - (6.570) (6.485)
Depoésitos estruturados 133.460 (5.303) 2.967 131.124 149.421 4.263 (17) (3.506) 740
238.746 (4.532) 9.949 244.163 247.184 4348 (17) (10.076) (5.745)

Durante os exercicios de 2009 e 2008, os resultados em operagdes financeiras reconhecidos nos
elementos cobertos e nos respectivos instrumentos de cobertura podem ser resumidos como segue:

Tipo de cobertura 2009 2008

Cobertura de justo valor

Crédito a taxa fixa

Elemento coberto (24) 3.140
Instrumento de cobertura
Swaps de taxa de juro (262) (2.809)
(286) 331
Produtos Estruturados
Elemento coberto (4.430) (2.797)
Instrumento de cobertura
Swaps de taxa de juro (798) 576
Equity swaps 4.034 2.270
(1.194) 49
(1.480) 380
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9. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa
De outros residentes
Outras obrigacdes
De nédo residentes
Outras obrigacdes

Instrumentos de capital
Valorizados ao custo histérico
Valorizados ao justo valor

Juros a receber
Receitas com rendimento diferido

Imparidade (Nota 21)

2009 2008
15.911 15.899
120.977 78.054
20.815 19.736
4.845 4.845
1.595 2.294
164.143  120.828
1.242 1.556

(80 ) (35)
165.305  122.349

(631 ) (631 )
164.674  121.718

O detalhe dos titulos incluidos nesta rubrica é apresentado no Anexo I.

Em 2008 o Banco reclassificou as obrigagdes da Sonae Distribuigao de “Activos financeiros

disponiveis para venda” para “Crédito a clientes”. O montante reclassificado ascendeu a 61.022

mEuros, o qual incluia os respectivos juros a receber.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Instrumentos de capital” inclui 1.595 mEuros e
2.294 mEuros, respectivamente, relativos a unidades de participacdo de fundos geridos pela BBVA
Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os instrumentos de capital valorizados ao custo histdrico tém a

seguinte composic¢ao:

2009 2008

Participagcdo Custo de Valorde  Valor de

efectiva (%) aquisicdo Imparidade balanco balanco
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A. 5,83% 3.831 - 3.831 3.831
Unicre — Cartéo Internacional de Crédito, S.A. 0,78% 305 - 305 305

Finangeste — Empresa Financeira de Gestéo

e Desenvolvimento, S.A. 0,09% 622 (544) 78 78
Outros 87 (87) - -
4.845 (631) 4.214 4.214

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2009 e 2008 na Imparidade é apresentado na

Nota 21.
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10. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Empréstimos
no pais 188.511 161.315
Depésitos
no estrangeiro 240.127 507.870

428.638 669.185

Juros a receber:

no pais 578 935

no estrangeiro 27 3.952
Receitas com rendimento diferido (3) -
602 4.887

Provis6es para risco-pais (Nota 21) (1) -

429.239 674.072

Os prazos residuais das aplicagbes em instituicdes de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

2009 2008
Até trés meses 326.111 596.909
De trés meses a um ano 47.026 40.276
De um a cinco anos 55.501 32.000

428.638 669.185
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11.

CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Crédito ndo titulado:
Crédito interno
. Empresas e administra¢gfes publicas
Empréstimos 1.376.794 1.440.954
Créditos em conta corrente 664.243 702.756
Operacoes de locacao financeira 127.132 101.925
Créditos tomados - factoring 127.023 76.438
Descobertos em depdsitos a ordem 5.171 1.986
Outros créditos 471 2.684
. Particulares
Habitacéo 1.935.432 1.711.063
Outros créditos 169.130 176.732
Crédito ao exterior 546.382 523.049
4.951.778 4.737.587
Crédito titulado:
Papel comercial 436.300 636.525
Desconto e outros créditos 68.484 67.968
Divida n&o subordinada 254.522 60.000
759.306 764.493
5.711.084 5.502.080
Correccdes de valor de activos que sejam
objecto de operacdes de cobertura (Nota 8) 6.957 6.982
5.718.041 5.509.062
Juros a receber:
Crédito ndo titulado 5.647 16.030
Juros recebidos:
Crédito titulado 1.301 3.087
Comissfes associadas ao custo amortizado:
Despesas com encargo diferido 8.917 7.611
Receitas com rendimento diferido (11.202 (11.417 )
4.663 15.311
Crédito e juros vencidos 52.415 34.184
5.775.119 5.558.557
Provisdes (Nota 21):
Para crédito e juros vencidos (34.262 ) (18.968 )
Para créditos de cobranca duvidosa (10.803 ) (5.179 )
Para risco-pais (30) (4)
(45.095 ) (24.151 )
5.730.024 5.534.406
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O movimento ocorrido durante os exercicios de 2009 e 2008 nas provisdes para crédito e juros
vencidos, créditos de cobranga duvidosa e risco pais é apresentado na Nota 21.

Adicionalmente, para fazer face aos riscos de realizagdo do crédito concedido, o Banco dispée em 31
de Dezembro de 2009 e 2008 de uma provisdo para riscos gerais de crédito no montante de 39.951
mEuros e 37.820 mEuros, respectivamente, registada na rubrica “Provisées” do passivo (Nota 21).

Em 31 de Dezembro de 2009, o crédito a clientes e as garantias prestadas (Nota 24) incluem
operacgOes garantidas pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Madrid), nos montantes de
aproximadamente 920.754 mEuros e 457.680 mEuros, respectivamente (1.023.115 mEuros e
524.415 mEuros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2008).

Estes montantes ndo sao considerados para efeitos do apuramento do racio de solvabilidade.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o prazo residual dos créditos a clientes, excluindo o crédito
vencido, apresentava a seguinte estrutura:

2009 2008
Até trés meses 1.537.991 1.733.963
De trés meses a um ano 627.528 703.143
De um a dois anos 160.335 236.727
Mais de dois anos 3.385.230 2.828.247

5.711.084  5.502.080

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a composicao da carteira de créditos a clientes por sectores de
actividade, excluindo o crédito vencido, é a seguinte:

2009 2008
Agricultura 39.238 25.034
Alimentos, bebidas e tabaco 67.326 62.312
Comércio 288.860 304.374
Construgéo 443.045 528.119
Engenharia 479.900 292.525
Madeira e cortica 14.512 16.479
Servigos 1.055.825 999.536
Téxtil 33.129 31.426
Transportes e comunicacdes 166.486 232.309
Particulares:
- Habitac&o 2.110.518 1.834.747
- Consumo 78.339 90.289
Outros 933.906 1.084.930

5.711.084 5.502.080

12. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica inclui viaturas e equipamentos retomados pelo Banco no
vencimento de operacdes de leasing. A expectativa do Banco é de que os mesmos sejam vendidos
num prazo inferior a um ano.
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13.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 pode ser apresentado da seguinte forma:

Transferéncias

31-12-2008 Alienacdes e Abates De outros activos (Nota 17) Entre activos fixos Amortizages 31-12-2009
Valor Amortizagdes Valor Amortizagcdes Valor Valor Amortizagoes do Valor Amortizagoes Valor
Bruto  Acumuladas Imparidade Aquisicdes Bruto  Acumuladas Bruto Imparidade Bruto  Acumuladas Imparidade exercicio Imparidade Bruto Acumuladas Imparidade liquido
(Nota 21) (Nota 21) (Nota 21)
Iméveis -
. De servigo proprio 69.053 (19.682) (2.490) 297 - - - (2.768) 698 1.132 (1.114) 1.358 66.582  (20.098) - 46.484
. Despesas em edificios arrendados ~ 10.674 (9.174) - 45 (219) 159 - - 158 - - (255) - 10.658 (9.270) - 1.388
Activos tangiveis em curso
. Iméveis de servigo préprio 9 - - 180 - - (189) - - - - - - - -
79.736 (28.856) (2.490) 522 (219) 159 B B (2.799) 698 1.132 (1.369) 1.358 77.240 _ (29.368) - T47.872
Equipamento
. Mobiliario e material 8.626 (8.017) - 184 - - - - 22 - - (189) - 8.832 (8.206) - 626
. Maguinas e ferramentas 6.378 (5.533) - 445 1) 2 - - - - - (278) - 6.822 (5.809) - 1.013
. Equipamento informatico 20.199 (19.617) - 275 - - - - 2 - - (432) - 20.476  (20.049) - 427
. Instalagbes interiores 14.065 (11.932) - 751 - - - - - - - (455) - 14.816 (12.387) - 2.429
. Material de transporte 1.371 (395) - 814 (224) 88 - - - - - (388) - 1.961 (695) - 1.266
. Equipamento de seguranca 4.267 (3.749) - 52 - - 7 - - (146) - 4.326 (3.895) - 431
Activos tangiveis em curso
. Equipamento - - 2 - - - - - 2 - 2
54.906 (49.243) » 2523 __ (225) 90 - - 31 - - (1.888) - 57.235 _ (51.041) - 6.194
Outros activos tangiveis -
. Patriménio artistico 7 - - - - - - - - - 7 - - 7
. Outros activos tangiveis - - - (2.487) - 3.451 (1.436) 2.070 - (1.132) - 1.137 3.034 - (1.431) 1.603
134.719 (78.099) (2.490) 3.045 (2.931) 249 3.451 (1.436) (698) 698 B (3.257) 2.495 137.586 __ (80.409) (1.431) _55.746
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O movimento ocorrido nesta rubrica durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 pode ser apresentado da seguinte forma:

Transferéncias

31-12-2007 Alienactes e Abates Para outros activos (Nota 17) Entre activos fixos Amortiza¢des 31-12-2008
Valor Amortizagdes Valor Amortizagbes Valor  Amortizagdes Valor do Valor AmortizagGes Valor
Bruto  Acumuladas Imparidade Aquisicdes Bruto  Acumuladas _ Bruto Acumuladas  Imparidade Bruto exercicio  Imparidade Bruto Acumuladas Imparidade _liquido
(Nota 21) (Nota 21) (Nota 21)
Iméveis -
. De servigo proprio 72.602 (19.624) (1.504) 450 (4.515) 1.064 1.360 516 (1.122) (2.346)  69.053 (19.682) (2.490) 46.881
. Despesas em edificios arrendados 9.986 (8.864) - 470 - - - 218 (310) - 10.674 (9.174) - 1.500
Activos tangiveis em curso
. Iméveis de servico proprio 218 - - 562 (771) - - 9 - 9
82.806 (28.488) (1.504) 1.482 (4.515) 1.064 1.360 (37) (1.432) (2.346) _ 79.736 (28.856) (2.490) _ 48.390
Equipamento -
. Mobiliario e material 8.359 (7.835) 250 - - - - 17 (182) 8.626 (8.017) 609
. Maquinas e ferramentas 5.975 (5.344) 405 (20) 20 - - 18 (209) 6.378 (5.533) 845
. Equipamento informético 19.880 (18.616) 317 - - - - 2 (1.001) 20.199 (19.617) 582
. Instalagdes interiores 13.605 (11.509) 460 - - - - - (423) 14.065 (11.932) 2.133
. Material de transporte 1.199 (428) 818 (646) 296 - - (263) 1.371 (395) 976
. Equipamento de seguranga 4.186 (3.579) 81 - - - - - (170) 4.267 (3.749) 518
53.204 (47.311) 2.331 (666) 316 - - 37 (2.248) 54.906 (49.243) 5.663
Outros activos tangiveis -
. Patrimonio artistico 7 - - - - - - - - - - 7 - - 77
136.087 (75.799) (1.504) 3.813 __ (666) 316 _ (4.515) 1.064 1.360 (3.680) (2.346) 134.719 (78.099) (2.490) ~ 54.130

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Iméveis de servigo préprio” inclui iméveis ndo afectos a actividade do Banco nos montantes de 5.422 mEuros,
aos quais estdo associadas perdas por imparidade no montante de 2.490 mEuros. Em 2009 os iméveis nao afectos a actividade do Banco, no montante
de 3.034 mEuros, foram reclassificados para a rubrica de “Outros activos tangiveis” tendo associadas perdas por imparidade no montante de 1.431

mEuros.

Estes imOveis sao reconhecidos contabilisticamente ao custo de aquisi¢cdo ou valor de realiza¢édo, dos dois 0 menor, sendo registadas imparidades
sempre que o valor de avaliacdo seja inferior ao respectivo valor liquido contabilistico.
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14. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2009 e 2008 foi o seguinte:

31 de Dezembro de 2008

31 de Dezembro de 2009

Valor  Amortizagdes Amortizagdes Valor Amortizacoes Valor

Descricéo Bruto Acumuladas Aquisicdes Transferéncias Regularizagcdes _do exercicio bruto acumuladas _ Liquido
Software 1.748 (749) - 797 - (402) 2.545 (1.151) 1.394
Activos intangiveis em curso 1.196 - 1.813 (797) (66) - 2.146 - 2.146
2.944 (749) 1.813 - (66) (402) 4.691 (1.151) 3.540

31 de Dezembro de 2007 31 de Dezembro de 2008
Valor  AmortizacGes Amortizagdes ~ Valor  Amortizagbes Valor

Descrigdo Bruto Acumuladas Agquisicbes Transferéncias do exercicio bruto acumuladas  Liquido
Software 908 (441) - 840 (308) 1.748 (749) 999
Activos intangiveis em curso 678 - 1.358 (840) - 1.196 - 1.196
1.586 (441) 1.358 - (308) 2.944 (749) 2.195

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Activos intangiveis em curso” corresponde
essencialmente a software adquirido a empresas externas, o qual ainda ndo se encontra em

funcionamento.

15. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “investimentos em filiais” tem a seguinte composigao:

2009 2008
Sector de actividade / Participagdo  Custo de Valor de Valor de
Empresa Sede efectiva (%) aquisicdo  Imparidade balango balango
(Nota 21)
Locacéo financeira
BBVA Leasimo - Sociedade de Locag&o
Financeira, S.A. Lisboa 100% 11.576 - 11.576 11.576
Gestédo de fundos de pensdes
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos
de Pensbes, S.A. Lisboa 100% 998 - 998 998
Gestédo de fundos de investimento
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S.A. Lisboa 100% 998 - 998 998
Outros
Invesco Management n°® 1, S.A. Luxemburgo 100% 16.211 6.355 9.856 10.015
29.783 6.355 23.428 23.587

Em Julho de 2006, o Banco adquiriu uma participagéo de 99,99% na sociedade Invesco
Management n° 1, S.A., com sede no Luxemburgo cujo custo de aquisi¢cdo ascendeu a 16.211
mEuros. Esta sociedade detém uma participagao de 96,876% na sociedade Invesco Management
n°2, S.A.. Em 2008 o Banco adquiriu o remanescente, passando a deter 100% da participacdo nesta
Sociedade. Tendo em conta a situagéo liquida desta Sociedade, o Banco reconheceu imparidade
relativamente a esta participacao, a qual ascende em 31 de Dezembro de 2009 a 6.355 mEuros.
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16.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstracdes financeiras destas empresas podem ser resumidos da seguinte forma:

31-12-2009 31-12-2008
Activo  Situagdo Resultado Activo Situacdo Resultado
Empresa Liguido  Liquida _ Liquido Liquido _Liquida _ Liquido

BBVA Leasimo - Sociedade de Locag&o Financeira, S.A. 35.172 10.422 89 42.862 10.333 111
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 7.040 6.448 1.645 5.483 4.954 1.636
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 6.956 6.834 526 6.842 6.320 1.354
Invesco Management n° 1, S.A. 10.365 9.825 (159) 10.479 9.984 (960)
Invesco Management n° 2, S.A. 10.378 (8.564) (877) 11515 (7.687) (1.579)

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2009 e
2008 eram os seguintes:

2009 2008
Activos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias 28.396 24.156
Por prejuizos fiscais reportaveis - 1.022
28.396 25.178
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (388 ) (482 )
28.008 24.696
Activos por impostos correntes
Pagamentos por conta 351 310
Outros 57 57
408 367
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (3.489 ) (282)
(3.081 ) 85
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O detalhe e 0 movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2009 e 2008 foi o

seguinte:
Saldo Variagdo Variagdo Saldo Variagéo Variagéo Saldo
em em em Situacédo em em em Situagéo em
31-12-2007 resultados Liquida  31-12-2008 resultados Liquida  31-12-2009
. Prémio de antiguidade 425 29 - 454 83 - 537
. Subsidio por morte 999 30 - 1.029 27 - 1.002

. Provisdes ndo aceites fiscalmente:
Provisdes para créditos com garantia hipotecaria

Para cobranca duvidosa 659 568 - 1.227 1.463 - 2.690
Para crédito vencido 1.521 996 - 2.517 2.535 - 5.052
Provisdes para riscos gerais de crédito 5.093 603 - 5.696 588 - 6.284
Provisdes para aplica¢des financeiras 144 - - 144 (65) - 79
Provisdes para iméveis 398 622 - 1.020 (1.020) B -
Provisdes para outras aplicagdes 71 (71) - - 59 - 59
Provisdes para outros riscos e encargos 60 (28) - 32 9 - 41

. Pensbes
Reformas antecipadas 12.430 (1.965) 753 11.218 588 376 12.182
Outros custos relativos a pensées (196) (2.659) 2.724 (131) (1.329) 1.363 97)
. Reavaliagdo de imobilizado ndo aceite fiscalmente (168) 52 - (116) 3 - (113)
. Reavaliag&o de instrumentos financeiros derivados 246 (82) - 164 (82) - 82
. Prejuizos fiscais reportaveis 1.932 (910) - 1.022 (1.022) - -
. Comissdes 830 (277) - 553 (277) - 276
. Correcgdes no justo valor dos elementos cobertos (200) 67 - (133) 67 - (66)
. Valorizagdo dos activos disponiveis para venda 127 1) (126) - - - -
. Arredondamentos - 71 - - 2 - -
24.371 (2.955) 3.351 24.696 1.575 1.739 28.008

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relacédo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o resultado do exercicio antes de
impostos, podem ser apresentados como se segue:

2009 2008
Impostos correntes (1.232 ) (359 )
Impostos diferidos
Registo e reversao de diferengas temporarias 2.597 (2.045 )
Prejuizos fiscais reportaveis (1.022 ) (910)

1.575 (2.955)
Total de impostos reconhecidos em resultados 343 (3.314)
Resultado antes de impostos 4.248 20.634
Carga fiscal (8,07% ) 16,07%
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A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2009 e 2008 pode
ser demonstrada como segue:

2009 2008
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 4.248 20.634
Imposto apurado com base na taxa nominal de 12,5% 0,05% 2
Imposto apurado com base na taxa nominal de 26,5% 26,41% 1.122 26,50% 5.468
Constituicdo de impostos diferidos activos resultantes
de prejuizos fiscais reportaveis de anos anteriores 0,00% - -4,42% (911)
Utilizagado de prejuizos fiscais reportaveis
para os quais ndo estava reconhecido imposto diferido -43,97% (1.868) -2,34% (483)
Activos financeiros disponiveis para venda 0,00% - -7,50% (1.547)
Beneficios fiscais
Dividendos -2,68% (114) -0,24% (49)
Sucursal Financeira Exterior -0,40% a7 -0,16% (33)
Custos néo aceites fiscalmente:
Provisdes ndo aceites 8,26% 351 2,99% 617
Utilizac8o dos coeficientes de desvalorizagao
monetaria na venda de imdveis -8,78% (373) -0,21% (44)
Reintegracoes 1,20% 51 0,11% 22
Seguros 1,29% 55 0,26% 54
Multas e outras penalidades 0,14% 6 0,01% 2
Tributag8o auténoma e derrama 11,13% 473 1,74% 359
Outros -0,73% (31) -0,68% (141)
-8,07% (343) 16,07% 3.314

Em 31 de Dezembro de 2008 o BBVA Portugal ndo tinha reconhecidos impostos diferidos activos
sobre a totalidade dos prejuizos fiscais reportaveis por ndo existir um elevado grau de certeza quanto
a existéncia de lucros tributaveis futuros que possibilitassem a respectiva utilizacao. Em 31 de
Dezembro de 2009, o Banco efectuou a utilizagdo da totalidade dos prejuizos fiscais reportaveis no
montante de 11.561 mEuros, cujo imposto ascende a 2.890 mEuros, dos quais apenas 1.022 mEuros
estavam reconhecidos como impostos diferidos activos.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situa¢&o fiscal dos sujeitos passivos de IRC
durante um periodo de quatro anos, excepto nos casos (como o do Banco) de utilizacdo de prejuizos
fiscais reportaveis, em que o referido prazo de quatro anos se conta a partir do exercicio em que tais
prejuizos fiscais sdo utilizados, ou seja, e tendo em conta o prazo de seis anos de reporte de
prejuizos fiscais, tal prazo podera chegar aos 10 anos.

O Banco foi objecto de inspecges fiscais até ao exercicio de 2007 (inclusivé).

Como resultado das referidas inspecg6es, o Banco foi alvo de correcgfes, em sede de IRC, aos
prejuizos fiscais reportaveis por si inicialmente apurados, tendo sido, por via das liquidacdes
adicionais emitidas em resultado dessas correcc¢des, apurada matéria colectavel relativamente aos
exercicios de 2003 e de 2004.

As correcgdes efectuadas sé&o relativas a diversas matérias, incluindo custos contabilisticos ndo
dedutiveis para efeitos fiscais, provisdes acima dos limites minimos exigidos pelo Aviso n.° 3/95 do
Banco de Portugal e questdes relacionadas com a isencdo dos rendimentos obtidos pelas Sucursais
Financeiras Exteriores da Zona Franca da Madeira, entre outras.

De referir que grande parte dessas correccdes foi objecto de reclamacgéo graciosa/impugnacao
judicial, encontrando-se estes processos em fase de apreciacdo por parte das autoridades
competentes. Dado que os valores liquidados adicionalmente e que resultaram no apuramento de
matéria colectavel relativamente aos exercicios de 2003 e de 2004 ndo foram objecto de pagamento,
foram prestadas as necessarias garantias bancarias. Durante o exercicio de 2009, o BBVA Portugal
procedeu ao levantamento das garantias prestadas com fundamento na sua caducidade.
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Neste &mbito, foram igualmente emitidas liquidag8es adicionais de IRC referentes a tributagéo
auténoma, as quais, apesar de terem sido integralmente pagas, foram objecto de reclamagéo
graciosa/impugnacao judicial.

Relativamente aos exercicios de 2001, 2002, 2003, 2004 e 2005, foram apresentadas reclamacgdes
de autoliquidacdo de IRC por parte do Banco relacionadas com diversas matérias de indole fiscal,
incluindo contribuicdes efectuadas para o fundo de pensdes, provisdes para riscos gerais de crédito e
custos com reformas antecipadas, entre outras. As reclamacgdes entregues encontram-se ainda a ser
analisadas por parte das autoridades fiscais.

O Banco tem por procedimento registar na rubrica de “Provisées” do passivo o montante que
considera adequado para fazer face as liquidagdes adicionais de que foi objecto e relativamente as
quais ndo procedeu ao respectivo pagamento, as reclamagdes de autoliquidagdo de IRC e as
contingéncias referentes aos exercicios ainda néo revistos pela Administra¢éo Fiscal. Em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008 estas provisdes ascendiam a 2.688 mEuros e 2.258 mEuros,
respectivamente.
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17. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Activos recebidos em dagdo em pagamento:
Imoveis 24.350 21.063
Outros 834 834
Imoveis de servigo proprio para venda - 3.451
25.184 25.348
Outras disponibilidades 10 23
Outros activos
Outros metais preciosos 16 18
Devedores e outras aplicacdes
Devedores por operagdes sobre futuros 9.677 1.482
Sector Publico Administrativo
IVA a recuperar 769 1.801
Bonificacdes a receber 121 18
Outros devedores diversos 9.858 6.177
20.425 9.478
Rendimentos a receber
Comissoes 3.733 3.316
Despesas com encargo diferido
Fundo de Pensdes (Nota 18) 19.682 26.243
Seguros 118 30
Outras 654 621
20.454 26.894
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 18)
Corredor 31.802 28.228
Corredor do Aviso n°® 12/2005 11.150 14.191
Excesso face ao corredor 12.222 705
55.174 43.124
Outras contas de regularizacdo
Operagbes cambiais a liquidar 8 12
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar - 539
Operacdes activas a regularizar 118 475
126 1.026
125.122 109.227
Imparidade — Outros activos (Nota 21)
Outros devedores diversos (3.464 ) (3.311)
Activos recebidos em dagdo em pagamento (2.625 ) (1.393 )
ImOveis de servigo proprio para venda - (1.436 )
119.033 103.087
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Rendimentos a receber — Comissdes”, inclui 1.665
mEuros e 1.468 mEuros, respectivamente, relativos a valores a receber da BBVA Seguros, S.A., pela
colocacao de seguros através da rede comercial do BBVA Portugal (Nota 39).

A rubrica “Despesas com encargo diferido — Fundo de Pensdes” corresponde ao impacto apurado
com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 em virtude da adopgéo do “IAS 19 — Beneficios a
empregados”, o qual esta a ser reconhecido em Resultados Transitados através da aplicagdo de um
plano de amortizacdo de presta¢des uniformes anuais.

O movimento nas rubricas “Activos recebidos em dagdo em pagamento” e “Iméveis de servigo préprio
para venda” durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 pode ser apresentado
da seguinte forma:

31 de Dezembro de 2008 Transferéncias (Dotagdes) / 31 de Dezembro de 2009
Valor Para activos fixos tangiveis ~ Reversdes Valor Valor
Bruto Imparidade Aquisicdes Alienacdes Valor Bruto Imparidade de Imparidade Bruto Imparidade _ liquido
(Nota 20) (Nota 20)
Activos recebidos em dagdo em pagamento
Iméveis 21.063 (564) 5.569 (2.282) - - (1.232) 24.350 (1.796)  22.554
Outros 834 (829) - - - - - 834 (829) 5
Iméveis de servico préprio para venda 3.451 (1.436) - (3.451) 1.436 - - - -
25.348 (2.829) 5.569 (2.282) (3.451) 1.436 (1.232) 25.184 (2.625) _ 22.559
31 de Dezembro de 2007 Transferéncias (Dotagdes) / 31 de Dezembro de 2008
Valor De activos fixos tangiveis Reversdes Valor Valor
Bruto Imparidade _Aquisicdes Alienacées Valor Bruto _Imparidade  de Imparidade Bruto Imparidade _liquido
(Nota 21) (Nota 21)
Activos recebidos em dagdo em pagamento
Iméveis 3.972 (571) 18.808 (1.717) - - 7 21.063 (564) 20.499
Outros 833 (829) 1 - - - - 834 (829) 5
Iméveis de servico préprio para venda - - - 3.451 (1.360) (76) 3.451 (1.436) 2.015
4.805 (1.400) 18.809 (1.717) 3.451 (1.360) (69) 25.348 (2.829) 22519

39



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

18. BENEFICIOS A EMPREGADOS

As responsabilidades do BBVA Portugal com pens@es de reforma por velhice, sobrevivéncia e por
invalidez encontram-se cobertas por Fundos de Pensdes. A gestdo destes Fundos, bem como a
elaboracéo das avaliagdes actuariais necessarias ao calculo das responsabilidades por pensées de
reforma e sobrevivéncia sdo da responsabilidade da BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S.A..

Os pressupostos actuariais e financeiros utilizados no célculo das responsabilidades do Banco com
referéncia a 31 de Dezembro de 2009 e 2008 sdo os seguintes:

2009 2008
Pressupostos financeiros
Taxa de desconto 5,35% 5,9%
Taxa de rendimento de longo prazo 4,1% 4,8%
Taxa de crescimento dos salarios e outros beneficios 3% 3%
Taxa de crescimento das pensfes 2,25% 2,25%
Pressupostos demograficos
Tébua de mortalidade TV —88/90 TV —88/90
Tabua de invalidez EVK 80 a 50% EVK 80 a 50%
Tabua de turnover - MSSL a 50%
Idade de reforma 65 65
Percentagem de casados Real 85%
Método de avaliagédo “Projected Unit Credit”

A base para a taxa esperada de retorno dos activos do Fundo de Pensdes € a estimativa de retorno
dos activos que compdem a carteira do Fundo a 31 de Dezembro de 2009 efectuada pelos actuarios
responsaveis.

A taxa de desconto utilizada nos estudos actuariais é determinada com base nas taxas de mercado
relativas a obrigagdes de empresas de rating elevado, denominadas em Euros e com maturidade
semelhante a data de termo das obrigagcfes do Plano. Neste sentido, a alteracdo na taxa de
desconto entre anos resultou da reducéo das referidas taxas em 2009.

Mais concretamente foram consideradas, entre outras fontes, o indice iBoxx para obrigagGes em
Euros com qualidade de crédito AA (Iboxx Corporate AA).
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o nimero de participantes abrangidos pelo plano de pensdes é

0 seguinte:
2009 2008
Empregados no activo 777 838
Reformados e pensionistas 783 768
1560 1606

As responsabilidades com pensdes de reforma, assisténcia médica e subsidio por morte em 31 de
Dezembro de 2009 e nos quatro exercicios anteriores, assim como a respectiva cobertura,
apresentam o seguinte detalhe:

2009 2008 2007 2006 2005
Estimativa das responsabilidades por servigos passados:
- Pensbes
. Empregados no activo 69.576 58.417 58.282 65.183 79.339
. Reformados e pensionistas 225.365 203.232 214.556 212.257 166.791

294.941 261.649 272.838 277.440 246.130

- Assisténcia médica
. Empregados no activo 4.494 3.767 3.788 4.237 5.199
. Reformados e pensionistas 14.608 13.174 13.946 13.797 10.824

19.102 16.941 17.734 18.034 16.023

- Subsidio por morte 3.977 3.696 3.769 - -

318.020 282.286 294.341 295.474 262.153

Cobertura das responsabilidades

- Valor patrimonial dos Fundos 311.337 275.551 286.841 247.445 212.295
- Contratos de rendas vitalicias 6.683 6.735 7.500 8.314 9.081
- Contribui¢bes a entregar - - - 39.715 40.777

318.020 282.286 294.341 295.474 262.153

Valor financiado em excesso / (ndo financiado) - - - - -

Desvios actuariais e financeiros:

- Alteracao de pressupostos 21.903  (18.239) (23.747)  (11.836) 34.727
- Ajustamentos de experiéncia:

. Outros (Ganhos) / Perdas actuariais (377) 2.317 4.186 5.995 2.938

. (Ganhos) / Perdas financeiras (9.449) 17.186 17.681 6.581 620

12.077 1.264 (1.880) 740 38.285
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O movimento no valor actual das responsabilidades por servigos passados ocorrido durante os
exercicios de 2009 e 2008 foi 0 seguinte:

2009 2008
Responsabilidades no inicio do exercicio 282.286 294.341
Reformas antecipadas efectuadas no periodo (Nota 37) 9.327 -
Subsidio por morte 42 115
Custo do servigo corrente 3.464 3.581
Custo dos juros 16.549 15.020
Perdas actuariais (376 ) 2.317
Pensdes pagas pelos fundos de pensdes (15.500 ) (15.172)
Alteragéo de pressupostos:
Taxa de desconto 21.903 (18.239)
Contribui¢é@o dos colaboradores 325 323
Responsabilidades no fim do exercicio 318.020 282.286

A cobertura das responsabilidades do Banco é efectuada através da parcela do valor patrimonial do
Fundo de Pensbes Grupo BBVA (Portugal) detida pelo Banco, do Fundo de Pensdes Credit
(Portugal), e de contratos de rendas vitalicias celebrados entre o Banco e a Gan Portugal Vida. O
valor actual dos contratos de rendas vitalicias € determinado pela BBVA Fundos utilizando
pressupostos actuariais iguais aos utilizados no calculo das responsabilidades com pensdes. O
movimento ocorrido na cobertura das responsabilidades foi o seguinte:

2009 2008
Saldo inicial:
Valor patrimonial dos Fundos 275.551 286.841
Contratos de rendas vitalicias 6.735 7.500
282.286 294.341
Contribui¢es efectuadas pelo Banco 27.988 6.939
Contribui¢bes dos colaboradores 325 323
Rendimento esperado dos fundos de pensdes 13.472 13.087
Pensdes pagas pelos fundos de pensdes (15.500 ) (15.172)
(Ganhos) e perdas actuariais/financeiras 9.449 (17.232 )
Saldo final 318.020 282.286

Em 2009 e 2008 foram efectuadas contribuiges em numerario no montante global de 27.988 mEuros
e 6.939 mEuros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a carteira dos Fundos de Pensdes incluia os seguintes activos
com empresas do Grupo:

2009 2008

Obrigacdes 8.145 7.941
Unidades de Participagdo de Fundos geridos

por entidades do Grupo - 12.262

8.145 20.203
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O movimento ocorrido nas rubricas de custos diferidos e de desvios actuariais diferidos relacionados
com a introducéo das NCA durante os exercicios de 2009 e 2008 foi o0 seguinte:

Corredor
Custos do Aviso  Excesso face
diferidos NCA Corredor n°12/2005 ao Corredor Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 (Nota 17) 39.364 24.628 17.232 - 81.224
Amortizagdo efectuada por contrapartida de
resultados transitados (13.122) - - - (13.122)
Amortizagado efectuada por contrapartida de - 3.041 (3.041) - -
corredor

(Ganhos) / Perdas actuariais e financeiras:

- financeiras - 17.186 - - 17.186
- actuariais - 2.317 - - 2.317
Impacto da altera¢éo da taxa de desconto - (18.239) - - (18.239)
Arrendamentos 1 - - - 1
Excesso face ao corredor - (705) - 705 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 (Nota 17) 26.243 28.228 14.191 705 69.367
Amortizagdo efectuada por contrapartida de

resultados transitados (6.561) - - - (6.561)
Amortizagdo efectuada por contrapartida de - 3.041 (3.041) - -

corredor

(Ganhos) / Perdas actuariais e financeiras:

- financeiras - (9.449) - - (9.449)
- actuariais - (377) - - (377)
Impacto da altera¢éo da taxa de desconto - 21.903 - - 21.903
Excesso face ao corredor - (11.544) - 11.544 -
Amortizacéo do excesso do corredor - - - (27) (27)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 (Nota 17) 19.682 31.802 11.150 12.222 74.856

Em 2009 os ganhos financeiros e actuariais ascenderam a 9.826 mEuros, dos quais 9.449 mEuros
séo relativos a ganhos financeiros nos activos do Fundo de Pensdes. Em 2008 as perdas financeiras
e actuariais ascenderam a 19.503 mEuros, dos quais 17.186 mEuros séo relativos a perdas
financeiras nos activos do Fundo de Pensdes.

Em 2006, o Banco reconheceu em resultados a amortizagdo do “Corredor do Aviso n° 12/2005” no
montante de 1.014 mEuros. Em 2009 e 2008, de acordo com as instru¢des recebidas do Banco de
Portugal, o Banco transferiu 3.041 mEuros do “Corredor do Aviso n° 12/2005” para o “Corredor”.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e responsabilidades com saude corresponde
essencialmente ao custo do servigo corrente, ao custo dos juros relativo a totalidade das
responsabilidades, aos custos com acréscimos de responsabilidades por reformas antecipadas,
deduzidos do rendimento esperado dos Fundos de Pensdes:

2009 2008
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 9.327 -
Custo do servico corrente 3.506 3.696
Custo dos juros 16.549 15.020
Rendimento esperado dos Fundos de Pensdes (13.472 ) (13.042)
Custo do exercicio (Nota 37) 15.910 5.674
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19. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
A vista
Depositos a ordem
Instituicdes de crédito no pais 5.529 7.469
Instituicdes de crédito no estrangeiro 45.932 45.065
51.461 52.534
Depdsitos a prazo e outros recursos
InstituicBes de crédito no estrangeiro 3.084.462 3.017.150

3.135.923  3.069.684

Juros a pagar

Recursos de instituicdes de crédito no pais - 44
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 3.414 16.799
3.414 16.843

3.139.337  3.086.527

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de outras instituicbes de
crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

2009 2008
Até trés meses 362.614 276.304
De trés meses a um ano 466.385 243.054
De um a cinco anos 1.528.849 1.668.257
A mais de cinco anos 778.075 882.069

3.135.923  3.069.684

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os depositos a prazo de instituicdes de crédito no estrangeiro
eram remunerados a taxa de juro média anual de 1,70% e 4,69%, respectivamente.
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20. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Depésitos
A ordem
A prazo
De poupanca

Outros recursos de clientes
Cheques e ordens a pagar
Outros

Correccdes de valor de passivos que sejam
objecto de operacdes de cobertura (Nota 8)

Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes
Juros de emprésimos

Despesas com encargo diferido
Juros de recursos de clientes

2009 2008
983.872  842.572
2.051.437  2.236.899
7.633 9.753
2.528 3.694
283 202
3.045.753  3.093.120
1.446 (2.967
3.047.199  3.090.153
3.359 13.348
36 -
3.395 13.348
(82 (91
3.050.512  3.103.410

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de clientes e outros

empréstimos, apresentavam a seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos

A mais de cinco anos

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a taxa anual média de remuneracao dos depdsitos de clientes

era de 0,977% e 2,55%, respectivamente.

45

2009 2008
2.570.883 2.616.515
296.825 346.693
177.988 129.912
57 -
3.045.753  3.093.120




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
(Montantes em milhares de Euros - mEuros, excepto quando expressamente indicado)

21.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do Banco durante os exercicios de 2009 e 2008

foi o0 seguinte:

Saldos em Reposicoes e Saldos em
31-12-2008 Reforcos anulacbes  Utilizagbes Transferéncias 31-12-2009
ProvisGes para créditos sobre clientes e aplicagdes
em instituicdes de crédito:
- Créditos de cobranca duvidosa (Nota 11) 5.179 15.870 (10.247) - 1 10.803
- Crédito e juros vencidos (Nota 11) 18.968 31.142 (13.665) (2.183) - 34.262
- Risco-pais de crédito a clientes (Nota 11) 4 46 (20) - - 30
- Risco-pais de aplica¢des (Nota 10) - 1 - - - 1
24.151 47.059 (23.932) (2.183) 1 45.096
Provisfes:
- Riscos gerais de crédito (Nota 11) 37.820 5.098 (2.967) - - 39.951
- Outros riscos e encargos 3.585 1.043 - (159) (1) 4.468
41.405 6.141 (2.967) (159) (1) 44.419
Imparidade
- Imparidade de outros activos financeiros:
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 9) 631 - - - 631
- Imparidade de outros activos:
Outros activos tangiveis (Nota 13) 2.490 1.330 (3.825) - 1.436 1431
Investimentos em filiais, associadas
e empreendimentos conjuntos (Nota 15) 6.196 159 - - - 6.355
Activos recebidos em dagdo em pagamento (Nota 17) 1.393 1.549 (317) - - 2.625
Imoéveis de servigo préprio para venda (Nota 17) 1.436 - - - (1.436) -
Outros devedores diversos (Nota 17) 3.311 204 (47) (4) - 3.464
14.826 3.242 (4.189) (4) - 13.875
81.013 56.442 (31.088) (2.346) - 104.021
Saldos em Reposicoes e Saldos em
31-12-2007 Reforgos anulacdes  Utilizagbes Transferéncias 31-12-2008
Provisdes para créditos sobre clientes e aplicagées
em instituicdes de crédito:
- Créditos de cobranga duvidosa (Nota 11) 2.692 6.054 (3.641) (31) 105 5.179
- Crédito e juros vencidos (Nota 11) 12.753 14.430 (6.338) (1.877) - 18.968
- Risco-pais (Nota 11) 34 13 (42) - (1) 4
15.479 20.497 (10.021) (1.908) 104 24.151
Provisdes:
- Riscos gerais de crédito (Nota 11) 35.346 5.849 (3.375) - - 37.820
- Outros riscos e encargos 3.025 1.423 - (355) (508) 3.585
38.371 7.272 (3.375) (355) (508) 41.405
Imparidade
- Imparidade de outros activos financeiros:
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 9) 630 1 - - - 631
- Imparidade de outros activos:
Outros activos tangiveis (Nota 13) 1.504 2.375 (29) - (1.360) 2.490
Investimentos em filiais, associadas
e empreendimentos conjuntos (Nota 15) 5.236 960 - - - 6.196
Activos recebidos em dagdo em pagamento (Nota 17) 1.400 278 (285) - - 1.393
Iméveis de servigo préprio para venda (Nota 17) - 76 1.360 1.436
Outros devedores diversos (Nota 17) 3.521 75 (29) (660) 404 3.311
11.661 3.764 (343) (660) 404 14.826
66.141 31.534 (13.739) (2.923) E 81.013

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Provis@es para outros riscos e encargos” diz respeito

essencialmente a provisdes constituidas para contingéncias fiscais, legais e fraudes diversas.
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22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Empréstimos subordinados:
Concedido em Margo de 2007 95.000 95.000
Concedido em Junho de 2006 75.000 75.000

170.000 170.000

Encargos a pagar
Juros de empréstimos subordinados 19 46

170.019 170.046

Em 30 de Margo de 2007 foi concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. um empréstimo
subordinado no montante de 95.000 mEuros através de um contrato de muatuo directo subordinado.
Este empréstimo tem vencimento em 30 de Mar¢o de 2017 e vence juros a taxa Euribor a trés meses
acrescida de 0,65 pontos percentuais.

O Banco de Portugal autorizou, através de carta de Maio de 2007, que os recursos obtidos através
deste empréstimo sejam considerados para efeito de célculo dos fundos proprios complementares do
BBVA Portugal dentro dos limites estabelecidos nos nimeros 6° e 7° do Aviso n° 12/92, de 29 de
Dezembro.

Em 29 de Junho de 2006 foi concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. um empréstimo
subordinado perpétuo no montante de 75.000 mEuros através de um contrato de mituo directo
subordinado. O BBVA Portugal podera proceder ao reembolso — total ou parcial — do mdtuo a partir
do sétimo ano mediante autorizagdo do Banco de Portugal. Este empréstimo vence juros a taxa
Euribor a trés meses acrescida de 1,25 pontos percentuais.

O Banco de Portugal autorizou, através de carta de Junho de 2006, que 0s recursos obtidos através
deste empréstimo sejam considerados para efeito de célculo dos fundos proprios complementares do
BBVA Portugal dentro dos limites estabelecidos nos nimeros 6° e 7° do Aviso n° 12/92, de 29 de
Dezembro.
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23. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Credores e outros recursos
Credores por operacdes sobre futuros 9.192 1.343
Sector Pablico Administrativo
Retencgédo de impostos na fonte 2.626 2.818
Contribui¢cBes para a Seguranga Social 290 276
Imposto sobre Valor Acrescentado 437 419
Cobrancas por conta de terceiros 19 19
Contribui¢des para outros sistemas de salde 142 142
Credores diversos
Fornecedores de Leasing 3.122 1.803
Credores por contrato de factoring 225 408
Outros fornecedores 1.012 558
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 8 -
Outros credores 1.200 636
18.273 8.422
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Remuneracdes variaveis 6.050 5.619
Provisdo para férias e subsidio de férias 4.502 4.500
Prémio de antiguidade 4.203 3.889
Outros 61 68
Por gastos gerais administrativos 3.016 957
Outros 1.770 1.423
19.602 16.456
Receitas com rendimento diferido
Comissfes sobre garantias prestadas 323 329
Outras contas de reqularizacdo
Posicdo cambial 8 12
Outras operacdes a regularizar 7.649 5.524
7.657 5.536
45.855 30.743

A rubrica “Prémio de antiguidade” corresponde ao montante estimado dos encargos com o
pagamento dos prémios de antiguidade previstos na clausula 150° do Acordo Colectivo de Trabalho
Vertical para o sector bancario. Este montante € determinado pela BBVA Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..
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24. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes e compromissos associados a actividade bancéaria encontram-se registados
em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2009 2008
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 747.255 821.819
Aceites e endossos 3.034 4.051
Créditos documentarios abertos 10.979 7.268
Outros passivos eventuais 20 1.331

761.288 834.469

Compromissos perante terceiros

Contratos a prazo de depdsitos 70.613 -
Por linhas de crédito

Compromissos irrevogaveis 429.694 294.736

Compromissos revogaveis 1.342.067 1.927.248
Por subscri¢éo de titulos 409.650 82.200
Outros compromissos irrevogaveis 3.307 -
Responsabilidades a prazo de contribuicdes para

0 Fundo de Garantia de Depdsitos 680 680
Responsabilidade potencial para com

o Sistema de Indemnizagé&o aos Investidores 747 747

2.256.758  2.305.611

Responsabilidades por prestacdo de servicos

Depdsito e guarda de valores 4.415.933 4.626.892
Valores recebidos para cobranca 48.366 52.856
Valores administrados pela instituicdo 55.836 59.470
Outras 119.161 96.557

4.639.296 4.835.775

Conforme previsto no Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em Novembro de 1994 o
Fundo de Garantia de Depositos cujo objectivo € o de garantir os depdsitos constituidos nas
instituicdes de crédito, nomeadamente nos bancos que nele participam, de acordo com os limites
estabelecidos no regime Geral das Instituicdes de Crédito. As contribuigcBes anuais regulares para o
Fundo sao reconhecidas como um custo do exercicio a que dizem respeito (Nota 36). Em 2009 e
2008, o BBVA Portugal efectuou o pagamento das contribuicdes anuais para o Fundo de Garantia de
Depdsitos nos montantes de 572 mEuros e 519 mEuros, respectivamente. Em 2007, o BBVA
Portugal utilizou a faculdade de néo realizar o pagamento de 15% do valor das contribuicées anuais
para o Fundo de Garantia de Depdésitos, através da assung¢éo de um compromisso irrevogavel pelo
montante ndo entregue. Neste &mbito, foram dadas em penhor 10.146.794 Obrigagfes do Tesouro.

O saldo da rubrica “Sistema de indemnizacao aos investidores” corresponde ao montante do
compromisso irrevogavel assumido pelo Banco, nos termos da legislagao aplicavel, de entregar
aquele Sistema em caso de accionamento, 0S montantes necessarios para pagamento da sua quota-
parte nas indemnizac¢des que forem devidas aos investidores.
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25. CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a estrutura accionista é a seguinte:

2009 2008
N °de N °de
Accdes % Accdes %
Luxinvest, S.A.,
com sede no Luxemburgo 199.046.899 90,48%  199.046.899 90,48%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 20.952.951 9,52% 20.952.951 9,52%
QOutros 150 0,00% 150 0,00%

220.000.000 100,00% 220.000.000 100,00%

Durante o exercicio de 2006, na sequéncia da deliberacéo da Assembleia Geral de 22 de Dezembro
de 2006, o Banco realizou um aumento de capital através da emissdo de 60.000.000 accdes pelo
valor nominal de 1 Euro, as quais foram emitidas ao par e integralmente realizadas.

Durante o exercicio de 2005, na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral de 9 de Fevereiro de
2005, o Banco realizou um aumento de capital através da emisséo de 35.000.000 accdes pelo valor
nominal de 1 Euro, as quais foram emitidas ao par e integralmente realizadas.

Durante o exercicio de 2000, o Banco realizou um aumento do capital social no montante de
55.168 mEuros com um prémio de emisséo de 7.008 mEuros.

Nos termos da Portaria n° 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B,
n° 129, os prémios de emissdo ndo podem ser utilizados para a atribuicao de dividendos nem para a
aquisicao de accoes proprias.

26. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

composigao:
2009 2008
Reservas de reavaliacdo
Reservas resultantes da valoriza¢ao ao justo valor:
De activos financeiros disponiveis para venda (209) (6.297 )
Reservas de reavaliagdo do imobilizado 1.826 1.897

Reserva legal 14.132 12.398
Outras reservas 12.486 12.486
Resultados transitados (13.182 ) (24.017)
13.436 867
Resultado liquido do exercicio 4.591 17.320
19.644 13.787
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Reservas de reavaliacdo

Reservas de reavaliacéo do imobilizado

Provém das reavaliagbes do imobilizado efectuadas pelo BBVA Portugal ao abrigo das disposi¢cdes
legais e apenas podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.

Em 31 de Dezembro de 2009, o efeito das reavaliagdes de imobilizado corpéreo, efectuadas ao
abrigo do Decreto-Lei n° 49/91, de 25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n® 31/98, de 11 de Fevereiro, pode
ser demonstrado da seguinte forma:

Valor Amortizacdes Reserva de
bruto acumuladas reavaliacdo
Iméveis 2.905 (1.079 ) 1.826

Reservas de justo valor

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis
para venda, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, o Banco constitui um fundo de reserva até a
concorréncia do capital ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados,
se superior. Para tal, € anualmente transferida para esta reserva uma fraccdo nao inferior a 10% do
resultado liquido do exercicio, até perfazer o referido montante.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital.
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27. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008

Juros de disponibilidades 824 2.096
Juros de aplicagdes em instituicées de crédito 7.778 26.518
Juros de crédito a clientes

Crédito interno 142.636 264.199

Crédito ao exterior 13.362 35.827
Juros de crédito vencido 1.620 1.645
Juros de activos financeiros detidos para negociagao

Instrumentos financeiros derivados 57.799 93.498
Juros de activos financeiros disponiveis para venda

Titulos 5.243 11.370
Juros de derivados de cobertura 10.020 10.546
Juros de devedores e outras aplicacdes - 1
Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado

Operacgdes de crédito 1.385 2.625
Outras comissdes recebidas:

Operacgdes de crédito 1.507 1.989

242.174 450.314

28. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008

Juros de recursos de Bancos Centrais 25 43
Juros de recursos de outras instituicdes de crédito

No pais 659 2.669

No estrangeiro 51.670 177.367
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 30.727 68.732
Juros de passivos financeiros de negociagéo

Instrumentos financeiros derivados 64.169 95.207
Juros de derivados de cobertura 8.574 14.668
Juros de passivos subordinados 4.307 10.020
Outras comissfes pagas:

Operagdes de crédito 708 560

160.839 369.266

29. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos, apresentando a seguinte

composigao:
2009 2008
Rendimentos de activos disponiveis para venda:
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, S.A. 365 284
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S.A. 125 82
Finangest — Empresa Financeira de Gestédo e Desenvolvimento, S.A. 5 -
495 366
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30. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Por garantias prestadas 4.549 5.128
Por compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 1.742 1.399
Por outras operagdes sobre instrumentos financeiros 58 65
Por servigcos prestados
Administragéo de valores 8.231 6.970
Depdsito e guarda de valores 2.883 3.983
Gestéo de cartdes 5.943 5.427
Operagdes de crédito 1.255 1.371
Cobranca de valores 870 913
Montagem de operagdes 202 132
Transferéncia de valores 55 99
. Outros servigos prestados 2.598 1.324
Por operag0es realizadas por conta de terceiros 1.280 2.220
Outras comissdes recebidas 3.029 2.271
32.695 31.302

Em 2009 e 2008, a rubrica “Comissdes de depdsito e guarda de valores” inclui 2.399 mEuros e

3.505 mEuros, respectivamente, correspondentes as comissdes de banco depositério dos fundos de
investimento mobiliario geridos pela BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A. e dos fundos de pensdes geridos pela BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S.A..

Em 2009 e 2008, a rubrica “Comissdes por servigos prestados — administracdo de valores” inclui
7.375 mEuros e 4.933 mEuros, respectivamente, correspondentes a remuneracao do BBVA Portugal
pela angariacdo de operacdes para o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Espanha).

Em 2009 e 2008, a rubrica “Outras comissodes recebidas” inclui 1.648 mEuros e 1.484 mEuros,
respectivamente, relativos a remuneragéo do BBVA Portugal pela colocagdo através da rede
comercial do Banco, de seguros por conta da BBVA Seguros, S.A..

31. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Por garantias recebidas 5.042 5.234
Por compromissos assumidos por terceiros 280 69
Por servigos bancérios prestados por terceiros
Depésito e guarda de valores 266 361
Operacdes de crédito 9 19
Cobranca de valores 8 8
Administracéo de valores - 3
. Outros 595 605
Por operag0es realizadas por terceiros 2.222 2.039
Outras comissdes pagas 10 1
8.432 8.339
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32. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Activos financeiros detidos para negociagao:

Titulos
. Emitidos por residentes
. Emitidos por ndo residentes
Instrumentos financeiros derivados
. Swaps
Swaps de divisas
Swaps de taxa de juro
Equity swaps
. Futuros
Sobre taxas de juro
Sobre cotagbes
. Opgbes
Sobre taxas de juro
Sobre cotagbes

Derivados de cobertura:
. Swaps
Swaps de taxa de juro
Equity swaps
. Opcdes
Sobre taxas de juro

Correcges de valor de activos/passivos
de operagOes de cobertura objecto

33. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda:

Titulos emitidos por residentes
Titulos emitidos por néo residentes

34. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

Reavaliagao da posi¢cao cambial a vista
Reavaliacdo da posicdo cambial a prazo

2009 2008

Ganhos Perdas Liquido  Ganhos Perdas Liquido
4.208 (978) 3.230 2.269 (5.224) (2.955)
2.391 (431) 1.960 284 (2.073) (1.789)
1.240 - 1.240 33.019 - 33.019
127.142 (124.508) 2.634 132474 (131.954) 520
- (3.318) (3.318) (33.395) (33.395)
- - - @) )
8.118 (9.357) (1.239) 31.286 (26.182) 5.104
1.392 (738) 654 1.786 (1.870) (84)
12.538 (12.442) 96 12.536 (13.379) (843)
157.029 (151.772) 5257 213.654 (214.078) (424)
5.378 (5.640) (262) 7.406 (9.639) (2.233)
6.147 (2.113) 4.034 5.848 (3.578) 2.270
- (798) (798) - -
11.525 (8.551) 2.974 13.254  (13.217) 37
8.404 (12.857) (4.453) 12.648 (12.305) 343
176.958 (173.180) 3.778 239.556 (239.600) (44)

2009 2008

141 (39)

220 222

361 183

2009 2008

1.061 884

(4) 5

1.057 889
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35. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Resultados em activos néo financeiros
Outros activos tangiveis (322) (1)
36. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO
Estas rubricas tém a seguinte composicgao:
2009 2008
Outros rendimentos de exploracdo
Outros rendimentos e receitas operacionais:
Reembolso de despesas 6.854 5.888
Rendimentos da prestacao de servicos diversos 3.953 3.777
Recuperacéo de créditos incobraveis 479 1.043
Recuperacao de juros e despesas de crédito vencido 151 1.568
Rendas de locagé&o operacional 28 30
Mais-valias na alienacéo de outros activos 142 113
Outros 267 192
11.874 12.611
Outros encargos de exploracéo
Outros impostos:
Impostos directos 1.935 1.036
Impostos indirectos 609 354
Outros encargos e perdas operacionais:
Quotizacdes e donativos 120 124
Contribuiges para o Fundo de Garantia de Depdsitos (Nota 24) 572 519
Outros encargos e gastos operacionais:
Campanha de incentivo FIM Extra 5 326 386
Menos-valias na alienacao de outros activos 1.528 385
QOutros 267 354
5.357 3.158
Outros resultados de exploracao 6.517 9.453
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37. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Salarios e vencimentos
Orgéos de Gestao e Fiscalizagédo 45 194
Empregados 34.651 34.889
34.696 35.083
Encargos sociais obrigatérios
Encargos com Pensdes (Nota 18) 6.541 5.559
Encargos com Reformas antecipadas (Nota 18) 9.327 -
Encargos relativos a remuneracgdes:
Caixa de Abono de Familia 2.697 2.733
SAMS 1.442 1.464
Segurancga Social 346 303
Outros 131 135
Outros encargos sociais obrigatérios:
Subsidio por morte (Nota 18) 42 115
Outros 140 98
Outros 207 201
20.873 10.608
Encargos sociais facultativos 135 182
Outros custos com pessoal:
Indemnizagdes contratuais 980 544
QOutros 194 213
1.174 757
56.878 46.630

O numero médio de colaboradores do BBVA Portugal em 2009 e 2008 apresenta a seguinte

composigao:
2009 2008
Direccéo 39 43
Chefias e geréncia 156 170
Quadros técnicos 446 392
Administrativos 173 220
814 825
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38. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Com fornecimentos 1.699 1.875
Com servicos
Comunicacdes 3.335 3.714
Publicidade e edi¢&o de publicacdes 2.780 1.451
Rendas e alugueres 3.133 3.442
Deslocagfes, estadas e despesas de representacao 1.041 1.271
Conservacéo e reparagao 715 759
Seguros 381 388
Transportes 147 202
Servigos especializados:
Informética 1.358 1.623
Avengas e honorarios 697 965
Mé&o de obra eventual 490 430
Judiciais, contencioso e notariado 331 335
Seguranca e vigilancia 354 321
Bancos de dados 105 67
Informacdes 27 15
Outros servigos especializados 3.830 4.214
Outros servigos de terceiros 6.922 4.738
27.345 25.810
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39. ENTIDADES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas do Banco as entidades pertencentes ao Grupo BBVA e os
Orgédos de gestao do Banco.

Saldos com empresas do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os principais saldos com empresas do Grupo BBVA sé&o os

seguintes:

2009 2008
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 10.380 4.646
Activos financeiros detidos para negociagao
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 114.730 87.767
AplicacGes em instituicdes de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 240.143 511.819
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagéo Financeira, S.A. 23.600 31.291
Anidaport Investim. Imobil. 67 -
Crédito a clientes
Automercantil - Comércio e Aluguer de Veiculos Automéveis, Lda. 40.598 44.162
Anidaport Investim. Imobil. 24.031 -
Derivados de cobertura (Activo)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 23.428 27.101
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Invesco Management N° 1, S.A. 9.857 10.016
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagéo Financeira, S.A. 11.576 11.576
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 998 998
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 998 998
Outros Activos
BBVA Seguros, S.A. 1.665 1.468
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 142 140
BBVA Gestion, S.A. 27 28
Passivos financeiros detidos para negociagéo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 164.023 133.625
Recursos de outras instituigcdes de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 3.068.454 3.058.442
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 14 -
Recursos de clientes
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. 6.598 6.431
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 6.822 5.288
Invesco Management N° 2, S.A. 7.072 6.445
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagéo Financeira, S.A. 1.732 811
BBVA Seguros, S.A. 4.267 2.396
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 1.122 -
BBVA Luxinvest 1.123.316 1.106.448
Financ. Do Comércio Exterior 32 34
Anidaport Investim. Imobil. 1.152 -
Derivados de cobertura (Passivo)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 31.913 36.255
Outros passivos subordinados
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 170.019 170.046
Extrapatrimoniais (garantias recebidas)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.174.959 1.844.221
Extrapatrimoniais (garantias prestadas)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 23.448 23.448
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 699 626
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagéo Financeira, S.A. 1.298 1.298
Extrapatrimoniais (compromissos irrevogaveis)
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 20.000 20.000
BBVA Leasimo - Sociedade de Locagao Financeira, S.A. 4.400 2.709
Extrapatrimoniais (Derivados)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 4.321.970 4.516.255
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Transaccdes com empresas do Grupo

Nos exercicios de 2009 e 2008, os principais saldos da demonstracéo de resultados com empresas
do Grupo BBVA séo os seguintes:

2009 2008
Margem Financeira
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (52.106) (175.113)
BBVA Luxinvest (10.023) (21.277)
Automercantil - Comércio e Aluguer de Veiculos Automdveis, Lda. 640 1.930
BBVA Leasimo - Sociedade de Locacgédo Financeira, S.A. 308 1.624
BBVA Gest - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. (79) (223)
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (69) (161)
Invesco Management N° 2, S.A. (44) (131)
BBVA Global Finance, Ltd. - 38
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 29 216
Anidaport Investim. Imobil. 191 -
Comissdes liquidas
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2.420 (266)
BBVA Seguros, S.A. 1.648 1.484
BBVA Gestion, S.A. 23 28
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. - 197
BBVA Fundos - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (280) (69)
Resultados em operagdes financeiras
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (28.775) (46.528)
Qutros resultados de exploracéo
BBVA Leasimo - Sociedade de Locacgéo Financeira, S.A. 299 301
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 263 -

As transac¢des com entidades relacionadas séo efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respectivas datas.
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40. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade do Banco

A politica de gestéo do risco no BBVA Portugal tem por objectivo gerir e controlar activamente a
exposicao a incerteza e esta alinhada com os objectivos globais do Grupo BBVA.

Neste sentido, 0 Grupo BBVA tem vindo a dotar-se dos elementos tanto qualitativos (estrutura,
sistemas e procedimentos), como quantitativos (metodologias e ferramentas) considerados
necessarios.

O Grupo BBVA dispde de uma estrutura organizativa que, assente em principios de uma gestéo de
riscos avangada, preserva a independéncia da fungéo, mantendo a proximidade as areas de negécio
onde se originam 0s riscos.

Durante 2008, foi criado o Comité Geral de Gestao de Risco (CGGR), que se trata de um 6rgdo
independente responsavel pela Funcao de Gestédo de Riscos do Banco, que tem como principais
objectivos o acompanhamento e avaliacdo do Sistema de Gestdo de Riscos, o aconselhamento do
Conselho de Administragdo em matéria de Risco e a elaborac¢édo de um relatdrio anual de gestao de
riscos. Este comité é responsavel pelos Riscos de Crédito, Mercados, Taxa de Juro, Cambial,
Liquidez, Operacional, Estratégico, Reputacional, Cumprimento e Sistemas de Informac¢ao. Em 2009
a Funcgéo Gestéo de Riscos foi reestruturada de acordo com os requisitos do Aviso n° 5/2008 do
Banco de Portugal, tendo sido nomeada uma pessoa singular como responséavel pela Funcéo Gestéo
de Riscos. O Banco manteve no entanto o Comité Geral de Gest&o de Riscos, na qualidade de Orgdo
colegial, com fun¢des de apoio a Funcéo Gestéo de Riscos, de forma a assegurar o funcionamento
efectivo do Sistema de Gestéo de Riscos.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio das moedas, sempre
que existem “posigbes abertas” nessas mesmas moedas.

No BBVA Portugal, a gest&o do risco cambial é da responsabilidade da Area de Mercados, para a
qual sdo transferidas, em tempo real, todas as posi¢des originadas nas restantes areas de negécio.

Estao definidos e sdo diariamente controlados, os limites para posi¢des abertas, o “Stop Loss” e o
Value at Risk (VaR) para este tipo de risco.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposi¢éo por moeda:

2009
Moeda
Délares Dolares

Euros Norte Americanos Libra Canadianos  Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 78.149 271 28 14 126 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 41.777 6.533 1.095 112 2.193 51.710
Activos financeiros detidos para negociacao
- Titulos 20.420 - - - - 20.420
- Instrumentos financeiros derivados 272.668 343 - 255 - 273.266
Activos financeiros disponiveis para venda 164.674 - - - - 164.674
Aplicagdes em instituicées de crédito 394.123 32.042 2.252 - 822 429.239
Crédito a clientes 5.665.953 57.280 850 4.170 1.771 5.730.024
Derivados de cobertura 25.610 71 - - - 25.681

6.663.374 96.540 4.225 4.551 4.912 6.773.602
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo 270.992 343 - 254 - 271.589
Recursos de outras instituicdes de crédito 3.085.178 47.997 - 4.171 1.991 3.139.337
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.999.132 46.933 3.251 44 1.152 3.050.512
Derivados de cobertura 31.830 68 - - - 31.898
Outros passivos subordinados 170.019 - - - - 170.019

6.557.151 95.341 3.251 4.469 3.143 6.663.355
Exposicéo Liquida 1.199 974 82 1.769

2008
Moeda
Délares Coroa

Euros Norte Americanos Libra Norueguesa  Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 79.227 174 29 12 117 79.559
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 36.099 3.878 501 73 1.463 42.014
Activos financeiros detidos para negociagao
- Titulos 24.702 - - - - 24.702
- Instrumentos financeiros derivados 211.398 236 - - - 211.634
Activos financeiros disponiveis para venda 121.718 - - - - 121.718
Aplicagdes em instituigdes de crédito 636.086 33.569 2.700 1.012 705 674.072
Crédito a clientes 5.476.323 54.018 - 3.873 192 5.534.406
Derivados de cobertura 30.440 102 - - - 30.542

6.615.993 91.977 3.230 4.970 2.477 6.718.647
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacéo 216.978 236 - - - 217.214
Recursos de outras institui¢des de crédito 3.031.365 50.534 - 3.875 753 3.086.527
Recursos de clientes e outros empréstimos 3.056.483 41.028 3.233 1.033 1.633 3.103.410
Derivados de cobertura 36.177 110 - - - 36.287
Outros passivos subordinados 170.046 - - - - 170.046

6.511.049 91.908 3.233 4.908 2.386 6.613.484
Exposicéo Liquida 69 (3) 62 91

Tal como é visivel nos quadros acima, o BBVA Portugal apresenta uma reduzida exposi¢éo a este
tipo de risco.
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Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de ndo poder satisfazer os seus
compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoaveis.

No BBVA Portugal cabe ao Comité de Activos e Passivos o estabelecimento das linhas orientadoras
da gestao do risco de liquidez, para que exista uma adequada gestdo dos recebimentos e
pagamentos no tempo.

O Banco baseia a gestédo do Risco de Liquidez em dois indicadores: o racio de Liquidez e a evolugéo
do fluxo de financiamento do Grupo. O BBVA Portugal utiliza ainda como modelo base de analise de
risco de liquidez, o que consta em Instrucdo n° 1/2000, alterado por Instrugdo n® 13/2009 do Banco
de Portugal.

Em relacdo ao racio de liquidez, é usada a metodologia de identificacdo para cumprimento dos
requisitos de informacao do Banco de Portugal para risco de liquidez, e recorre-se a informacgéo da
Base de Dados Financeira. Adicionalmente, a &rea de mercados disponibiliza a informacgé&o na Base
de Dados Financeira para analise das tomadas do Grupo.

A identificacdo e andlise da evolugdo do fluxo de financiamento do Grupo é realizada semanalmente
pelo Grupo Técnico de Liquidez, sendo elaborado um mapa de liquidez numa base mensal para
reporte ao Banco de Portugal.

O BBVA Portugal cobre as suas necessidades de fundos junto da casa méde em Madrid, quer através
de operagdes de mercado monetario a curto prazo, quer através de empréstimos a médio e longo
prazo. Em paralelo, os excedentes de fundos sdo colocados na casa mae em condigbes de mercado.
De acordo com os requisitos definidos pelo IFRS 7 apresentamos de seguida a totalidade dos “cash-
flows” contratuais ndo descontados para os diversos intervalos temporais, com base nos seguintes
pressupostos:

= Os depositos a ordem de clientes registados na rubrica “Recursos de clientes e outros
empréstimos” sao apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= Os descobertos em depositos a ordem e as Contas Correntes Caucionadas registados na rubrica
“Crédito a clientes” sdo apresentados no intervalo temporal “a vista”;

= A coluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos, as
accdes, unidades de participacdo e ao crédito vencido de clientes; e

= Para as operac¢des cuja remuneracdo nao € fixa, por exemplo, opera¢des indexadas a Euribor, 0s
“cash-flows” futuros sao estimados com base no valor de referéncia em 31 de Dezembro de 2009.

= Foram incluidos os fluxos de juros calculados para todas as operacdes de balanco.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos cash flows contratuais dos
instrumentos financeiros apresentam a seguinte composicao:

2009
Até De 3 meses a Dela Mais de
A vista 3 meses alano a5 anos 5 anos Outros Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 78.588 - - - - - 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 51.710 - - - - - 51.710
Activos financeiros detidos para negociag&o 9.722 18.573 620.517 1.265.854 414.158 11.571 2.340.395
Activos financeiros disponiveis para venda - 1.301 51.642 116.917 - 6.159 176.019
Aplicagdes em instituigdes de crédito 284.320 42.824 48.371 55.998 - 3) 431.510
Crédito a clientes 1.275.799 407.830 807.373 1.304.125 2.595.543 6.073 6.396.743
Derivados de cobertura 1.034 7.818 70.040 233.606 68.150 2.027 382.675

1.701.173 478.346 1.597.943 2.976.500 3.077.851 25.827 9.857.640
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagdo 9.665 18.467 618.442 1.253.160 412.377 5.761 2.317.872
Recursos de outras instituicdes de crédito 157.181 184.674 532.684 1.585.086 770.218 - 3.229.843
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.447.464 142.494 380.797 80.956 4.175 (82) 3.055.804
Derivados de cobertura 1.028 7.275 70.183 236.897 71.478 2.566 389.427
Outros passivos subordinados - 689 2.118 84.014 97.959 - 184.780

2.615.338 353.599 1.604.224 3.240.113 1.356.207 8.245 9.177.726
Gap de liquidez (914.165) 124.747 (6.281) (263.613) 1.721.644 17.582 679.914

2008
Até De 3 meses a Dela Mais de
A vista 3 meses alano a5 anos 5 anos Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 79.559 - - - - - 79.559
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 42.014 - - - - - 42.014
Activos financeiros detidos para negociagio 993 405.488 288.179 1.520.796 300.258 29.595 2.545.309
Activos financeiros disponiveis para venda - 16.292 3.878 108.197 520 7.018 135.905
AplicagBes em instituicdes de crédito 46.319 558.330 44.065 30.314 - - 679.028
Crédito a clientes 780.375 1.055.510 935.603 1.370.227 2.834.107 30.378 7.006.200
Derivados de cobertura - 34.043 64.108 98.921 71.275 3.408 271.755
949.260 2.069.663 1.335.833 3.128.455 3.206.160 70.399 10.759.770
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagéo 982 405.538 288.419 1.521.287 300.231 4.813 2.521.270
Recursos de outras instituicdes de crédito 52.634 258.803 415.984 2.316.449 1.041.863 - 4.085.733
Recursos de clientes e outros empréstimos 846.423 1.777.026 357.931 132.676 - (91) 3.113.965
Derivados de cobertura - 36.076 64.980 101.420 74.924 4.447 281.847
Outros passivos subordinados - 1.674 11.152 130.971 121.055 - 264.852
900.039 2.479.117 1.138.466 4.202.803 1.538.073 9.169 10.267.667

Gap de liquidez 49.221 (409.454) 197.367 (1.074.348) 1.668.087 61.230 492.103

Os quadros apresentados acima incluem fluxos de caixa projectados, relativos a capital e juros, pelo
gue nao sédo directamente comparaveis com os saldos contabilisticos em 31 de Dezembro de 2009 e
2008.

Todos os “gaps” incorporam os juros calculados para todas as operagdes de balango, tal como
exigido pelos IFRS.

Considerando o acima exposto, e a fonte de recursos a que o BBVA Portugal tem acesso, poder-se-a
concluir por um risco de liquidez praticamente inexpressivo.
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de
reapreciacdo dos activos, passivos e posicdes fora de balango da entidade (risco de reapreciacéo),
face a alterac¢des na inclinac@o da curva de taxas de juro (risco de curva), face a variagdes na relacao
entre as curvas de mercado que afectam as distintas actividades bancarias (risco de base), bem
como pela existéncia de opgBes implicitas em muitos produtos bancarios (risco de opgao).

O risco de taxa de juro corresponde ao risco do valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento
financeiro sofrer flutuacdes em virtude de alterages nas taxas de juro de mercado.

A exposicdo do Banco a movimentos nas taxas de juro constitui um risco inerente ao
desenvolvimento da actividade bancaria, sendo em simultdneo uma oportunidade para a criagdo de
valor econdmico. Neste sentido, o risco de taxa de juro deve ser gerido de modo a ndo ser excessivo
face aos Fundos Proprios do Banco, e mantendo uma relagao estavel em relagéo ao resultado
esperado.

No BBVA Portugal, a exposicao ao risco de taxa de juro € analisada sob uma dupla perspectiva:
resultados e valor econémico.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o tipo de exposicao ao risco de taxa de juro pode ser resumida

Ccomo segue:
2009
Exposigao a: Na&o sujeito a
Taxa fixa Taxa variavel taxa dejuro  Derivados Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - 78.588 - - 78.588
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 51.710 - - 51.710
Activos financeiros detidos para negocia¢éo 1.041 13.891 5.488 273.266 293.686
Activos financeiros disponiveis para venda 22.107 136.215 6.352 - 164.674
AplicagBes em instituicdes de crédito 5.500 423.739 - - 429.239
Crédito a clientes 252.753 5.425.514 51.757 - 5.730.024
Derivados de cobertura - - - 25.681 25.681

281.401 6.129.657 63.597 298.947 6.773.602
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacao - - - 271.589 271.589
Recursos de outras instituicdes de crédito 7.159 3.132.178 - - 3.139.337
Recursos de clientes e outros empréstimos 179.492 2.871.020 - - 3.050.512
Passivos subordinados - 170.019 - - 170.019
Derivados de cobertura - - - 31.898 31.898

186.651 6.173.217 - 303.487 6.663.355
Exposicao liquida 94.750 (43.560) 63.597 (4.540) 110.247
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2008
Exposicéo a: N&o sujeito a
Taxa fixa Taxavaridvel taxadejuro  Derivados Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - 79.559 - - 79.559
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 42.014 - - 42.014
Activos financeiros detidos para negociacéo 2.732 18.043 3.927 211.634 236.336
Activos financeiros disponiveis para venda 20.386 94.280 7.052 - 121.718
Aplica¢es em instituicdes de crédito 7.000 667.072 - - 674.072
Crédito a clientes 198.545 5.301.740 34.121 - 5.534.406
Derivados de cobertura - - - 30.542 30.542

228.663 6.202.708 45.100 242.176 6.718.647
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacdo - - - 217.214 217.214
Recursos de outras instituicdes de crédito 11.332 3.075.195 - - 3.086.527
Recursos de clientes e outros empréstimos 129.914 2.973.496 - - 3.103.410
Passivos subordinados - 170.046 - - 170.046
Derivados de cobertura - - - 36.287 36.287

141.246 6.218.737 - 253.501 6.613.484
Exposicao liquida 87.417 (16.029) 45.100 (11.325) 105.163

Os montantes apresentados relativamente a instrumentos financeiros derivados, de negociagéo e de
cobertura, correspondem ao somatoério dos montantes nocionais relativos a swaps de taxa de juro.

No conceito de taxa variavel estéo incluidas todas as opera¢des com prazo de vencimento residual
inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em funcdo de indicadores
de mercado, dentro daquele prazo.

Como se pode verificar pela analise do quadro acima, o risco de taxa de juro para operacdes a taxa
fixa é inexpressivo. No que diz respeito & exposic¢éo verificada em taxa variavel, contribuiu
essencialmente a desmobilizagdo de Produtos Estruturados sem equivalente ajustamento das
respectivas Estruturas de Cobertura, atendendo a se tratarem de valores residuais.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a exposi¢do ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos
seguintes intervalos temporais:

2009
Avista  De 2 meses De 3 meses De 1 Mais de
Até1més a3meses al2meses abanos 5 anos __Indeterminadc__ Outros Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 78.588 - - - - - - 78.588
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 51.710 - - - - - - 51.710
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos - - - - - 20.420 - 20.420
- Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 714.823 388.176 195.293 549.989 228.418 - - 2.076.699
Activos financeiros disponiveis para venda - 47.369 91.116 22.106 - 6.352 (2.269) 164.674
Aplicagdes em instituicdes de crédito 38.621 377.491 7.026 5.500 - - 601 429.239
Crédito a clientes 754.060 3.979.000 733.937 178.412 74.341 51.757 (41.483) 5.730.024
Derivados de cobertura (nocionais) 10.452 54.969 122.838 175.815 4.175 - - 368.249

1.648.254  4.847.005  1.150.210 931.822 306.934 78.529 (43.151)  8.919.603
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagio
- Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 677.877 385.822 206.970 566.038 239.992 - - 2.076.699
Recursos de outras institui¢des de crédito 51.462 2.709.141 368.146 6.633 526 - 3.429 3.139.337
Recursos de clientes e outros empréstimos 984.117  1.583.472 297.588 175.318 4.175 - 5.842 3.050.512
Passivos subordinados - 170.000 - - - 19 170.019
Derivados de cobertura (nocionais) 19.185 82.645 173.113 43.564 49.742 - 368.249

1.732.641 4.931.080  1.045.817 791.553 294.435 - 9.290 8.804.816
Exposigéo liquida (84.387) (84.075) 104.393 140.269 12.499 78.529 (52.441) 114.787

2008
A vista De 2 meses De 3 meses De1l Mais de
Até 1més a3 meses al2meses a5 anos 5anos _Indeterminadc _ Outros Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 79.559 - - - - - - 79.559
Disponibilidades em outras institui¢es de crédito 42.014 - - - - - - 42.014
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos - - - - - 24.702 - 24.702
- Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 660.687 762.450 414.833 466.329 184.780 - - 2.489.079
Activos financeiros disponiveis para venda - 23.281 69.478 19.887 499 7.052 1.521 121.718
Aplicagdes em instituicdes de crédito 46.318 583.591 32.276 7.000 - - 4.887 674.072
Crédito a clientes 758.368 3.811.961 716.100 123.336 75.209 34.121 15.311 5.534.406
Derivados de cobertura (nocionais) 17.065 59.491 108.072 62.556 - - - 247.184

1.604.011  5.240.774  1.340.759 679.108 260.488 65.875 21.719 9.212.734
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacédo
- Instrumentos financeiros derivados (nocionais) 647.983 741.988 421.706 489.828 188.279 - - 2.489.784
Recursos de outras instituicdes de crédito 52.533 2.874.438 131.280 10.541 791 - 16.944 3.086.527
Recursos de clientes e outros empréstimos 842.735 1.766.837 346.973 129.914 - - 16.951 3.103.410
Passivos subordinados 170.000 - - - - - 46 170.046
Derivados de cobertura (nocionais) 17.322 58.313 90.750 22.842 57.957 - - 247.184

1.730.573  5.441.576 990.709 653.125 247.027 - 33.941 9.096.951
Exposicéo liquida (126.562)  (200.802) 350.050 25.983 13.461 65.875 (12.222) 115.783

De acordo com a politica de gestéo de riscos em vigor no BBVA Portugal, a gestéo da exposi¢éo ao
risco de taxa de juro assume maior relevancia para operacgdes de taxa fixa com prazo superior a um
ano.

Considerando o volume de recursos a vista sob a forma de Depositos a Ordem ndo remunerados,
pouco sensiveis as varia¢des das taxas de juro, o quadro acima evidencia uma muito reduzida
exposicao ao risco de taxa de juro.

Acresce que 0s mecanismos de transferéncia aos clientes dos efeitos nos mercados séo automaticos
nas operacdes indexadas, por exemplo nos créditos a médio e longo prazo, e mais lentos nas
operag0Oes de curto prazo, muitas delas sucessivamente renegociadas, caso por exemplo dos
depositos a prazo.
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Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do BBVA Portugal, em consequéncia
do incumprimento das obriga¢des contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de
pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Banco.

A gestéo do risco de crédito no Grupo BBVA fundamenta-se nhuma abordagem global que abarca
cada uma das fases do processo: analise, autorizagao, seguimento e, se fér o caso, recuperagéo.

O segundo pilar no qual assenta a gestéao do risco no Grupo BBVA é representado pelas normas,
politicas, procedimentos, metodologias, ferramentas e sistemas, que constituem um suporte basico
para uma gestéo eficiente.

Com o objectivo de poder assegurar uma adequada gestdo do risco, o0 modelo definido de gestédo do
risco de crédito, suportado numa organizagdo matricial, esta integrado na estrutura geral de controlo
do BBVA Portugal e envolve todos os niveis que intervém na tomada de decisdes de risco mediante a
atribuicdo de funcgdes e utilizacdo de procedimentos, circuitos de decisdo e ferramentas que
delimitam claramente as responsabilidades.

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a exposi¢do maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro pode ser resumida como segue:

2009 2008
Valor Provisdes/ Valor Valor ProvisGes/ Valor
Tipo de instrumento financeiro contabilistico - contabilistico contabilistico N contabilistico
Imparidade S Imparidade P

bruto liquido bruto liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 51.710 - 51.710 42.014 - 42.014
Activos financeiros detidos para negociagdo 293.686 - 293.686 236.336 - 236.336
Activos financeiros disponiveis para venda 165.305 (631) 164.674 122.348 (630) 121.718
Aplicacdes em instituicdes de crédito 429.240 1) 429.239 674.072 - 674.072
Crédito a clientes 5.775.119 (45.095) 5.730.024 5.558.557 (24.151) 5.534.406

6.715.060 (45.727) 6.669.333 6.633.327 (24.781) 6.608.546
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 761.287 - 761.287 834.469 - 834.469
Compromissos irrevogaveis 433.001 - 433.001 294.736 - 294.736

1.194.288 - 1.194.288 1.129.205 - 1.129.205

7.909.348 (45.727) 7.863.621 7.762.532 (24.781) 7.737.751

Qualidade do crédito dos activos financeiros sem incumprimentos

Crédito a clientes — empresas
O Banco dispde de um sistema de rating interno dos clientes nas seguintes categorias:

AA
A
BBB
B
CCcC

O calculo do Rating é produzido para 0 neg6cio de empresas tendo em conta a sua dimensdo em
termos de volume de vendas (Corporativa, Empresas e Pmes) e, por outro lado, o préprio segmento
de negdcio (Instituicdes Publicas, Instituicdes Financeiras, Promotor Imobiliario, etc).
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O algoritmo de classificagdo que incorpora o sistema de rating compreende varidveis quantitativas
(balancgo e conta exploragado), variaveis qualitativas (segmentos, sector, posi¢cdo competitiva,
accionistas, qualidade da gestdo e da informacao e flexibilidade financeira) e variaveis de contraste,
consisténcia e alertas, bem como dados complementares obtidos junto de Agéncias Externas
Especializadas.

A pontuagao obtida esta traduzida em termos de Probabilidade de Incumprimento, validada por
Bases de Dados Histéricas, e é transposta para uma Escala de Rating de AAA a CCC.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o crédito a empresas classificado de acordo com o sistema de
rating interno pode ser resumido como segue:

2009
Classe de Ratings
activo AA A BBB BB B C Total

Empresas
Banca Comercial - 18.022 29.542 330.686 237.366 - 615.616
Banca Corporativa 288.692 885 479.877 705.972 216.836 7.448 1.699.710
Banca Institucional (SPA) - 46.205 112.015 25.650 32.448 - 216.318
Instituigdes Financeiras e Participadas 237.876 50.000 63.500 - - 351.376
Banca Hipotecéria - - - 25.649 12.923 - 38.572
Leasing - - 6.891 41.218 19.594 2.250 69.953
526.568 115.112 691.825 1.129.175 519.167 9.698 2.991.545

2008
Classe de Ratings
activo AA A BBB BB B C Total

Empresas
Banca Comercial 103 577 70.518 348.761 124.958 151 545.068
Banca Corporativa 386.600 9.528 684.275 774.220 85.795 125  1.940.543
Banca Institucional (SPA) - 33.037 57.301 23.044 50.000 - 163.382
Instituicbes Financeiras e Participadas 507.870 20.000 57.500 - - 585.370
Banca Hipotecéria - - - 40.399 12.684 - 53.083
Leasing 107 510 17.477 36.457 10.138 184 64.873
894.680 63.652 887.071 1.222.881 283.575 460 3.352.319

Em 31de Dezembro de 2009 e 2008, as operacdes de crédito para as quais o Banco néo dispde de
rating atribuido podem ser decompostas conforme segue:

2009 2008

Empresas

Banca Hipotecaria 418.776 447.151

Banca Comercial 233.570 182.339

InstituicBes Financeiras e Participadas 68.709 114.717

Corporativa 126.637 34.032

Banca Institucional (SPA) 281 1.659
Leasing 75.678 50.393

923.651 830.291
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Crédito a clientes — particulares

Ao nivel do crédito a clientes particulares, o Banco tem vindo a focalizar-se essencialmente na
concessao de crédito a habitagédo.

No que diz respeito ao crédito a habitacéo, a relagao entre o montante em divida e o valor de
mercado dos im6veis dados em garantia apresenta a seguinte decomposigédo:

2009 2008
Montante em Crédito Crédito
divida / garantia Vivo % vivo %
<=75% 1.188.856 56,22% 1.017.008 55,41%
entre 75 e 90% 619.282 29,29% 523.306 28,51%
Mais de 90% 306.372 14,49% 295.262 16,08%

2.114.510 100% 1.835.576 100%

Antiguidade do incumprimento das operacdes de crédito vencidas

Em 31 de Dezembro de 2009, as operacdes de crédito vencidas apresentam os seguintes colaterais:

2009

Crédito Crédito
vencido vincendo Total Colaterais
Até 3 meses 7.277 123.530 130.807 229.179
De 3 a 6 meses 1.642 24.201 25.843 40.325
De 6 a 12 meses 6.971 35.706 42.677 64.479
De 1 ano a 3 anos 24.260 53.256 77.516 106.355
De 3 anos a 5 anos 11.731 - 11.731 27.560
Juros vencidos 534 46.003 46.537 33.330
52.415 282.696 335.111 501.228

Créditos reestruturados

O BBVA Portugal tem vindo a identificar as operagdes de crédito reestruturado nas aplicagdes
informéticas centrais, ndo tendo sido possivel até a data, a identificagéo da totalidade destas
operacOes. Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as operacgdes de crédito reestruturado identificadas
nas aplicacdes centrais do Banco ascendem a 11.568 mEuros e 2.455 mEuros, respectivamente.

Titulos em carteira

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a decomposicao dos titulos em carteira por rating pode ser
resumida como segue:

2009
Rating Externo Rating Interno
AA+/AA/AA- A+/A/A- BBB/BBB- A/A- BB /BB- BBB+/BBB/BBB - Sem Rating Total

Classe de Activo

Activos financeiros detidos para negociagéo 5.421 7.323 3.360 - 12 1.450 2.854 20.420
Activos financeiros disponiveis para venda 16.196 - 21.043 - 87.626 34.000 5.809 164.674
21.617 7.323 24.403 - 87.638 35.450 8.663 185.094
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2008
Rating Externo Rating Interno
AA+/AA/AA- A+/A/A- BBB/BBB- A/A- BB /BB- BBB+/BBB/BBB - Sem Rating Total

Classe de Activo

Activos financeiros detidos para negociagéo 10.733 9.596 2.845 543 26 231 728 24.702
Activos financeiros disponiveis para venda 16.220 - 19.973 25.059 - 53.958 6.508 121.718
26.953 9.596 22.818 25.602 26 54.189 7.236 146.420

De referir que ao nivel dos titulos registados na categoria de “Activos financeiros detidos para
negociacao” e “Activos financeiros disponiveis para venda”, o rating apresentado corresponde ao
mais baixo dos ratings divulgados pelas agéncias internacionais Fitch, Moody’s e Standard & Poors.
Nos restantes titulos, o rating apresentado corresponde ao rating interno desenvolvido pelo Banco, na
medida em que os mesmos séo equiparados a operacdes de crédito.

Risco de mercado

A actividade do Banco realizada através de instrumentos financeiros pressupfe a assunc¢édo ou
transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sédo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variagcdes em condi¢des de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cambio: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cambio entre as moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de juro de mercado;

¢) Risco de preco: surge como consequéncia de altera¢des nos precos de mercado, quer por
factores especificos do proprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos
negociados no mercado.

O risco de mercado do Banco é avaliado com base nas seguintes metodologias:

Value-at-Risk” (VaR) relativamente a carteira de “trading”, a qual inclui a carteira de titulos e os
instrumentos financeiros derivados.

Andlise de sensibilidade relativamente aos restantes activos e passivos do Banco. Esta analise
de sensibilidade é efectuada com base nos pressupostos definidos pelo Banco de Portugal na
Instrugéo 19/2005.

Carteira de “trading”

O VaR constitui a variavel basica para medir e controlar o risco de mercado na Area de Mercados do
BBVA Portugal. O VaR corresponde a perda maxima, com um determinado nivel de confianga, que
se pode produzir nas exposi¢des de mercados de uma carteira para um certo horizonte temporal.

A metodologia utilizada pelo BBVA Portugal assenta na Matriz de co-variancias a qual consiste em
resumir a informac&o histdrica dos mercados numa matriz de co-variancias dos factores de risco
para, a partir dela e das sensibilidades da carteira aos factores de risco, inferir no pressuposto de
distribuicdo normal, a perda méxima para um dia com um nivel de confianca de 99%. De referir que
séo consideradas as observacdes relativas a um ano, sendo atribuido igual peso a todas as
observacoes.
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No Grupo BBVA séo seguidos dois métodos para o célculo da matriz de covariancias:

- VaR sem alisamento exponencial, para o qual a matriz de covariancias se obtém equiponderando
a informagéo diaria do Ultimo ano transcorrido;

- VaR com alisamento exponencial, para o qual a matriz de covariancias é estimada dando mais
peso a informagdo, dos mercados, mais recente, actualmente é utilizada a primeira.

Nas opc¢des, a metodologia genérica consiste em calcular o VaR Vega (de volatilidade) aplicando a
cada posicao existente as volatilidades das volatilidades implicitas, calculadas a partir de séries
histéricas disponiveis para as op¢des sobre os principais subjacentes. Por exemplo, para posi¢des
em opc¢des sobre taxa de juro, aplica-se a volatilidade histérica de volatilidades implicitas “at the
money” de caps, floors e swaps.

Os valores apurados para este indicador podem ser resumidos como segue:

2009 2008
VaR maximo 354 453
VaR médio 202 168
VaR minimo 72 57
VaR em 31 de Dezembro 165 289

A decomposigéo do VaR a 31 de Dezembro de 2009 por tipo de risco é apresentada de seguida:

Taxa de Juro 221
Cambial 7
Renda Variavel 78
Efeito de diversificacao (141)

VaR total 165

Carteira de “non- trading”

A anadlise de sensibilidade relativamente a carteira “non trading” foi efectuada de forma a determinar o
potencial impacto na Situacdo Liquida e na Margem Financeira do Banco no exercicio de 2009
considerando uma descida das taxas de juro de referéncia em 200 basis points (bps) e assumindo
uma deslocacao paralela da curva de taxa de juro.

O impacto potencial na Margem financeira projectada para 2010 de uma variagdo das taxas de juro
de referéncia em 200 basis points serd de 1.610 mEuros negativos.

Justo valor

O justo valor tem por base os precos de mercado. Nos casos em que néo existe preco de mercado,
como acontece, por exemplo, em Depdsitos estruturados colocados nos clientes, o justo valor é
calculado com recurso a modelos internos, assentes na técnica de desconto de cash-flows, utilizando
a curva de taxas do mercado.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o justo valor dos activos e passivos financeiros é o seguinte:

2009
Saldos
Saldos analisados néo analisados Valor de
Instrumentos Valor Justo Saldos com vencimento balango
financeiros de balanco valor Diferenca  anterior a 31-12-2010 total
Activos
Aplicagdes em institui¢bes de crédito 71.545 71.005 (540) 357.694 429.239
Crédito a clientes 3.199.881 3.180.338 (19.543) 2.530.143 5.730.024
3.271.426 3.251.343 (20.083) 2.887.837 6.159.263
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito (2.306.912)  (2.300.435) 6.477 (832.425)  (3.139.337)
Recursos de clientes e outros empréstimos (14.165) (14.231) (66) (3.036.347)  (3.050.512)
Outros passivos subordinados (170.000) (147.593) 22.407 (19) (170.019)
(2.491.077)  (2.462.259) 28.818 (3.868.791)  (6.359.868)
2008
Saldos
Saldos analisados nao analisados Valor de
Instrumentos Valor Justo Saldos com vencimento balanco
financeiros de balango valor Diferenca  anterior a 31-12-2009 total
Activos
Aplicacdes em instituicdes de crédito 32.000 31.469 (531) 642.072 674.072
Crédito a clientes 2.909.535 2.918.210 8.675 2.624.871 5.534.406
2.941.535 2.949.679 8.144 3.266.943 6.208.478
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito (2.550.326)  (2.554.005) (3.679) (536.201) (3.086.527)
Recursos de clientes e outros empréstimos (70.094) (70.255) (161) (3.033.316) (3.103.410)
Outros passivos subordinados (170.000) (132.207) 37.793 (46) (170.046)
(2.790.420)  (2.756.467) 33.953 (3.569.563)  (6.359.983)

Os principais pressupostos utilizados no apuramento do justo valor séo os seguintes:

e Para célculo do justo valor, o BBVA dividiu a sua carteira em opera¢des com vencimento
inferior/superior a 31 de Dezembro de 2010.

e Para operagbes com vencimento inferior ou igual a 31 de Dezembro de 2010 foi considerado
gue, dado o seu curto prazo, o valor contabilistico € um razoavel indicador do seu justo valor.

e A parte da carteira com vencimento superior a um ano foi agrupada em classes homogéneas
segundo caracteristicas comuns a cada classe, nomeadamente produto, familia de produto,
subtipo de produto, moeda, rating, taxa de juro fixa/variavel.

e Para operagfes negociadas no Ultimo més do ano foram calculadas, para cada classe
homogénea, taxas médias (se operagdes a taxa fixa) ou spreads médios (se operagfes a taxa
variavel), ambos ponderados pelo montante.

O célculo do justo valor foi efectuado operacéo a operagdo, sendo numa primeira fase feita uma
projeccao do cash-flow com base nas condi¢des contratuais e no valor dos indexantes a 31 de
Dezembro de 2009, seguindo-se uma actualizagdo dos cash-flows a taxa média (se fixa) ou
indexante em 31 de Dezembro acrescida do spread médio (se variavel), das operagdes realizadas
em Dezembro de 2009.
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Para algumas operac¢des com caracteristicas singulares (empréstimos subordinados), a taxa de
actualizacdo ou spread resulta de consultas ao mercado.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros pode ser resumida como se segue:

2009
Tipo Activos valorizados Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento ao custo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
financeiro aquisicdo mercado activo Dados de mercado Qutros Total
(Nivel 1) (Nivel 1) (Nivel Il1)
Activos

Activos financeiros detidos para negociagéo - 20.420 245.496 27.770 293.686
Activos financeiros disponiveis para venda 19.384 9.318 135.972 - 164.674
Derivados de cobertura - - 25.681 - 25.681
19.384 29.738 407.149 27.770 484.041

Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - (243.819) (27.770) (271.589)
Derivados de cobertura - - (31.898) - (31.898)
(275.717) (27.770) (303.487)

2008
Tipo Activos valorizados Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
de instrumento ao custo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
financeiro aquisicdo mercado activo Dados de mercado Qutros Total
(Nivel I) (Nivel 11) (Nivel 11)
Activos

Activos financeiros detidos para negociacido - 24.702 169.226 42.408 236.336
Activos financeiros disponiveis para venda 19.430 9.450 92.838 - 121.718
Derivados de cobertura - - 30.542 - 30.542
19.430 34.152 292.606 42.408 388.596

Passivos
Passivos financeiros detidos para negocia¢éo - - (174.872) (42.342) (217.214)
Derivados de cobertura - - (36.287) - (36.287)
(211.159) (42.342) (253.501)

Os principais pressupostos utilizados na construgcdo dos quadros acima apresentados sdo os
seguintes:

Nivel I: Os valores relativos a cotagBes em mercado activo correspondem a instrumentos de
capital e divida cotados em Bolsa;

Nivel 1I: A valorizag&o dos instrumentos financeiros derivados, a excepgao das opgoes, é
efectuada através de técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado. Os titulos
em carteira valorizados com base em cotagdes associadas a transacg¢des também séo
apresentados na coluna “Técnicas de valorizagdo — dados de mercado”;

Nivel IlI: Os restantes titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos
fornecidos por contribuidores ou a modelos de valorizagédo internos desenvolvidos séo
apresentados em “ Técnicas de valorizagdo — outras”.

Em 2009, os impactos reconhecidos nas demonstracdes financeiras em resultado da utilizacdo de
técnicas de valorizagao nédo baseadas em dados de mercado sdo os seguintes:

2009
Variagdes no justo valor

Instrumentos Resultados em Capitais

financeiros operagdes financeiras proprios
Activos e passivos financeiros detidos para negociagédo 1.306 -
Activos financeiros disponiveis para venda - 8.348
Crédito a clientes (24) -
Derivados de cobertura (Activos e passivos) 2.974 -
Recursos de clientes e outros empréstimos (4.430) -
(174) 8.348
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41. GESTAO DE CAPITAL

Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais do Banco sédo os que
resultam das disposi¢6es emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica
para todas as questdes que se insiram no ambito das fungbes de supervisdo do sistema bancario.
Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de
natureza prudencial.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o detalhe dos fundos préprios do BBVA Portugal apresenta-se

de seguida:
2009 2008

Fundos proprios de base 223.891 220.544
Fundos préprios complementares 174.965 175.874
Deducgbes (517 ) (694 )
Fundos préprios totais 398.339 395.724
Requisitos de Fundos Préprios para risco de crédito, risco de

crédito de contraparte e transacg¢des incompletas 344.457 354.513
Requisitos de Fundos Proprios para riscos de posicao,

riscos cambiais e riscos de mercadorias 557 997
Requisitos de Fundos Préprios para risco operacional 18.603 17.522
Requisitos de Fundos Préprios 363.617 373.032
Réacio TIER | 4,9% 4,7%
Racio TIER Il 3,8% 3,8%
Récio de solvabilidade 8,8% 8,5%

O BBVA Portugal procura uma elevada solidez financeira consubstanciada na manutengéo de um
racio de adequacao de fundos proprios de base (racio Tier I). O minimo legal estabelecido no Aviso
n°® 5/2007 do Banco de Portugal € 8%.

Em 2009 o Banco solicitou ao Banco de Portugal autorizacao para a implementagdo de um plano que
prevé duas alteracdes no calculo do racio do BBVA Portugal, de forma a permitir a elegibilidade em
Tier | de dois empréstimos subordinados concedidos pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA Espanha) no valor de 75.000.000 Euros cada um, um assinado em 2006 e outro para
contratar durante 2010. Adicionalmente, os accionistas maioritarios do BBVA Portugal ja
manifestaram intencdo de proceder a um aumento do capital social do Banco em mais 50.000.000
Euros, a ser subscrito em dinheiro.
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Valor Taxa
nominal Cotacéo Valor de Juros Valor Valor liquido Data de de juro
Natureza e espécie de titulos Quantidade unitario unitéria * aquisicdo corridos de mercado Imparidade de balanco vencimento (%)
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Titulos
Instrumentos de Capital
Emitidos por Residentes
Accles
ALTRI 10.530 0,25 4,00 26 - 42 - 42 na. na.
BCP 1.078.398 1,00 0,85 847 - 911 - 911 n.a. n.a.
BES 115.993 3,00 4,57 432 - 530 - 530 na. na.
BPI - SGPS SA 62.669 1,00 2,12 127 - 133 - 133 n.a. n.a.
BRISA PRIV SHR 53.717 1,00 7,18 353 - 386 - 386 na. na.
CIMPOR SGPS 33.425 1,00 6,43 153 - 215 - 215 n.a. n.a.
CORT AMORIM 16.464 1,00 0,94 30 - 15 - 15 na. na.
EDP 190.967 1,00 3,11 528 - 594 - 594 n.a. n.a.
ENGIL SGPS 14.250 1,00 3,94 a7 - 56 - 56 na. na.
GALP 49.494 1,00 12,08 557 - 598 - 598 n.a. n.a.
JERONIMO MARTINS SGPS 43.820 1,00 6,99 225 - 306 - 306 na. na.
PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG 92.787 0,03 8,52 670 - 791 - 791 n.a. n.a.
PORTUCEL 38.817 1,00 1,98 66 - 77 - 77 na. na.
REN 43.890 1,00 3,00 131 - 132 - 132 n.a. n.a.
SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO SGP* 1.525 1,00 7,76 11 - 12 - 12 na. na.
SONAE COM SGPS SA 14.573 1,00 1,93 28 - 28 - 28 n.a. n.a.
SONAE INDUSTRIA SGPS 12.936 5,00 2,58 42 - 33 - 33 na. na.
SONAE SGPS 159.162 1,00 0,87 113 - 138 - 138 na. na.
TEIXEIRA DUARTE 29.246 0,50 1,05 25 - 31 - 31 na. na.
ZON MULTIMEDIA 39.976 0,01 4,34 169 - 173 - 173 na. n.a.
Emitidos por Ndo Residentes
Accoes
EDP RENOVAVEIS 43.387 5,00 6,63 282 - 287 - 287 na. na.
4.862 - 5.488 - 5.488
Instrumentos de Divida
Emitidos por Residentes
Obrigacdes
PORTUCEL 650 1.000 1,00 633 3 650 - 653 27-10-2012 2,12%
Emitidos por Ndo Residentes
Obrigagdes
BCP FINANCE 40 50.000 0,99 1.938 3 1.972 - 1.975 06-02-2012 0,84%
CAIXANOVA 20 50.000 1,01 997 34 1.007 - 1.041 04-06-2011 6,00%
CXGD 2 55 10.000 1,03 603 - 567 - 567 30-07-2012 0,00%
GE CAPITAL 60 50.000 0,95 2.880 7 2.857 - 2.864 03-04-2014 0,89%
HBOS 2.000 1.000 1,00 1.996 4 2.002 - 2.006 18-12-2010 1,71%
MONTEP2 1.000 1.000 0,97 957 2 974 - 976 03-05-2012 0,97%
MONTEPIO 20 50.000 0,99 970 - 994 - 994 19-09-2011 0,96%
MORGAN STANLEY 2.000 1.000 0,93 1.802 2 1.864 - 1.866 29-11-2013 1,02%
SANTANDER 40 50.000 0,99 1.943 3 1.987 - 1.990 30-01-2012 0,84%
14.719 58 14.874 - 14.932
19.581 58 20.362 - 20.420
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Valor Taxa
nominal Cotacéo Valor de Juros Valor Valor liquido Data de de juro
Natureza e espécie de titulos Quantidade unitario unitéria * aquisicdo corridos de mercado Imparidade de balanco vencimento (%)
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Titulos
Emitidos por Residentes
Instrumentos de Divida
Divida Publica Portuguesa
BILHETES DO TESOURO 15.250.000 1,00 0,10 15.250 (80) 15.250 - 15.170 23-01-2009 na.
O.T. - 16 JUNHO 2014 48.000.000 0,01 0,00 491 11 508 - 519 16-06-2014 4,38%
O.T. - 15 Abril 2011 15.000.000 0,01 0,00 147 4 153 - 157 15-04-2011 3,20%
15.888 (65) 15.911 - 15.846
Outros Titulos
Emitidos por Residentes
Divida n&o Subordinada
MODELO CONTINENTE 2005/2010 35.000 245 1,00 8.575 67 8.575 - 8.642 03-08-2010 1,85%
OBRIGAGOES PORTUCEL 2005/2010 - II 25.000 1.000 1,01 25.000 5 25.353 - 25.358 18-12-2010 1,94%
JERON MARTINS 2012 1.000 50.000 1,00 50.000 209 50.080 - 50.289 11-12-2012 1,62%
JERON MARTINS 2014 700.000 50 1,06 35.000 369 36.969 - 37.338 02-04-2014 4,22%
118.575 650 120.977 - 121.627
Emitidos por N&o Residentes
Divida ndo Subordinada
PORT TELEC INT FIN 260312 20.000 1.000 1,02 19.290 577 20.466 - 21.043 26-03-2012 3,75%
BNP 35 10.000 1,00 299 - 349 - 349 15-03-2010 na.
19.589 577 20.815 - 21.392
Instrumentos de capital
Unidades de Participagéo
SIBS 287.307 5,00 0,00 3.831 - - - 3.831 na. na.
UNICRE 15.588 5,00 0,00 305 - - - 305 na. na.
FINANGESTE 5.050 4,99 0,00 622 - - (544) 78 na. na.
Outros ao custo histérico 87 - - (87) - n.a. n.a.
4.845 - - (631) 4.214
Partes de capital em empresas coligadas
UNID. PARTICIPAGAO EUC 300.000 5,00 5,32 1.500 - 1.595 - 1.595 na. n.a.
1.500 - 1.595 - 1.595
160.397 1.162 159.298 (631) 164.674
CREDITO E OUTROS VALORES A RECEBER
Qutros Titulos
Emitidos por Residentes
Divida n&o Subordinada
SONAE DISTRIBUIGAO 6.000.000 10 1,00 60.000 302 60.000 - 60.302 10-09-2015 1,61%
PEBBLE A 1.932 48.950 5.000 94.571 120 94.571 - 94.691 15-06-2025 2,70%
PEBBLE B 714 48.950 5.000 34.950 66 34.950 - 35.016 15-06-2025 4,00%
GALP SGPS 1.300 50.000 5.000 65.000 345 65.000 - 65.345 20-05-2013 4,61%
254.521 833 254.521 - 255.354

* Montantes expressos em percentagem do valor nominal para as obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e em Euros para as acgdes e outros titulos de rendimento variavel.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais anexas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), S.A. (“Banco”), as quais compreendem o Balango individual em 31 de Dezembro de 2009, que
evidencia um total de 7.004.158 mEuros e capitais proprios de 246.652 mEuros, incluindo um resultado
liquido de 4.591 mEuros, as demonstragdes individuais do rendimento integral, dos resultados, das altera¢des
no capital proprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo do Banco a preparagdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco, o rendimento integral e os
resultados das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengfo de um sistema de controlo interno
apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo /
Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e executado com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estfo isentas de
distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte
das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparagio. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das
operagdes e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da nossa
opinido.

Opiniao

4.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins descritos no paragrafo 5
abaixo, a posi¢do financeira individual do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. em 31 de
Dezembro de 2009, bem como o rendimento integral e os resultados individuais das suas operagdes, as
alteragdes nos seus capitais proprios individuais e os seus fluxos de caixa individuais no exercicio findo nesta
data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

A expressao Deloitte refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro, sendo cada uma delas uma entidade
legal separada e independente. Para aceder & descricao detalhada da estrutura legal da Deloitte Touche Tohmatsu e suas firmas membro consulte www.deloitte.com/about.

Tipo: Sociedade civil sob a forma comercial | Capital Social: 500.000,00 Euros | Matricula C.R.C. de Lisboa e NIPC: 501 776 311
Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praca Duque de Saldanha, 1 - 6°, 1050-094 Lisboa | Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso 61 - 13°, 4150-146 Porto

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Enfase

5. As demonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido elaboradas para
aprovacdo em Assembleia Geral de Accionistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentagéo de
contas determinados pelo Banco de Portugal. O Banco apresenta igualmente contas consolidadas, preparadas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Uni&o Europeia,
as quais reflectem de forma mais adequada a sua situag@o financeira, os resultados das suas operagdes e os
seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagéo de contas em 31 de Dezembro de 2009 consistem numa
redugdo do activo, do passivo e dos capitais proprios (excluindo o resultado do exercicio) nos montantes de

63.110 mEuros, 60.334 mEuros e 5.514 mEuros, respectivamente, e no aumento do resultado do exercicio em
2.738 mEuros.

Lisboa, 19 de Margo de 2010

Js:w

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Antonio Mendes Garcia Barata
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Av. da Liberdade, 222 - 1250-148 Lisboa

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Accionistas,

Em conformidade com a legislagio em vigor e com o mandato que nos foi confiado,
vimos submeter a Vossa apreciagio o nosso Relatorio e Parecer que abrange a
actividade por nds desenvolvida sobre os documentos de prestagio de contas individuais
do BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A., da
responsabilidade do Conselho de Administragdo e referentes ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2009.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a
evolucdo da actividade do Banco, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de
Administragdo e dos diversos servigos do Banco as informagdes e os esclarecimentos
solicitados.

Apoés o encerramento das contas e no ambito das nossas fungdes, examinamos o
Balango individual em 31 de Dezembro de 2009, as Demonstra¢des individuais do
rendimento integral, dos resultados, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Adicionalmente, analisamos o Relatério de Gestdo do exercicio de 2009, preparado pelo
Conselho de Administragdo e a proposta de aplica¢do dos resultados nele incluida.

Apreciamos a Certificagdo Legal das Contas emitida pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, com a qual concordamos.

PARECER

Face ao exposto, somos de opinido que, as Demonstra¢des Financeiras individuais supra

referidas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estdo de acordo
com as disposi¢des contabilisticas e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser

aprovados em Assembleia Geral de Accionistas:
/L
%



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A.

Av. da Liberdade, 222 -1250-148 Lisboa

a) O Relatorio de Gestdo e as Contas individuais referentes ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2009;

b) A proposta de aplicagdo dos resultados incluida no referido Relatorio de
Gestao.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administra¢do e aos servigos do Banco o
nosso aprego pela colaboragio prestada.

Lisboa, 19 de Margo de 2010

OZP‘S LHO Fls%/)/79
Placido Norberto dos Inocentes
Presidente

Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira
Vogal

el L

Jodo Duarte Lopes Ribeiro
Vogal

ey,
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), S.A.

Politica de Remuneracio
dos Membros dos érgios
de Administracio e de
Fiscalizacio
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Seccao 1: Introducao

O Conselho de Administragdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A., adiante
identificado como BBVA, esta consciente da importancia que tem para as grandes instituigées contar
com um Sistema de Governo Corporativo que estabelega os parametros que orientem a estrutura e o
funcionamento dos seus érgsos sociais, acautelando os interesses da Sociedade e dos seus
accionistas. Um dos principais objectivos do BBVA é a criagdo de valor a longo prazo e uma das
principais premissas para alcangar a realizagéo desse objectivo é a existéncia de um sistema de
governo corporativo adequado.

A Lei n°28/2009, de 19 de Junho, veio impor que entidades de interesse publico enumeradas no
Decreto Lei n°225/2008, submetam anualmente, a aprovacdo da Assembleia Geral uma declaragéo
sobre a politica de remuneragdo dos membros dos 6rgéos de administragzio e fiscalizagso.

De acordo com os Estatutos Sociais do BBVA, a forma e montante da remuneracao dos 6rgéos
sociais sdo propostos pelo Conselho de Administragdo e aprovados anualmente pela Assembleia
Geral.

Seguindo uma politica de transparéncia o BBVA apresenta aos seus accionistas, a remuneragéo
auferida por cada um dos membros do Conselho de Administracéo de forma individualizada.

Este documento pretende dar cumprimento ao estabelecido na referida Lei, descrevendo a politica de
remuneragoes que se encontra estabelecida no BBVA e que é a base de determinagéo dos valores
apresentados anualmente pelo Conselho de Administragéo & aprovacgo na Assembleia Geral do
BBVA.
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Secgéo 2: Principios gerais da politica de
remuneracao

O BBVA considera a politica de compensagc&o como um elemento chave para a criagcdo de valor.
Para tal, conta com um sistema retributivo avangado, baseado na criagéo reciproca de valor para os
colaboradores e para o Grupo e alinhado com os interesses dos accionistas. Este sistema retine as
normas e principios das melhores praticas nacionais e internacionais geralmente aceites como boa
pratica em matéria de governo de sociedades, os quais foram convenientemente adaptados 3
natureza, estrutura e evolugdo do banco.

A politica de remuneracéo tem em conta os seguintes principios:

¢ Criag&o de valor a longo prazo.

» Recompensar pelos objectivos atingidos, baseados numa gestéo prudente e responsavel de
riscos.

e  Atrair e reter os melhores profissionais.
* Recompensar o nivel de responsabilidade e o percurso profissional.
e Zelar pela equidade interna e pela competitividade externa.

* Contar com referéncias de mercado através de andlises realizadas por empresas de
reconhecido prestigio, lideres em consultoria na area da compensacso.

e Assegurar a transparéncia na sua politica de remuneragses.

* A estrutura da politica de remuneragdes no Grupo é definida tendo em consideragéo a
conjuntura e os seus resultados, incorporando, entre outros, os seguintes elementos:

* Uma remuneragéo fixa baseada no nivel de responsabilidade que constitui uma parte
relevante da remuneracso total.

* Uma remuneragdo varidvel anual vinculada 3 realizacdo de objectivos previamente
estabelecidos e a uma gestao prudente de riscos.

e Uma remuneragéo varidvel plurianual que promove a criagéo de valor a médio e longo prazo
para o Grupo e que se encontra alinhada com os interesses dos accionistas.

A combinagédo destes elementos forma um sistema de réemuneracéo equilibrado e coerente com a
estratégia do grupo e com os seus valores, assim como com os interesses dos accionistas.



Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A. 5

Remuneragéo Fixa

A remuneracéo fixa no BBVA é estabelecida tendo em consideracéo o nivel de responsabilidade e 0
percurso profissional no Grupo, fixando-se uma referéncia salarial para cada fungsio que reflicta o seu
valor para a Organizagéo. Esta referéncia salarial é definida mediante a analise da equidade interna e
a comparag¢ao com o mercado através da assessoria de eémpresas especializadas lideres em matéria
de compensacao.

Segundo os parametros estabelecidos nos Estatutos Sociais do BBVA, o Conselho de Administragdo
propoe anuaimente a Assembleia-Geral 0 montante da remuneracao fixa, tendo por base estudos e
analises efectuados de forma a identificar compensacdes adequadas. Considerando ainda outros
factores, como os aumentos médios dos membros de Direcgéo e as caracteristicas especificas de
cada funcéo, assim como a informagéo contida nos estudos efectuadas pelas principais empresas de
consultoria, relativas a remuneragdes de quadros directivos.

Remuneragao Variavel

A remuneragéo variavel no BBVA é composta por dois elementos, remuneracgéo varidqvel anual e
remuneracéo variavel plurianual, cuja combinagso promove a criagéo de valor a médio e longo prazo
e se vincula a realizagéo de objectivos, a gestdo prudente de risco e ao custo de capital associado a
gestdo, concretizando-se através do pagamento em numerario ou em acgdes do Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A..

Remuneracgao Varidvel Anual

O modelo de retribuicéo variavel anual vigente no BBVA baseia-se no estabelecimento de indicadores
de criagdo de valor para cada Unidade. O cumprimento destes indicadores gera o montante de
remuneracéo variavel a repartir pelos que integram a referida Unidade, sendo a distribuicdo dessa
remuneragéo baseada na performance individual.

Estes objectivos anuais da Unidade sdo de dois tipos: indicadores financeiros (de Grupo e de
Unidade) e indicadores n3o financeiros.

O modelo de remuneragao variave! anual aplicavel aos membros com funcdes de gestso corrente do
Conselho de Administragdo, contém os elementos do sistema estabelecido com caracter geral para
toda a direcgéo do grupo, mas tendo em conta as caracteristicas especificas destes. Assim, define-se
um esquema préprio através da identificacio de objectivos e uma avaliagdo individual de cada um

dos membros.

Considerando a politica do Grupo a remuneragéo variavel anual podera também ser parcialmente
constituida pela atribuigéo de ac¢des do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A..

Os objectivos encontram-se vinculados aos resultados do Grupo, a0 seu racio de eficiéncia e a
indicadores préprios.

O
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Remuneracgéao Variavel Plurianual

O BBVA dispde, como um elemento fundamental para incentivar a criagédo de valor a médio e longo
prazo para o Grupo, de uma politica de retribuigdo variavel plurianual, baseada na entrega de acgdes
do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. aos membros com fungdes de gestsio corrente do Conselho
de Administracgéo.

Esta politica estabelece-se mediante programas anuais sobrepostos a médio e longo prazo, que
consistem na atribuicdo individual de acgdes teéricas que poderéo dar lugar, aquando da finalizagao
de cada um dos programas, a entrega de acgbes do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.. Estas
sao atribuidas em fungéo de uma escala definida para indicadores associados 3 criagéo de valor para
0 accionista do BBVA e sempre que se alcancarem os niveis estabelecidos de rendimento individual
do beneficiario durante a vigéncia do programa.

O namero de acges a atribuir a cada beneficidrio sera equivalente ao resultado de muitiplicar o
nimero de unidades por um coeficiente entre 0 e 2 que se definira em fungéo da evolugdo do Total
Shareholder Return (TSR) do banco, durante o periodo de vigéncia do programa por comparagéo
com a mesma evolucéo do referido indicador para outros 18 bancos de referéncia.

=L
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Seccao 3: Remuneragéo dos 6rgaos de
administracao e fiscalizacao

O sistema de remuneragéo descrito anteriormente aplica-se a todos os colaboradores do BBVA,
adaptando-se em funcédo dos niveis de responsabilidade e evolugao profissional. Para os membros
com fung¢des de gestdo corrente do Conselho de Administragéo também se aplica 0 mesmo sistema
contemplando as caracteristicas que lhes séo préprias.

Desta forma, a politica de remuneragies do BBVA para os membros do seu Conselho de
Administrac&o diferencia o sistema retributivo dos membros com fungdes de gestdo corrente dos
membros sem fungdes de gestdo corrente.

Considerando a politica de remuneragdes do Grupo, os membros sem funcbes de gestso corrente do
Conselho de Administragdo, que sejam empregados do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. com
sede em Espanha, ndo auferem qualquer remuneragéo, porquanto, o respectivo salario contempla
fungbes de representagao, participagdo em Semin?rios, Congressos e responsabilidades inerentes a
membros do Conselho de Administragdo e outros Orgéos Sociais em empresas do Grupo BBVA.

O Conselho de Administragdo do BBVA é composto da seguinte forma:

e Membros sem fungdes de gestéo corrente do Conselho de Administracao
José Eduardo Vera Cruz Jardim - Presidente
Guilherme Vitorino Guimaraes de Palma Carlos - Vogal
Gerardo Bergé Sobrevals - Vogal
Alvaro Aresti Aldasoro - Vogal
Javier Bernal Dionis - Vogal
* Membros com funcdes de gestéo corrente do Conselho de Administracio

Alberto Charro Pastor — Administrador Delegado, data de inicio de fungdes em 2 de Marco de
2009

Luis Filipe da Silva Figueiredo — Vogal, data de inicio de fungdes em 15 de Abril de 2009
Susana Nereu de Oliveira Ribeiro — Vogal, data de inicio de fungbes em 15 de Abril de 2009

Manuel Henriques Gongalves Ferreira - Vogal, data de inicio de fun¢des em 15 de Junho de
2009
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Remunerag¢ao dos membros com fungbes de gestao corrente do Conselho de
Administracao

Para os membros com fung6es de gestio corrente do Conselho de Administracdo estabeleceu-se um
sistema de remuneragdo que premeia a sua condig&o, aplicando os conceitos retributivos utilizados
universalmente pelas grandes empresas internacionais cotadas para remunerar os seus
Administradores.

A politica de remuneracdo dos membros com fungbes de gestdo corrente do Conselho de
Administragdo encontra-se alinhada com a politica retributiva geral do Grupo, tendo em conta
simultaneamente as praticas do mercado onde se insere e considera, entre outros, os seguintes
elementos:

* Uma remuneragdo anual fixa que tem em conta o nivel de responsabilidade das suas
fungGes, assegurando que seja competitiva e alinhada com a aplicada a fungdes equivalentes
no conjunto das principais instituices financeiras internacionais dos principais paises
europeus e nos Estados Unidos

* Uma remuneragéo anual varidvel directamente associada aos resultados do Grupo, cujo
montante se encontra sujeito ao cumprimento de metas especificas, quantificaveis e
directamente alinhado com os interesses dos accionistas

¢ Uma retribuigéo variavel plurianual associada a objectivos de criacdo de valor para o Grupo a
médio e longo prazo.

A remuneracéo dos membros com fungbes de gestdo corrente do Conselho de Administragao,
respeitantes ao ano de 2009, foi aprovada na Assembleia-Geral de 20 de Julho de 2009.

Considerando a politica de remuneragéo do Grupo, 0s membros com fungdes de gestdo corrente do
Conselho de Administragdo do BBVA nao auferem qualquer remuneragso associada a fungbes de
administrag@o que possam desempenhar em outras sociedades do Grupo.
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As remuneragdes auferidas em 2009, enquanto membros com fungées de gestdo corrente do
Conselho de Administragéo, foram as seguintes:

Alberto Charro Pastor 211.714,32

Luis Filipe da Silva Figueiredo 110.899,14
Susana Nereu de Oliveira Ribeiro 44 812,49
Manuel Henriques Gongalves Ferreira 82.785,55
Total 450.211,05

{valores em EUros)

Em 2009 n&o foram pagas quaisquer indemnizagdes a ex-administradores,
Remuneragédo do 6rgio de Fiscalizagdao

A remuneragédo dos membros do Conselho Fiscal é efectuada através de senhas de presenca por
cada reunido em que estejam presentes. Em 2009, a remuneragéo dos membros do Conselho Fiscal,
no seu conjunto ascendeu a 12.250,00 Euros.

O quadro seguinte apresenta a reparticao do montante individual de remuneracao dos membros do
conselho fiscal:

Senhas de Presenca

Placido Norberto dos Inocentes (Presidente) 5.250,00
Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira (Vogal) 5.250,00
Jodo Duarte Lopes Ribeiro (Vogal) 1.750,00
Total

valores em Euros) 12-250,00

A Deloitte & Associados, SROC, SA., tem a incumbéncia de efectuar a auditoria externa,
independente das empresas que integram o Grupo BBVA, e proceder a revis&o oficial de contas.

O Conselho de Administragéo,

Sirdo e =






