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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S A.
Balancos a 31 de dezembro de 2020 e 2019

ATIVO (Milhdes de euros)

P.16

Notas 2020 2019 (%)

NUM'ERARIO,‘SALDOS EM NUMERARIO EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS 7 44.107 18.419
DEPOSITOS A ORDEM ’ .
ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 8 87.677 83.841
Derivados 36.545 31.987
Instrumentos de capital proprio 10.682 8.205
Valores representativos de divida 9.983 10.213
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 53 484
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito 19.472 20.688
Empréstimos e adiantamentos a clientes B 10.941 12.263
ATIVOS FINANCEIROS NAO DESTINADOS A NEGOCIAGCAO AVALIADOS
OBRIGATORIAMENTE PELO JUSTO VALOR COM ALTERAGOES NOS 9 409 855
RESULTADOS
Instrumentos de capital proprio 183 125
Valores representativos de divida 142 128
Empréstimos e adiantamentos a clientes 84 602
ATIVOS FINANCEIROS DESIGNADOS AO JUSTO VALOR COM ALTERAGOES NOS 10 i} .
RESULTADOS
ATIVOS FINANCEIROS PELO JUSTO VALOR COM ALTERAGOES EM OUTRO 1 37.528 24.905
RENDIMENTO INTEGRAL ' :
Instrumentos de capital proprio 881 1.749
Valores representativos de divida 36.648 23.156
ATIVOS FINANCEIROS PELO CUSTO AMORTIZADO 12 225.914 225.369
Valores representativos de divida 23.241 21.496
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 7 5
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito 8.762 8.049
Empréstimos e adiantamentos a clientes 193.903 195.819
DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA 13 1.011 953
ALTERAGOES AO JUSTO VALOR DOS ELEMENTOS COBERTOS DE UMA 13 51 28
CARTEIRA COM COBERTURA DO RISCO DE TAXA DE JURO
INVESTIMENTOS EM DEPENDENTES, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E
ASSOCIADAS 14 18.380 30.563
Dependentes 17.547 29.445
Empreendimentos conjuntos 54 54
Associadas 780 1.065
ATIVOS CORPOREOS 15 3.915 4.467
Imobilizagbes corporeas 3.836 4.384

De uso préprio 3.836 4.384

Cedido em locacao operacional - -
Investimentos imobiliarios 80 83
ATIVOS INCORPOREOS 16 840 905
Goodwill - -
Outros ativos incorpéreos 840 905
ATIVOS POR IMPOSTOS 17 12.764 13.760
Ativos por impostos correntes 633 1.443
Ativos por impostos diferidos 12.131 12.317
OUTROS ATIVOS 18 2.837 2.600
Contratos de seguros associados a pensdes 22 2.074 2.096
Existéncias - -
Outros ativos restantes 763 504
ATIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS ALIENAVEIS DE ELEMENTOS 19 9978 967

CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA

™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte do balango a 31 de dezembro de 2020.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Balancos a 31 de dezembro de 2020 e 2019

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019 (%)
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 8 69.514 73.362
Derivados 35.396 31.501
Posigdes curtas de titulos 9.625 9.956
Depositos de bancos centrais 1.256 1.867
Depositos de instituicdes de crédito 16.083 24 .425
Depositos de clientes 7.154 5612
Valores representativos de divida emitidos - -
Outros passivos financeiros - -
PASSIVOS FINANCEIROS DESIGNADOS AO JUSTO VALOR COM 10 3.967 2.968
ALTERACOES NOS RESULTADOS
Depésitos de bancos centrais - -
Depositos de instituicdes de crédito - -
Depositos de clientes 3.267 2.968
Valores representativos de divida emitidos - -
Outros passivos financeiros - -
Pro-memoria: passivos subordinados - -
PASSIVOS FINANCEIROS PELO CUSTO AMORTIZADO 20 331.189 285.260
Depositos de bancos centrais 37.903 24.390
Depositos de instituicdes de crédito 22.106 18.201
Depositos de clientes 217.360 191.461
Valores representativos de divida emitidos 43.692 40.845
Outros passivos financeiros 10.127 10.362
Pré-memoria: passivos subordinados 11.096 10.362
DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA 13 1.510 1.471
ALTERAGOES AO JUSTO VALOR DOS ELEMENTOS COBERTOS DE UMA 13 } )
CARTEIRA COM COBERTURA DO RISCO DE TAXA DE JURO
PROVISOES 21 4.449 4.616
Pensdes e outras obrigagdes de prestagdes definidas pds-emprego 3.544 3.810
Outras remuneragdes a funcionarios a longo prazo 18 25
Questdes processuais e litigios por impostos pendentes 439 359
Compromissos e garantias concedidos 270 235
Restantes provisdes 177 188
PASSIVOS POR IMPOSTOS 17 1.071 1.120
Passivos por impostos correntes 173 149
Passivos por impostos diferidos 898 972
OUTROS PASSIVOS 18 1.543 1.645

PASSIVOS INCLUIDOS EM GRUPOS ALIENAVEIS DE ELEMENTOS
CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA

™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte do balanco a 31 de dezembro de 2020.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Balancos a 31 de dezembro de 2020 e 2019
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO (Continuagéo) (Milhdes de euros)

P.18

Notas 2020 2019 (¥)

FUNDOS PROPRIOS 33.992 37.570
Capital 23 3.267 3.267

Capital realizado 3.267 3.267

Capital ndo realizado exigido - -
Prémio de emissao 24 23.992 23.992
Instrumentos de capital proprio emitidos diferentes de capital - -

Componente de capital proprio dos instrumentos financeiros compostos - -

Outros instrumentos de capital préprio emitido - -
Outros elementos de capital préprio 34 48
Resultados acumulados 25 8.859 9.107
Reservas de reavaliacao 25 - -
Outras reservas 25 31 1
Menos: agoes proprias 26 (9) -
Resultado do exercicio (2.182) 2.241
Menos: dividendos intercalares - (1.086)
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL ACUMULADO 27 (1.124) (381)
Elementos que nao seréo reclassificados nos resultados (1.376) (520)
Ganhos (perdas) atuariais em regimes de pensdes de presta¢des definidas (61) (75)
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos } )
para venda
Alteracdes ao just~o valor dos instrur_’nentos _de capital proprio avaliados pelo justo (1.294) (469)
valor com alteragdes em outro rendimento integral
Ineficacia das coberturas de justo valor nos instrumentos de capital préprio } )
avaliados pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral

Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de capital proprio avaliados pelo B }

justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (elemento coberto)

Alteracgdes ao justo valor dos instrumentos de capital préprio avaliados pelo

justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (instrumentos de - -

cobertura)
Alteracdes ao justp vglor dos passi\!os finar)ceiros aolju.sto valor com alteragdes 1) 24
nos resultados atribuiveis a alteragdes no risco de crédito
Elementos que podem ser reclassificados nos resultados 252 138
Cobertura de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro (parcela efetiva) - -
Converséo de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de fluxos de caixa (parcela efetiva) (100) (196)
AIteragf)es ao justo valor.dos ins?rumentos de divida avaliados pelo justo valor com 352 335
alteragdes em outro rendimento integral
Instrumentos de cobertura (elementos ndo designados) - -
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos ~ )
para venda
PRO-MEMORIA — EXPOSICOES FORA DE BALANCO (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019 (¥)

Compromissos de empréstimo concedidos 29 80.959 73.582
Garantias financeiras concedidas 29 8.745 9.086
Outros compromissos concedidos 29 25.711 28.151

™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte do balango a 31 de dezembro de 2020.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
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Contas de resultados correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de

2020 e 2019
CONTAS DE RESULTADOS (Milhdes de euros)
Notas 2020 2019 (%)
Rendimentos provenientes de juros 33 4.629 4.933
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral 253 285
Ativos financeiros pelo custo amortizado 3.839 4.295
Restantes rendimentos provenientes de juros 536 353
Despesas com juros 33 (1.115) (1.548)
MARGEM DE JURO 3.514 3.385
Rendimentos provenientes de dividendos 34 1.360 2.853
Rendimentos provenientes de comissdes 35 2.125 2.144
Despesas com comissdes 36 (358) (447)
Ganhos (perdas) decorrente:s do desreconhecim'ent_o de ativos e passivos financeiros nao avaliados 37 87 107
pelo justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos
Ativos financeiros pelo custo amortizado 100 35
Restantes ativos e passivos financeiros (13) 72
Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros detidos para negociagao, liquidos 37 353 375
Reclassificagbes de ativos financeiros de justo valor com alteragdes em outro rendimento integral - -
Reclassificagao de ativos financeiros de custo amortizado - -
Outros ganhos (perdas) 353 375
Ganhos (perdas) por ativos financeiros néao desti'naQOS a negociagao avaliados obrigatoriamente 37 28 35
pelo justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos
Reclassificagdes de ativos financeiros de justo valor com alteragées em outro rendimento integral - -
Reclassificagéo de ativos financeiros de custo amortizado - -
QOutros ganhos (perdas) 28 35
Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos 37 69 101
resultados, liquidos (69) ( )
Ganhos (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, liquidos 37 13 21
Diferencas de cambio, liquidas 37 (29) (133)
Outros rendimentos operacionais 38 142 125
Outras despesas operacionais 38 (529) (487)
MARGEM BRUTA 6.637 7.877
Despesas administrativas 39 (3.553) (3.881)
Despesas com pessoal (2.144) (2.394)
Outras despesas de administragcdo (1.409) (1.487)
Amortizagéo 40 (663) (673)
Provisdes ou reversao de provisdes 41 (475) (391)
Imparidade ou reversao da imparidade de ativos financeiros n&o avaliados pelo justo valor com 42 1232 175
alteragdes nos resultados e perdas ou ganhos liquidos resultantes da alteragéo (1.232) (175)
Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (1.228) (176)
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (4) 1
RESULTADO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 715 2.757
Imparidade ou reversado da imparidade de investimentos em dependentes, empreendimentos 43 319 610
conjuntos ou associadas (319) (610)
Imparidade ou reversao da imparidade de ativos néo financeiros 44 (105) (78)
Ativos corpoéreos (105) (80)
Ativos incorporeos - -
Outros - 2
l('Sar?Qos (perdas) decorrentes do desreconhecimento de ativos n&o financeiros e participagdes, 1 A)
iquidos
Goodwill negativo reconhecido nos resultados - -
Ganhos (perdas) decorrentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos 45 43 31
classificados como detidos para venda ndo admissiveis como operagdes descontinuadas (43) (31
GANHOS (PERDAS) ANTES DE IMPOSTOS PROVENIENTES DAS UNIDADES OPERACIONAIS 249 2037
EM CONTINUACAO .
Despesas ou rendimentos decorrentes de impostos sobre os ganhos das unidades operacionais em
continuagéo 7 (36) 49
GANHOS (PERDAS) DEPOIS DE IMPOSTOS PROVENIENTES DAS UNIDADES OPERACIONAIS 213 2086
EM CONTINUACAO .
Ganhos (perdas) depois de impostos provenientes de operagdes descontinuadas 14 (2.396) 155

™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte da conta de resultados correspondente ao exercicio anual terminado a 31 de dezembro de

2020.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
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Demonstracdes de rendimentos e despesas reconhecidos correspondentes aos exercicios anuais

terminados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

DEMONSTRAGOES DE RENDIMENTOS E DESPESAS RECONHECIDOS (Milhées de euros)
2020

2019 (*)

RESULTADO DO EXERCICIO (2.182)

2.241

OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL (643)

(373)

ELEMENTOS QUE NAO SERAO RECLASSIFICADOS NOS RESULTADOS (757)

(367)

Ganhos (perdas) atuariais em regimes de pensdes de presta¢des definidas 13
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda -

Alteracdes ao justo valor de instrumentos de capital proprio avaliados pelo justo valor com
alteragbes em outro rendimento integral, liquido (786)

Ganhos (perdas) de contabilidade de cobertura de instrumentos de capital proprio pelo justo
valor com alteragdes em outro rendimento integral, liquido -

Alteracgdes ao justo valor de passivos financeiros ao justo valor com alteragdes nos
resultados atribuiveis a alteragbes no risco de crédito 4

Restantes ajustamentos de avaliagao -
Imposto sobre ganhos relativo aos elementos que néo serao reclassificados 12
ELEMENTOS QUE PODEM SER RECLASSIFICADOS NOS RESULTADOS 114

3

(271)

(133)

34
(6)

Cobertura de investimentos liquidos em negécios no estrangeiro (parcela efetiva) -
Conversao de divisas -
Ganhos (perdas) decorrentes de cdmbio de divisas contabilizadas no capital proprio -
Transferido para os resultados -
Outras reclassificagdes -
Coberturas de fluxos de caixa (parcela efetiva) 92
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital proprio 92
Transferido para os resultados -
Transferido para a quantia escriturada inicial dos elementos cobertos -
Outras reclassificagdes -
Instrumentos de cobertura (elementos nao designados) -
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital proprio -
Transferido para os resultados -
Outras reclassificagdes -
Instrumentos de divida pelo justo valor com alteragdées em outro rendimento integral 25
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital proprio 86
Transferido para os resultados (61)
Outras reclassificagdes -
Ativos nao correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda -

Imposto sobre ganhos relativo aos elementos que podem ser reclassificados nos
resultados (3)

™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

(115)
(115)

107
173
(66)

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte da demonstragéo de rendimentos e despesas reconhecidos correspondente ao exercicio anual

terminado a 31 de dezembro de 2020.
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Demonstracoes totais de alteragcdées no capital préprio correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

DEMONSTRAGOES TOTAIS DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO LIQUIDO (Milhdes de euros)

Instrumentos

; ()
de capital Outros Resultados Reservas  Outras Acdes Resultado

A Capital C proéprio elementos de reservas Z Dividendos
EXERCICIO DE 2020 (Nota 23) emissao o mitidos do capital acumulados reavaliagdo (Nota proprias do intercalares

Prémio

Outro
rendimento
integral
acumulado
(Nota 27)

Total

(gzta diferentes de  proprio  (N°825)  “(Notazs) 25  (Nota exercicio T\ a)
) ) 26)
capital
Saldos a 1 de janeiro de 2020 (1.086)
Resultado global total do exercicio - - - - - - - - (2.182) -

Outras variagoes do capital proprio - - - (14) (248) - 30 9) (2.241) 1.086
Emissao de agbes ordinarias - - - -
Emissao de agdes preferenciais - - - - - - - - - -

Emissé&o de outros instrumentos de capital proprio - - - - - - - - - -
Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital proprio
emitidos - - - - - - - - - -

Conversao de divida em capital proprio - - - - - - - - - -
Redugéo do capital - - - - - - - - - -
Dividendos (ou remuneragdes aos socios) - - - - (1.067) - - - - -
Compra de agdes proprias - - - - - - - (688) - -
Venda ou cancelamento de agbes proprias - - - - - - (5) 679 - -

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de capital proprio para
passivo - - - - - - - - - -
Reclassificagdo de instrumentos financeiros de passivo para capital

préprio - - - - - - - - - -
Transferéncias entre componentes de capital préprio - - - (2) 1.206 - 51 - (2.241) 1.086
Aumento ou (-) diminuigdo do capital proprio resultante de

concentragdes de atividades empresariais - - - - - - - - - -
Pagamentos com base em agdes - - -
Outros aumentos ou (-) diminuigdes do capital préprio - -
Saldos a 31 de dezembro de 2020 23.992

(381)

(643)
(101)

(2.825)
(1.497)

(1.067)
(688)
674

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte da demonstragao total de alteragdes no capital préprio correspondente ao exercicio anual terminado a 31 de dezembro de 2020.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Demonstracoes totais de alteracdes no capital préprio correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de 2020 e 2019

(continuacdo)
DEMONSTRACOES TOTAIS DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO LIQUIDO (Milhdes de euros)
Prémio In:terl‘l:r:ei?;?s Outros Outras (=) Outro
Capital d -apl I tos d Resultados Reservas de (-) Agodes Resultad Dividend rendimento

2019 (%) Natp ! 23 m'sesé ';:‘?t?:o € er:en_to 7 © acumulados reavaliagéo resr‘ler:/as préprias esu rz' 90 'nItVIrceTaros integral Total

(Nota 23) emissdo _emitidos apita (Nota 25) (Nota 25) (Nota (Nota 26) © exercicio intercalares . mulado

(Nota 24) diferentes de proéprio 25) (Nota 3) Nota 27)
capital (

Saldos a 1 de janeiro de 2019 3.267| 23.992 (30) (23) 2.450 (1.114) (8) 37.409
Efeitos das alteragdes nas politicas contabilisticas - - - - - - 1 - - - - 1
Saldo inicial ajustado 3.267 | 23.992 - 46 8.829 - (29) (23) 2.450 (1.114) (8) 37.410
Resultado global total do exercicio - - - - - - - - 2.241 - (373) 1.868
Outras variagées do capital proprio - - - 1 278 - 29 23 (2.450) 28 - (2.089)

Emisséao de agdes ordinarias - - - - - - - - - - - -
Emissdo de ag¢des preferenciais - - - - - - - - - - - -

Emiss&o de outros instrumentos de capital préprio - - - - - - - - - - - -
Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital
proprio emitidos - - - - - - - - - - - -

Conversao de divida em capital préprio - - - - - - - - - - - -
Redugéo do capital - - - - - - - - - - - -

Dividendos (ou remuneragdes aos socios) - - - - (1.067) - - - - (1.086) - (2.153)
Compra de agdes proprias - - - - - - - (933) - - - (933)
Venda ou cancelamento de agbes proprias - - - - - - 36 956 - - - 993

Reclassificagao de instrumentos financeiros de capital

préprio para passivo - - - - - - - - - - - -
Reclassificagao de instrumentos financeiros de passivo para

capital proprio - - - -
Transferéncias entre componentes de capital préprio - - - 1) 1.345 - (8) - (2.450) 1.114 - -
Aumento ou (-) diminuigdo do capital proprio resultante de

concentragdes de atividades empresariais - - - - - - - - - - - -

Pagamentos com base em acdes - - - - - - - - - - - -
Outros aumentos ou (-) diminuigdes do capital proprio -
™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte da demonstragao total de alteragdes no capital préprio correspondente ao exercicio anual terminado a 31 de dezembro de 2020.
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Demonstracoes de fluxos de caixa correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de

dezembro de 2020 e 2019

DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA (Milhdes de euros)

2020 2019 (*)
A) FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS (1+2+3+4+5) 25.890 (10.032)
1. Resultado do exercicio (2.182) 2.241
2. Ajustamentos para obtenc¢ao dos fluxos de caixa das atividades operacionais: 3.320 1.755
Amortizacao 663 673
Outros ajustamentos 2.657 1.082
3. Aumento/diminuicéao liquidos dos ativos de exploracao (16.183) (19.739)
Ativos financeiros detidos para negociagéo (3.836) (9.751)
Ativos financeiros ndo destinados a negociagéo avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com 447 871
alteracdes nos resultados
Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados - -
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (12.623) (5.632)
Ativos financeiros pelo custo amortizado (683) (6.514)
Outros ativos de exploragao 512 1.287
4. Aumento/diminuigao liquidos dos passivos de exploragao 40.338 5.802
Passivos financeiros detidos para negociagéo (3.848) 6.242
Passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados 298 1.222
Passivos financeiros pelo custo amortizado 45.202 (968)
Outros passivos de exploragao (1.314) (693)
5. Cobrangas/pagamentos decorrentes de imposto sobre lucros 598 (92)
B) FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (1 + 2) (125) (102)
1. Pagamentos (430) (633)
Ativos corporeos (96) (119)
Ativos incorporeos (251) (317)
Investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos e associadas (84) (196)
Outras unidades de negécio - -
Ativos néo correntes e passivos classificados como detidos para venda - -
Outros pagamentos relacionados com atividades de investimento - -
2. Cobrangas 306 531
Ativos corporeos 29 10
Ativos incorporeos - -
Investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos e associadas 70 103
Outras unidades de negécio - -
Ativos ndo correntes e passivos classificados como detidos para venda 206 418
Outras cobrangas relacionadas com atividades de investimento - -
C) FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (1 + 2) (662) (2.314)
1. Pagamentos (3.686) (6.114)
Dividendos (1.067) (2.153)
Passivos subordinados (1.937) (3.005)
Amortizacado de instrumentos de capital proprio - -
Aquisicao de instrumentos de capital proprio (682) (956)
Outros pagamentos relacionados com atividades de financiamento - -
2. Cobrangas 3.024 3.799
Passivos subordinados 2.334 2.640
Emisséao de instrumentos de capital proprio - -
Alienagao de instrumentos de capital proprio 674 993
Outras cobrangas relacionadas com atividades de financiamento 17 167
D) EFEITO DAS VARIAGOES NAS TAXAS DE CAMBIO 584 (54)
E) AUMENTO (DIMINUIGAO) LiQUIDO(A) DE NUMERARIO E EQUIVALENTES (A + B + C + D) 25.688 (12.503)
F) NUMERARIO E EQUIVALENTES NO INiCIO DO EXERCICIO 18.419 30.922
G) NUMERARIO E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCICIO (E + F) 44107 18.419
COMPONENTES DE NUMERARIO E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCICIO (Milhdes de euros)
Notas 2020 2019 (*)
Numerério 7 972 1.046
Saldos equivalentes a numerario em bancos centrais 7 40.485 15.417
Outros ativos financeiros 7 2.650 1.956

Menos: descobertos bancarios reembolsaveis a ordem

™) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

As Notas e os Anexos adjuntos fazem parte da demonstragcéo de fluxos de caixa correspondente ao exercicio anual terminado a 31 de

dezembro de 2020.
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Relatério correspondente ao exercicio anual terminado a 31 de dezembro de 2020

1. Introducao, bases de apresentagcao das Contas Anuais, controlo interno financeiro e
outra informacgao

1.1 Introducao

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (doravante, o "Banco", "BBVA” ou "BBVA, S.A.") € uma entidade de direito privado sujeita as leis
e regulamentos das instituicdes bancarias que operam em Espanha e desenvolve a sua atividade através de sucursais e agéncias
distribuidas por todo o territério nacional, bem como no estrangeiro.

Os estatutos e outra informagéo publica podem ser consultados na sede social do Banco (Plaza San Nicolas, 4, Bilbao) e na sua pagina
Web (www.bbva.com).

Para além das operagdes levadas a cabo diretamente, o Banco controla um grupo de entidades dependentes, empreendimentos conjuntos
e entidades associadas que se dedicam a atividades diversas e que constituem, juntamente com o Banco, o Grupo BBVA (doravante, o
"Grupo" ou "Grupo BBVA"). Consequentemente, o Banco esta obrigado a elaborar, para além das suas proprias Contas Anuais individuais,
as Contas Anuais consolidadas do Grupo.

As Contas Anuais do Banco correspondentes ao exercicio anual findo a 31 de dezembro de 2019 foram aprovadas pela Assembleia Geral
de Acionistas do Banco na sua reunido realizada a 13 de margo de 2020.

As Contas Anuais do Banco correspondentes ao exercicio anual findo a 31 de dezembro de 2020 encontram-se pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral de Acionistas. Ndo obstante, o Conselho de Administragdo do Banco considera que as referidas Contas Anuais
serdo aprovadas sem alteragdes.

1.2 Bases de apresentagdao das Contas Anuais

As contas anuais do Banco relativas ao exercicio de 2020 sao apresentadas em conformidade com a Circular 4/2017 do Banco de Espanha,
de 27 de novembro, bem como com as suas sucessivas alteragdes (doravante denominada "Circular 4/2017") e demais disposi¢cdes do
quadro regulamentar de relato financeiro resultantes da aplicagdo e dos requisitos de formato estabelecidos no Regulamento Delegado
UE 2019/815 da Comissao Europeia. A Circular 4/2017 constitui o desenvolvimento e a adaptagéo das normas internacionais de relato
financeiros adotadas pela Unido Europeia (IFRS-UE) ao setor das instituigdes de crédito espanholas, em conformidade com o Regulamento
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo a aplicagdo destas normas.

As Contas Anuais do Banco correspondentes ao exercicio anual findo a 31 de dezembro de 2020 foram elaboradas pelos Administradores
do Banco (na reunido do seu Conselho de Administragdo realizada a 8 de fevereiro de 2021), aplicando as politicas e os principios
contabilisticos e critérios de avaliagao descritos na Nota 2, de forma a apresentar uma imagem fiel do capital préprio e da situagao financeira
do Banco a 31 de dezembro de 2020 e dos resultados das suas operagdes e fluxos de caixa gerados durante o exercicio anual findo nessa
data.

N&o existe nenhum principio contabilistico ou critério de avaliagdo de aplicagdo obrigatoria que, tendo um efeito significativo nas Contas
Anuais, tenha deixado de se aplicar na sua elaboragao.

Os montantes refletidos nas Contas Anuais em anexo sdo apresentados em milhdes de euros, salvo nos casos em que seja mais
conveniente utilizar uma unidade de valor menor. Por conseguinte, algumas rubricas apresentadas sem saldo nas Contas Anuais poderao
apresentar saldo pelo facto de terem sido utilizadas unidades menores. Para apresentar os montantes em milhdes de euros, os saldos
contabilisticos foram objeto de arredondamento; por isso, € possivel que os montantes apresentados em algumas tabelas nao
correspondam a soma aritmética exata dos valores que os precedem.

As variagdes percentuais das importancias a que se referem foram determinadas utilizando nos célculos saldos expressos em milhares de
euros.

1.3 Comparagao da informacgao

A informagéo comparativa dos exercicios de 2018 e 2019 discriminada nestas Contas Anuais foi objeto de algumas modificagdes nao
significativas para efeitos de melhoria da comparagéo com os valores do exercicio de 2020.

Acordo para a venda da filial do BBVA nos Estados Unidos ao PNC Financial Service Group
Tal como referido na Nota 14, durante o exercicio de 2020, foi anunciada a venda da filial do BBVA nos Estados Unidos. Os saldos das

rubricas "Rendimentos provenientes de dividendos" e "Imparidade ou reversdo da imparidade de investimentos em dependentes,
empreendimentos conjuntos ou associadas", liquidos dos seus efeitos fiscais correspondentes, para as empresas em venda, foram
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reclassificados na rubrica "Ganhos (perdas) depois de impostos provenientes de operagdes descontinuadas" na conta de resultados em
anexo. Além disso, os resultados relativos ao exercicio de 2019 foram reclassificados para facilitar a comparagao entre os exercicios e o
mesmo capitulo da conta de resultados do exercicio. Os saldos de ativos correspondentes ao investimento nessas sociedades para venda
foram reclassificados das respetivas rubricas contabilisticas para as rubricas "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos
classificados como detidos para venda".

Registo de juros de créditos em imparidade

Como resultado da aplicagdo de um parecer emitido pela IFRIC na sua "IFRIC Update" de margo de 2019 relativa a cobranca de juros de
créditos deteriorados, estes encargos séo apresentados como menor write-off de crédito em 2020 e ndo como um maior rendimento
proveniente de juros. A fim de tornar as informagdes comparaveis, foram reexpressas informagdes da conta de resultados, tendo sido
registado um encargo de 78 milhdes de euros na rubrica "Rendimentos provenientes de juros — Ativos financeiros pelo custo amortizado"
do exercicio de 2019, incluido em "Imparidade de ativos financeiros ndo avaliados pelo justo valor com alteragées nos resultados e perdas
ou ganhos liquidos resultantes da alteragdo — Ativos financeiros pelo custo amortizado". Esta reclassificagdo ndo tem qualquer impacto
nos resultados do exercicio de 2019, nem no capital préprio em 31 de dezembro de 2019.

Registo de derivados de negociagéo

As informagdes relativas ao exercicio de 2020 foram objeto de certas alteragées nao significativas na apresentagdo do balango,
relacionadas com o funcionamento dos derivados. A fim de melhorar a comparabilidade com os dados relativos ao exercicio de 2020, o
balango consolidado relativo ao exercicio de 2019 foi reexpresso, reduzindo o Ativo Total e o Passivo Total em 1.001 milhdes de euros.

1.4 Sazonalidade de rendimentos e despesas

A natureza das operag¢des mais significativas realizadas pelo Banco corresponde, fundamentalmente, as atividades tipicas das instituicbes
financeiras, razéo pela qual ndo sao significativamente afetadas por fatores de sazonalidade dentro de um mesmo exercicio.

1.5 Gestdo e impactos da pandemia da COVID-19

O surgimento do coronavirus da COVID-19 na China e a sua expanséo global para um grande numero de paises levaram a que o surto
viral fosse classificado como uma pandemia global pela Organizagdo Mundial de Saude desde 11 de margo de 2020. A pandemia afetou
e continua a afetar adversamente a economia mundial e a atividade, bem como as condi¢des econémicas dos paises onde o Grupo opera,
mergulhando muitos deles numa recessdo economica. Os governos dos diferentes paises onde o Grupo opera tomaram medidas
diferentes que condicionaram a evolugéo do ano (ver Nota 5.2).

Face a esta situagcdo pandémica, o BBVA concentrou a sua atengéo na garantia da continuidade da seguranca operacional do negdcio
como prioridade e na monitorizagdo dos impactos sobre a atividade e os riscos do Banco (tais como impactos nos resultados, capital ou
liquidez). Além disso, o BBVA tomou desde o inicio uma série de medidas para apoiar as suas principais partes interessadas. A este
respeito, o objetivo e as prioridades estratégicas a longo prazo do Grupo continuam a ser os mesmos, sendo mesmo reforgados, com o
seu compromisso para com a tecnologia e a tomada de decisdes baseada em dados.

Para mitigar o impacto associado a COVID-19, varios organismos europeus e internacionais pronunciaram-se no sentido de permitir uma
maior flexibilidade na implementagao de quadros contabilisticos e prudenciais. Na formulagdo destas contas anuais, o BBVA tomou em
consideracéo estas declaragdes (ver Nota 5.2.1).

Os principais impactos da pandemia da COVID-19 nas demonstragdes financeiras do BBVA S.A. sao detalhados nas seguintes Notas:

1 A Nota 1.6 contém informagdes sobre a consideragao da pandemia da COVID-19 nas estimativas efetuadas.

1 A nota 3 indica a alteragdo acordada pelo Grupo, em conformidade com a recomendag&o do Banco Central Europeu (BCE), da
politica de distribuicdo de dividendos aos acionistas, que passa a ndo pagar qualquer montante a titulo de dividendo para o
exercicio de 2020 enquanto se mantiverem as incertezas geradas pela pandemia.

1 A Nota 5.1 descreve os principais riscos associados a pandemia, bem como os impactos que ocorreram tanto na atividade do
Banco como nos resultados financeiros durante o exercicio de 2020. Estao incluidas informagdes sobre o impacto da COVID-
19 nas previsdes macroecondémicas e no calculo das perdas esperadas.

1 A Nota 5.2 contém informagbes sobre as iniciativas levadas a cabo pelo Banco para ajudar os clientes mais afetados, em
conjunto com os governos em causa. Inclui também, entre outras, informagdes sobre o nimero de operagdes e o montante
correspondente as moratérias, tanto publicas como privadas, concedidas pelo Banco.

1 A Nota 5.5 inclui informagdes sobre o impacto no risco de liquidez e de financiamento.

(| A Nota 14 contém informagdes sobre a desvalorizagédo da participagdo na BBVA USA Bancshares Inc., ocorrida no primeiro
trimestre de 2020, principalmente devido ao impacto da COVID-19 na atualizagéo do cenario macroeconomico e da evolugéo
esperada das taxas de juro.

1 A Nota 28 contém informagdes sobre o impacto no capital do Banco.

1 A Nota 42 contém informagdes sobre o impacto da atualizagdo do cenario macroeconémico afetado pela pandemia da COVID-
19.



P.26

1.6 Responsabilidade pela informacgao e estimativas realizadas
A informacgao contida nas Contas Anuais do Banco é da responsabilidade dos Administradores do Banco.

Na elaboragao das Contas Anuais, por vezes, € necessario realizar estimativas para determinar o montante pelo qual devem ser registados
alguns ativos, passivos, rendimentos, despesas e compromissos. Estas estimativas referem-se sobretudo:

1 As corregdes de valor de determinados ativos financeiros (ver Notas 5, 6, 11 e 12).

1 As hipéteses utilizadas para quantificar determinadas provisdes (ver Nota 21) e no célculo atuarial dos passivos e compromissos
por remuneragdes pos-emprego e outras obrigacdes (ver Nota 22).

1 A vida util e as perdas por imparidade dos ativos corpéreos e incorpéreos (ver Notas 15, 16 e 19).
f Ao justo valor de determinados ativos e passivos financeiros ndo cotados (ver Notas 5, 6, 8, 9, 10, 11 e 12).
1 A recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos (ver Nota 17).

Conforme mencionado acima, a 11 de margo de 2020, a COVID-19 foi declarada uma pandemia global pela Organizagdo Mundial de
Saude (ver Nota 1.5). A maior incerteza associada a natureza sem precedentes desta pandemia implica uma maior complexidade no
desenvolvimento de estimativas fiaveis e na aplicagéo de juizos.

Por conseguinte, as estimativas foram realizadas com base na melhor informacéo disponivel a 31 de dezembro de 2020 sobre os factos
analisados. Nao obstante, é possivel que acontecimentos que possam ter lugar no futuro obriguem a alterar as referidas estimativas (em
alta ou em baixa), o que sera feito, em conformidade com a legislagao aplicavel, de forma prospetiva, reconhecendo os efeitos da alteragéo
da estimativa na conta de resultados.

Durante o exercicio de 2020, ndo ocorreram alteragdes relevantes nos pressupostos e estimativas realizados a 31 de dezembro de 2019,
com excegao dos indicados nas presentes Contais Anuais.

1.7 Controlo interno sobre o relato financeiro do Grupo BBVA

A descri¢cao do modelo de Controlo Interno de Relato Financeiro do Grupo BBVA encontra-se detalhada no Relatério de Gestao anexo as
Contas Anuais consolidadas correspondentes ao exercicio anual de 2020.

1.8 Fundo de Garantia de Depésitos e Fundo de Resolucgao

O Banco esté integrado no Fundo de Garantia de Depdsitos em Espanha. A despesa resultante das contribuicbes para este Organismo,
nos exercicios de 2020 e 2019, ascendeu a 216 e 196 milhdes de euros, respetivamente, valores que estao registados no capitulo "Outras
despesas operacionais" das contas de resultados em anexo (ver Nota 38).

Por outro lado, as contribuigdes realizadas para o Fundo de Resolugdo Unico Europeu nos exercicios de 2020 e 2019 ascenderam a 166
e 144 milhdes de euros, respetivamente (ver Nota 38).

1.9 Contas Anuais consolidadas

As Contas Anuais consolidadas correspondentes ao exercicio anual findo a 31 de dezembro de 2020 do Grupo BBVA foram elaboradas
pelos Administradores do Banco (em reunido do Conselho de Administragéo realizada a 8 de fevereiro de 2021), de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (doravante, "FIRS-UE"), aplicaveis no final do exercicio de 2020; tendo
em consideragéo a Circular 4/2017 do Banco de Espanha, bem como as suas sucessivas modificagdes; e as demais disposigdes do quadro
regulamentar de relato financeiro aplicavel e com os requisitos de formato e marcagao estabelecidos no Regulamento Delegado UE
2019/815 da Comissao Europeia.

A gestéo das operag¢des do Grupo é efetuada em bases consolidadas, independentemente da atribuigéo individual do efeito patrimonial
correspondente e dos resultados relativos as mesmas. Consequentemente, as Contas Anuais do Banco devem ser consideradas no
contexto do Grupo, dado que nao refletem as variagdes financeiro-patrimoniais que resultam da aplicagdo de critérios de consolidagao
(integracgéo global), ou do método da equivaléncia.

De facto, estas variagdes estao refletidas nas Contas Anuais consolidadas do Grupo BBVA correspondentes ao exercicio de 2020, também
formuladas pelo Conselho de Administragcdo do Banco, e cujas demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas no Anexo |. De
acordo com o teor das Contas Anuais consolidadas referidas, elaboradas de acordo com as IFRS-UE, o montante total dos ativos e do
capital préprio consolidado do Grupo BBVA no fecho do exercicio de 2020 ascende a 736.176 e 50.020 milhdes de euros, respetivamente,
e o lucro liquido consolidado do exercicio referido atribuido a entidade dominante é de 1.305 milhdes de euros.
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2. Politicas e principios contabilisticos e métodos de avaliagao aplicados

No Glossario de termos (doravante, "Glossario"), sdo apresentadas as definicbes de alguns termos financeiros e econdémicos a que se faz
referéncia nesta Nota 2 e nas notas sucessivas das presentes Contas Anuais.

Na elaboracgado das Contas Anuais anexas, foram aplicadas as seguintes politicas e principios contabilisticos e critérios de avaliagao:

2.1 Instrumentos financeiros

A Circular 4/2017 entrou em vigor em 1 de janeiro de 2018 para refletir as alteragbes na classificagdo e avaliagdo dos instrumentos
financeiros, na imparidade e nas coberturas contabilisticas, na sequéncia da entrada em vigor da IFRS 9. Em particular, o Banco optou
por continuar a aplicar as regras contabilisticas relativas a contabilidade de cobertura aplicaveis até ao momento e por ndo aplicar as
alteragbes introduzidas nas normas de contabilidade de cobertura até a conclusédo do projeto de macrocoberturas, conforme previsto na
propria Circular.

211 Classificagao e avaliagao de ativos financeiros
Classificagao de ativos financeiros

A Circular 4/2017 inclui trés categorias principais de classificagédo para ativos financeiros: avaliados ao custo amortizado, avaliados pelo
justo valor com alteragcdes em outro rendimento integral acumulado e avaliados pelo justo valor com altera¢des nos resultados.

A classificagéo dos instrumentos financeiros numa categoria de custo amortizado ou de justo valor depende do modelo de negdcio com o
qual a instituicdo gere os ativos e as caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa, normalmente conhecido como "critério de apenas
pagamentos de capital e juros" (doravante, "SPPI" na sua sigla em inglés).

A avaliagdo do modelo de negécio deve refletir a forma como o Banco gere grupos de ativos financeiros e ndo depende da intengéo de
um instrumento individual.

Para determinar o modelo de negdcio, sao considerados:

[ A forma como o desempenho do modelo de negdcio (e os ativos que fazem parte desse modelo de negdcio) é avaliado e
comunicado ao pessoal essencial da instituigao.

[ Os riscos e a forma como os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcio séo geridos.
1 A forma como os gestores dos modelos de negdcio sdo remunerados.
1 A frequéncia, o montante e o calendario das vendas nos exercicios anteriores, as razdes para tais vendas e as expetativas

relativas a vendas futuras.

No que se refere ao teste SPPI, a analise do fluxo de caixa tem por objetivo determinar se os fluxos de caixa contratuais dos ativos
correspondem apenas aos pagamentos de capital e de juros sobre o montante do capital em divida no inicio da operagéo, entendendo-se
por juros a contraprestagao pelo valor temporario do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante do capital em divida durante
um determinado periodo, dos custos de financiamento e da estrutura, acrescido de uma margem de lucro.

As opinides mais significativas utilizadas pelo Banco na avaliagdo da conformidade com as condigdes de teste SPPI sdo as seguintes:

1 Modified time value: se um ativo financeiro contemplar um ajustamento periédico da taxa de juro, mas a frequéncia desse
ajustamento n&o corresponder ao prazo da taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa de juro é ajustada de seis em seis
meses a taxa a um ano), o banco avalia, no momento do reconhecimento inicial, este desajustamento para determinar se os
fluxos de caixa contratuais (ndo contabilizados) diferem significativamente dos fluxos de caixa (ndo contabilizados) de um ativo
financeiro de referéncia que nao alteraria o valor temporario do dinheiro. Os limiares de tolerancia definidos sdo de 10% para as
diferengas em cada periodo e de 5% para a analise acumulada ao longo da vida do ativo financeiro.

1 Clausulas contratuais: As clausulas contratuais que podem modificar o calendario ou o montante de fluxos de caixa contratuais
sdo analisadas para verificar se os fluxos de caixa contratuais que seriam gerados durante a vida util do instrumento devido ao
exercicio dessa clausula sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida. Para isso, analisamos
os fluxos de caixa contratuais que podem ser gerados antes e depois da modificagdo.

Os principais critérios que s&o tidos em conta na analise sdo os seguintes:

e  Clausulas de cancelamento antecipado: em geral, uma clausula que permite ao devedor pagar antecipadamente uma divida
satisfaz as condigbes do teste SPPI, desde que o montante a pagar represente substancialmente os montantes em divida
do capital e juros (e pode também incluir uma compensacéao adicional razoavel para a cessagao antecipada).

e Instrumentos com taxa de juro referenciada a eventos contingentes:

o Um instrumento cuja taxa de juro seja ajustada em alta se o devedor ndo pagar qualquer prestagéo, como compensagao
pelo risco de crédito mais elevado do cliente, cumpre o teste SPPI.
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o Um instrumento cuja taxa de juro seja ajustada em fun¢do das vendas ou resultados do devedor, ou ajustada em fungéo
de um determinado indice ou valor em bolsa, ndo cumpre o teste SPPI.

® Instrumentos perpétuos: na medida em que possam ser considerados instrumentos com opg¢des de extensdo continuas
(multiplas), cumprem o teste SPPI se os fluxos contratuais o cumprirem. Quando o emitente pode adiar o pagamento de
juros, se o pagamento afetar a sua solvéncia, estes instrumentos cumprirem o teste SPPI se os juros diferidos vencerem
juros adicionais, enquanto se néo o fizerem, ndo cumprem o teste.

1 Instrumentos financeiros sem recurso: no caso de instrumentos de divida que sejam principalmente reembolsados com fluxos
de caixa de ativos ou projetos especificos e de néo existir responsabilidade pessoal do titular, os ativos ou fluxos de caixa
subjacentes s&@o avaliados para determinar se os fluxos de caixa contratuais do instrumento consistem efetivamente em
pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida.

® Se as condigdes contratuais ndo resultarem em fluxos de caixa adicionais para pagamentos de capital e juros sobre o
montante do capital em divida ou em limitagbes destes pagamentos, o teste SPPI € cumprido.

e Se o instrumento de divida representar efetivamente um investimento nos ativos subjacentes e os seus fluxos forem
inconsistentes com o capital e juros (porque dependem do desempenho de um negécio), o teste SPPI ndo é cumprido.

Contractually linked instruments: é realizada uma andlise "look-through" no caso de transag@es estruturadas através da emiss&o
de varios instrumentos financeiros que formam parcelas que criam concentragdes de risco de crédito (por exemplo,
titularizagdes) em que existe uma ordem de prioridade que especifica a forma como os fluxos de caixa gerados pelo conjunto
subjacente de instrumentos financeiros s&o atribuidos as varias parcelas. As parcelas de divida do instrumento cumprem o
requisito de que os seus fluxos de caixa impliguem o pagamento de capital e juros sobre o capital em divida se:

a) As condigbes contratuais da parcela que esta a ser classificada (sem examinar o conjunto subjacente de instrumentos
financeiros) derem origem a fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em
divida;

b) O conjunto subjacente de instrumentos financeiros consistir em instrumentos que possuem fluxos de caixa contratuais que sao

apenas pagamentos de capital e juros sobre o montante do capital em divida, e

c) A exposigao ao risco de crédito da parcela a ser classificada for igual ou superior a exposi¢édo ao risco de crédito do conjunto
subjacente de instrumentos financeiros (por exemplo a notagéo de crédito da parcela é igual ou superior a aplicada a uma unica
parcela que financia o conjunto subjacente de instrumentos financeiros).

De qualquer modo, as condi¢des contratuais que, no momento do reconhecimento inicial, ttm um efeito minimo nos fluxos de caixa ou
dependem da ocorréncia de eventos excecionais e altamente improvaveis ndo impedem o incumprimento das condi¢des de teste SPPI.

Com base nas caracteristicas acima referidas, os ativos financeiros serao classificados e avaliados conforme descrito infra.
Um instrumento financeiro de divida devera ser avaliado ao custo amortizado se forem cumpridas as duas seguintes condigdes:

[ O ativo financeiro mantém-se no quadro de um modelo de negdcio cujo objetivo € manter ativos financeiros para obter fluxos de
caixa contratuais; e

1 as condigdes contratuais do ativo financeiro dao lugar a fluxos de caixa que sédo exclusivamente pagamentos de capital e juros.

Um instrumento financeiro de divida devera ser avaliado pelo justo valor com alteragées em "Outro rendimento integral" se forem cumpridas
as duas seguintes condigdes:

[ O ativo financeiro mantém-se no quadro de um modelo de negdcio cujo objetivo se alcanga obtendo fluxos de caixa contratuais
e vendendo ativos financeiros; e

1 as condi¢des contratuais do ativo financeiro dao lugar a fluxos de caixa que sdo exclusivamente pagamentos de capital e juros
sobre o montante do capital em divida.

Um instrumento financeiro de divida sera classificado pelo justo valor com altera¢des nos resultados sempre que, devido ao modelo de
negécio da instituicdo para a sua gestao ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais, ndo se justifique a sua classificagéo
em alguma das outras carteiras descritas.

Em geral, os instrumentos financeiros de capital proprio sdo avaliados pelo justo valor com alteragcdes nos resultados. Ndo obstante, o
BBVA podera optar, de forma irrevogavel no momento do reconhecimento inicial, por apresentar as alteragdes posteriores do justo valor
em outro rendimento integral.

Os ativos financeiros apenas seréo reclassificados quando o BBVA decidir alterar o modelo de negdcio. Neste caso, serdo reclassificados
todos os ativos financeiros do referido modelo de negécio. A alteragdo no objetivo do modelo de negdcio dever ser anterior a data de
reclassificacéo.
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Avaliacao de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros s&o inicialmente registados pelo seu justo valor, mais os custos de operagéo que sejam diretamente atribuiveis
a aquisi¢cdo ou emissao dos instrumentos, com excegéo dos instrumentos financeiros classificados pelo justo valor com alteragdes nos
resultados.

Todas as variagdes no valor dos ativos financeiros resultantes do acréscimo de juros e a titulo semelhante séo registados nos capitulos
"Rendimentos provenientes de juros" ou "Despesas com juros" da conta de resultados do periodo em que se produziu o acréscimo (ver
Nota 33), exceto nos derivados de negociagao que nao fazem parte das coberturas econémicas e contabilisticas.

As alteragdes nas avaliagdes realizadas posteriormente ao registo inicial por causas distintas das referidas no paragrafo anterior sao
tratadas conforme descrito em seguida, em fungéo das categorias em que se encontram classificados os ativos financeiros.

"Ativos financeiros detidos para negociagao”, "Ativos financeiros ndo destinados a negociagéo avaliados obrigatoriamente pelo justo valor
com alteragdes nos resultados” e "Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados"

No capitulo "Ativos financeiros detidos para negociagédo", sdo registados ativos financeiros cujo modelo de negdcio tem como objetivo
gerar lucros através da realizagdo de compras e vendas ou gerar resultados no curto prazo. Os ativos financeiros registados no capitulo
"Ativos financeiros ndo destinados a negociagéo avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com altera¢des nos resultados" s&o atribuidos
a um modelo de negécio cujo objetivo se concretiza obtendo fluxos de caixa contratuais e/ou vendendo ativos financeiros mas em que os
fluxos de caixa contratuais ndo cumpriram as condi¢gdes do teste SPPI. No capitulo "Ativos financeiros designados ao justo valor com
alteragbes nos resultados", serdo classificados ativos financeiros apenas quando tal designacéo elimine ou reduza de forma significativa
a inconsisténcia na avaliagdo ou no reconhecimento que surgiria da avaliagdo ou do reconhecimento dos ativos numa base diferente.

Os ativos registados nestes capitulos dos balangos s&o avaliados posteriormente a sua aquisigcao pelo seu justo valor e as variagdes no
seu valor (mais-valias ou menos-valias) séo registadas, pelo seu montante liquido, nos capitulos "Ganhos (perdas) por ativos e passivos
financeiros detidos para negociagdo, liquidos", "Ganhos (perdas) por ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados
obrigatoriamente pelo justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos" e "Ganhos (perdas) por ativos e por passivos financeiros
designados ao justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos" da conta de resultados (ver Nota 37). As alteragdes na origem das
diferencas de cambio sé&o registadas no capitulo "Diferengas de cambio liquidas" (ver Nota 37).

"Ativos financeiros pelo justo valor com alteragées em outro rendimento integral”

1 Instrumentos financeiros de divida

Os ativos registados neste capitulo dos balangos sdo avaliados pelo seu justo valor. Esta categoria de avaliagdo implica o
reconhecimento da informagao na conta de resultados como se fosse um instrumento avaliado ao custo amortizado, ao passo que
o instrumento é avaliado ao justo valor no balango. Assim, tanto os rendimentos provenientes de juros destes instrumentos como as
diferencas cambiais e a imparidade resultante séo registados na conta de resultados, enquanto as variagbes posteriores da sua
avaliagcdo (mais-valias ou menos-valias) séo registadas provisoriamente (pelo seu montante liquido do correspondente efeito fiscal)
na epigrafe "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que podem ser reclassificados nos resultados — Alteraces ao justo
valor dos instrumentos de divida avaliados pelo justo valor com alteragdées em outro rendimento integral” do balango (ver Nota 27).

Os montantes registados nas epigrafes "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que podem ser reclassificados nos
resultados — Alteragbes ao justo valor dos instrumentos de divida avaliados pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento
integral" continuam a fazer parte do capital proprio do Banco enquanto ndo se proceder ao desreconhecimento no balango do ativo
em que tém origem ou até que se determine a existéncia de uma imparidade do instrumento financeiro. Caso estes ativos sejam
vendidos, os montantes sao cancelados, com contrapartida no capitulo "Ganhos (perdas) decorrentes do desreconhecimento de
ativos e passivos financeiros nao avaliados pelo justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos" da conta de resultados (ver
Nota 37).

Por outro lado, as perdas liquidas decorrentes da imparidade dos ativos financeiros pelo justo valor com alteragées em outro
rendimento integral verificadas no exercicio séo registadas na epigrafe "Imparidade ou reversdo da imparidade de ativos financeiros
ndo avaliados pelo justo valor com alteragdes nos resultados e perdas ou ganhos liquidos resultantes da alteragdo — Ativos
financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral” da conta de resultados do referido exercicio (ver Nota 42).
Os rendimentos provenientes de juros destes instrumentos sao registados na conta de resultados do referido exercicio (ver Nota 33)
e as diferencas cambiais sdo registadas no capitulo "Diferengas cambiais, liquidas" da conta de resultados (ver Nota 37).

1 Instrumentos financeiros de capital proprio

No momento do reconhecimento inicial de investimentos concretos em instrumentos de capital proprio, podera tomar-se a decisdo
irrevogavel de apresentar as alterages posteriores do justo valor em outro rendimento integral. As variagdes posteriores desta
avaliagdo serao reconhecidas no epigrafe "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que néo serdo reclassificados nos
resultados — Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de capital préprio avaliados pelo justo valor com alteragbes em outro
rendimento integral” do balango (ver Nota 27). Os dividendos recebidos destes investimentos sdo registados no capitulo
"Rendimentos provenientes de dividendos" da conta de resultados (ver Nota 34). Estes instrumentos n&o estéo sujeitos ao modelo
de imparidade.

"Ativos financeiros pelo custo amortizado"
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Os ativos registados neste capitulo dos balangos s&o avaliados posteriormente a sua aquisi¢céo pelo seu "custo amortizado", sendo este
determinado de acordo com o método da "taxa de juro efetiva".

As perdas liquidas decorrentes da imparidade dos ativos registados nestes capitulos verificadas em cada exercicio sao registadas na
epigrafe "Imparidade ou reversdo da imparidade de ativos financeiros ndo avaliados pelo justo valor com alteragcdes nos resultados e
perdas ou ganhos liquidos resultantes da alteragéo — Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado" da conta de resultados do referido
exercicio (ver Nota 42).

2.1.2 Classificagao e avaliagao de passivos financeiros
Classificagéo de passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados nas seguintes categorias:
1 Passivos financeiros pelo custo amortizado;

1 Passivos financeiros detidos para negociagdo (incluindo derivados): sao instrumentos que s&o registados nesta categoria
quando o objetivo do Banco é gerar lucros através da realizagdo de compras e vendas com estes instrumentos;

1 Passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados no momento do reconhecimento inicial ("Fair value
option"). O Banco tem a opg¢éo de designar, no momento do reconhecimento inicial e de forma irrevogavel, um passivo financeiro
como avaliado pelo justo valor com alteragdes nos resultados se a aplicagcdo deste critério eliminar ou reduzir de forma
significativa inconsisténcias na avaliagdo ou no reconhecimento ou se se tratar de um grupo de passivos financeiros, ou de um
grupo de ativos e passivos financeiros, que € gerido, e o seu rendimento avaliado, com base no justo valor em linha com uma
gestao de risco ou estratégia de investimento.

Avaliacao de passivos financeiros

Os passivos financeiros sao inicialmente registados pelo seu justo valor, menos os custos de operagdo que sejam diretamente atribuiveis
a emissao dos instrumentos, com exceg¢ao dos instrumentos financeiros classificados pelo justo valor com alteragdes nos resultados.

As variagdes no valor dos passivos financeiros resultantes do acréscimo de juros e a titulo semelhante séo registados nos capitulos
"Rendimentos provenientes de juros" ou "Despesas com juros" da conta de resultados do exercicio em que se produziu o acréscimo (ver
Nota 33), exceto nos derivados de negociagdo que ndo fazem parte das coberturas econémicas e contabilisticas.

As alteragbes nas avaliagdes realizadas posteriormente ao registo inicial por causas distintas das referidas no paragrafo anterior sdo
tratadas conforme descrito em seguida, em fungéo das categorias em que se encontram classificados os passivos financeiros.

"Passivos financeiros detidos para negociacéo" e "Passivos financeiros designados ao justo valor com alteragbes nos resultados”

Os passivos registados nestes capitulos do balango sédo avaliados posteriormente ao seu reconhecimento pelo justo valor e as variagdes
no seu valor (mais-valias ou menos-valias) séo registadas, pelo seu montante liquido, nos capitulos "Ganhos (perdas) por ativos e passivos
financeiros detidos para negociagao, liquidos" e "Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com
alteragdes nos resultados, liquidos" da conta de resultados (ver Nota 37). No entanto, a alteragao no préprio risco de crédito dos passivos
designados ao justo valor é apresentada na rubrica "Outro rendimento integral — Elementos que nado serdo reclassificados — Alteragdes ao
justo valor dos passivos financeiros ao justo valor com alteragdes nos resultados atribuiveis a alteragdes no risco de crédito" no balango
(ver Nota 27), a menos que este tratamento resulte em ou aumente uma assimetria na contas de resultados. Nao obstante, as variagdes
com origem em diferengas de cambio sao registadas no capitulo "Diferengas de cambio, liquidas" da conta de resultados (ver Nota 37).

"Passivos financeiros pelo custo amortizado"

Os passivos registados neste capitulo dos balangos s&o avaliados posteriormente a sua aquisi¢ao pelo seu "custo amortizado", sendo este
determinado de acordo com o método da "taxa de juro efetiva".

"Passivos financeiros hibridos"

Quando um passivo financeiro contém um derivado implicito, o BBVA analisa se as caracteristicas e os riscos econémicos do derivado
implicito e do instrumento principal estdo estreitamente relacionados.

Se as caracteristicas e os riscos estiverem estreitamente relacionados, o instrumento, no seu conjunto, sera classificado e avaliado de
acordo com as regras gerais para os passivos financeiros. Se, pelo contrario, as caracteristicas econdmicas e os riscos do contrato principal
diferirem do risco subjacente do derivado implicito, os seus termos aplicam a definigdo de derivado e o instrumento n&o é contabilizado no
seu conjunto ao justo valor com alteragdes na conta de resultados, o derivado implicito sera contabilizado separadamente do contrato
principal ao justo valor com alteragdes nos resultados e o instrumento principal sera contabilizado e avaliado de acordo com a sua natureza.

2.1.3 "Derivados — contabilidade de cobertura™ e "Alteragées ao justo valor dos elementos cobertos de uma
carteira com cobertura do risco de taxa de juro"

O BBVA ttiliza derivados financeiros como ferramenta para gerir riscos financeiros, principalmente taxas de juro e taxas de cambio (ver
Nota 5).
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Quando estas opera¢des cumprem determinados requisitos, os derivados s&o consideradas como de "cobertura".

As variagdes verificadas posteriormente a designagao da cobertura, na avaliagdo dos instrumentos financeiros designados como rubricas
cobertas e dos instrumentos financeiros designados como instrumentos de cobertura contabilistica, sdo registadas da seguinte forma:

[ Nas coberturas de justo valor, as diferengas verificadas no justo valor do derivado e do instrumento coberto atribuiveis ao risco
coberto séo reconhecidas diretamente no capitulo "Ganhos (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, liquidos" da
conta de resultados (ver Nota 37); utilizando como contrapartida as epigrafes do balangco em que se encontra registado o
elemento de cobertura ("Derivados — contabilidade de cobertura") ou o elemento coberto, conforme aplicavel, exceto no caso de
coberturas de taxa de juro (que constituem a quase totalidade das coberturas realizadas pelo Banco), em que as diferengas de
avaliagéo séo reconhecidas na rubrica "Rendimentos provenientes de juros" ou "Despesas com juros" das contas de resultados
(ver Nota 33).

1 Nas coberturas do justo valor do risco de taxa de juro de uma carteira de instrumentos financeiros ou divida propria
("macrocoberturas"), os ganhos ou perdas resultantes ao avaliar o instrumento de cobertura sdo reconhecidos diretamente na
conta de resultados com contrapartida nas epigrafes "Derivados — contabilidade de coberturas" e os ganhos ou perdas
resultantes da variagdo no justo valor do elemento coberto (atribuivel ao risco coberto) sdo também registados na conta de
resultados (em ambos os casos, na epigrafe "Ganhos (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, liquidos" (ver Nota
37), utilizando como contrapartida as epigrafes de ativo e passivo "Alteracdes ao justo valor dos elementos cobertos de uma
carteira com cobertura do risco de taxa de juro" do balango, conforme aplicavel.

1 Nas coberturas dos fluxos de caixa, as diferengas de valor resultantes na parte de cobertura eficaz dos elementos de cobertura
sdo provisoriamente registadas na epigrafe "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que podem ser reclassificados
nos resultados — Derivados de cobertura. Coberturas de fluxos de caixa (parcela efetiva)" dos balangos, com contrapartida nas
epigrafes "Derivados — contabilidade de cobertura" do ativo ou do passivo dos balangos, conforme aplicavel. Estas diferengas
séo reconhecidas na conta de resultados no momento em que as perdas ou ganhos do elemento coberto séo registadas nos
resultados, no momento em que se executem as operacdes previstas ou na data de vencimento do elemento coberto. A quase
totalidade das coberturas realizadas pelo Banco corresponde a taxas de juro, pelo que as suas diferengas de valor sdo
reconhecidas no capitulo "Rendimentos provenientes de juros" ou "Despesas com juros" das contas de resultados (ver Nota 33).

1 As diferengas de valor do instrumento de cobertura correspondentes a parte nao eficaz das operagdes de cobertura de fluxos
de caixa séo registadas diretamente no capitulo "Ganhos (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, liquidos" das contas
de resultados (ver Nota 37).

1 Nas coberturas de investimentos liquidos em negécios no estrangeiro, as diferencas de avaliagéo resultantes na parte de
cobertura eficaz dos elementos de cobertura s&o registadas na epigrafe "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que
podem ser reclassificados nos resultados — Cobertura de investimentos liqguidos em negdcios no estrangeiro (parcela efetiva)"
dos balangos, com contrapartida nas epigrafes "Derivados — contabilidade de cobertura" do ativo ou do passivo do balango,
conforme aplicavel. Tais diferengas na avaliagdo serao reconhecidas no capitulo "Diferengas de cambio, liquidas" das contas de
resultados no momento em que o investimento no estrangeiro for alienado ou desreconhecido do balango (ver Nota 37).

2.1.4 Imparidade dos ativos financeiros

O modelo de imparidade de "perdas esperadas"” aplica-se a ativos financeiros avaliados ao custo amortizado, aos instrumentos de divida
avaliados ao justo valor com alteragdes em outro rendimento integral acumulado, aos contratos de garantias financeiras e a outros
compromissos. Excluem-se do modelo de imparidade todos os instrumentos financeiros avaliados pelo justo valor com alteragéo nos
resultados.

A norma classifica os instrumentos financeiros em trés categorias, que dependem da evolugéo do seu risco de crédito desde o momento
do reconhecimento inicial. A primeira categoria reline as operagdes reconhecidas inicialmente (Stage 1), a segunda compreende as
operagdes para as quais foi identificado um aumento significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial (Stage 2) e a
terceira as operagdes em imparidade (Stage 3).

O calculo das coberturas por risco de crédito em cada uma destas trés categorias deve realizar-se de forma diferente. Deste modo, deve
registar-se a perda esperada a 12 meses para as operagdes classificadas na primeira das categorias mencionadas, enquanto se deve
registar as perdas estimadas para toda a vida util esperada restante das operagdes classificadas nas outras duas categorias. Assim, a
Circular 4/2017 diferencia os seguintes conceitos de perda esperada:

1 Perda esperada a 12 meses: sdo as perdas de crédito esperadas que resultam de possiveis eventos de incumprimento no
espaco dos 12 meses posteriores a data de apresentagao das demonstragdes financeiras; e

1 Perda esperada ao longo da vida util de toda a operagao: séo as perdas de crédito esperadas que resultam de todos os possiveis
eventos de incumprimento durante a vida util esperada do instrumento financeiro.

Tudo isto requer uma apreciagéo consideravel, tanto na modelagéo para a estimativa das perdas esperadas como nas previsdes, sobre
como os fatores econémicos afetam as referidas perdas, que se deve realizar sobre uma base ponderada pela sua probabilidade.

O BBVA teve em consideragéo as seguintes defini¢coes:

1 Incumprimento
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O BBVA aplicou uma definigdo de incumprimento para os instrumentos financeiros que & consistente com a utilizada na gestéao
interna do risco de crédito e coerente com a defini¢éo utilizada no quadro prudencial. O Banco considerou que existe incumprimento
quando ocorre uma das seguintes situagdes:

° incumprimento durante mais de 90 dias; ou
. existem duvidas razoaveis sobre o reembolso total do instrumento.

. O incumprimento dos 90 dias € uma presungao que pode ser refutada nos casos em que a instituigdo considere, com base
na informagao razoavel e documentada, que é adequado utilizar um prazo mais longo. A 31 de dezembro de 2020, o Banco
n3o utilizou prazos superiores a 90 dias para nenhuma das carteiras significativas.

1 Ativo financeiro em imparidade

Um ativo financeiro apresenta uma imparidade de crédito quando tiverem ocorrido um ou mais eventos que tém um impacto negativo
sobre os fluxos de caixa futuros estimados desse ativo financeiro. Constituem evidéncia de que um ativo financeiro apresenta uma
imparidade de crédito os dados observaveis sobre os seguintes eventos:

o dificuldades financeiras significativas do emitente ou do mutuario,
. incumprimento das clausulas contratuais, tal como o ndo pagamento ou um evento de incumprimento,

. concessdes ou vantagens que o mutuante, por razdes econémicas ou contratuais relacionadas com dificuldades financeiras
do mutuério, confere a este e que ndo seriam facilitadas noutras circunstancias,

. probabilidade cada vez maior de que o mutuario entre em insolvéncia ou em outra situagéo de restruturagao financeira,
. desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro em questao, devido a dificuldades financeiras, ou

° a compra ou criagao de um ativo financeiro com um desconto importante que reflita a perda de crédito sofrida.

Pode nao ser possivel identificar um Unico caso concreto, mas, pelo contrario, o efeito combinado de varios eventos pode ter feito
com que o ativo financeiro passe a constituir uma imparidade de crédito.

A definigdo de ativo financeiro em imparidade do Banco esta em linha com a definicdo de incumprimento descrita nos paragrafos
anteriores.

A gestdo do risco de crédito para contrapartes grossistas é realizada ao nivel do cliente (ou grupo). Por isso, a classificagdo de
qualquer uma das exposigdes de um cliente como em imparidade, seja por apresentar mais de 90 dias de incumprimento ou por um
dos critérios subjetivos, implica a classificagdo como em imparidade de todas as exposigdes do cliente. Pode haver uma excecao
justificada e que, de qualquer modo, n&o é significativa.

Para os clientes de retalho, que sdo geridos ao nivel da operagéo, os sistemas de scoring analisam a sua pontuagdo, entre outros
motivos, em caso de incumprimento de qualquer uma das suas operagdes, o que também desencadeia as agbes de recuperagéo
necessarias. Estas incluem medidas de refinanciamento que, se existirem, podem levar a que todas as operagdes do cliente sejam
consideradas em imparidade. Além disso, dada a granularidade das carteiras de retalho, o comportamento diferencial destes clientes
em relagédo aos seus produtos e garantias, bem como o tempo necessario para encontrar a melhor solugdo, o Banco estabeleceu
um indicador de que quando uma operagéo de um cliente retalhista se apresenta um incumprimento durante mais de 90 dias e este
incumprimento representa mais de 20% do saldo total do cliente, todas as suas operagdes sdo consideradas em imparidade.

1 Aumento significativo do risco de crédito

O objetivo dos requisitos de imparidade € reconhecer as perdas de crédito esperadas ao longo de toda a vida util para os instrumentos
financeiros em que tenha ocorrido um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, considerando toda a
informagéao razoavel e documentada, incluindo a informacgao prospetiva.

O modelo desenvolvido pelo Banco para a avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito tem uma abordagem dupla que se
aplica de forma global (para mais detalhes sobre o desenvolvimento metodoldgico, ver Nota 5.2.1):

. Critério quantitativo: o Banco utiliza uma andlise quantitativa baseada na comparagao da probabilidade esperada de
incumprimento atual ao longo da vida util da operagédo com a probabilidade esperada de incumprimento original ajustada,
de forma a que ambos os valores sejam comparaveis em termos de probabilidade esperada de incumprimento para a vida
residual (Nota 5.2.1).

° Critério qualitativo: a maioria dos indicadores para a detegdo do aumento de risco significativo encontra-se nos sistemas do
Banco, através dos sistemas de rating e scoring ou dos cenarios macroeconémicos, pelo que a analise quantitativa redne
a maioria das circunstancias. No entanto, o Banco utiliza critérios qualitativos adicionais para identificar o aumento
significativo do risco e, assim, refletir circunstancias que podem nao estar refletidas nos sistemas de rating/scoring ou nos
cenarios macroecondémicos utilizados. Estes critérios qualitativos séo os seguintes.
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Incumprimento durante mais de 30 dias: de acordo com a Circular 4/2017, o incumprimento durante mais de 30 dias é
uma presungao que pode ser refutada nos casos em que a entidade considere, com base na informagao razoavel e
documentada, que tal incumprimento n&o representa um aumento significativo do risco. A 31 de dezembro de 2020, o
Banco nao utilizou um prazo superior a 30 dias.

Em acompanhamento especial ("watch list"): estdo submetidos a uma vigilancia especial por parte das unidades de
Riscos devido ao facto de apresentarem sinais negativos na sua qualidade crediticia, embora ndo exista evidéncia
objetiva de imparidade.

Refinanciamentos ou restruturagdes que nao apresentam evidéncia de imparidade ou que, tendo sido previamente
identificada, continue a considerar-se que existe um aumento do risco.

Embora a norma introduza uma série de simplificagdes operacionais, também designadas por solugbes praticas, para a analise do
aumento de risco significativo, o Banco néo as utiliza como regra geral. Ndo obstante, para ativos de elevada qualidade, sobretudo
relacionados com determinadas instituicdes ou organismos de carater publico, é utilizada a possibilidade prevista pela norma de
considerar diretamente que o seu risco de crédito ndo aumentou significativamente porque tém um baixo risco de crédito na data de
apresentacao. Esta possibilidade esté limitada aos instrumentos financeiros que se classificam como de elevada qualidade de crédito
e elevada liquidez para o cumprimento do racio de cobertura de liquidez ("LCR"). Isto ndo impede que estes ativos tenham atribuida
a cobertura de risco de crédito que corresponda a respetiva notagdo como Stage 1 com base na respetiva notagdo de crédito e
expetativas macroeconémicas.

A classificagao dos instrumentos financeiros sujeitos a imparidade de acordo com a Circular 4/2017 é a seguinte:

[ Stage 1: Sem aumentos significativos de risco

A correcdo de valor por perdas destes instrumentos financeiros é calculada como as perdas de crédito esperadas por
incumprimentos nos doze meses seguintes.

[ Stage 2: Aumento significativo de risco

Quando o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial, a corregao de
valor por perdas desse instrumento financeiro é calculada como a perda de crédito esperada durante toda a vida Gtil do ativo.

[ Stage 3: Em imparidade

Quando ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro esta em imparidade, este é transferido para esta categoria em que a
corregao de valor por perdas deste instrumento financeiro é calculada como a perda de crédito esperada durante toda a vida util
do ativo.

Nos casos em que se considera remota a recuperagao de qualquer montante registado, o ativo € desreconhecido do balango, sem prejuizo
das ac¢des que possam ser levadas a cabo para tentar obter o pagamento até que se tenham extinguido definitivamente os direitos a
recebé-lo, seja por prescri¢éo, remissao de divida ou outras causas.

Metodologia para o calculo da imparidade dos ativos financeiros
Metodologia para o calculo das perdas esperadas
De acordo com a Circular 4/2017, a estimativa das perdas esperadas deve refletir:

1 um montante ponderado e ndo tendencial, determinado mediante a avaliagdo de uma série de resultados possiveis,

[ o valor do dinheiro ao longo do tempo, e

1 informagéao razoavel e sustentavel que esteja disponivel sem um esforgo ou custo excessivo e que reflita tanto condigdes atuais
como previsdes sobre condigdes futuras.

As perdas esperadas séo estimadas tanto de forma individual como coletivamente.

A estimativa individualizada das perdas de crédito é calculada como a diferenga entre os fluxos de caixa esperados descontados da taxa
de juro efetiva da operagéo e do valor escriturado do instrumento (ver Nota 5.2.1).

Para a estimativa coletiva das perdas esperadas, os instrumentos sao distribuidos em grupos de ativos com base nas suas caracteristicas
de risco. As exposigdes dentro de cada grupo sdao segmentadas em fungéo de caracteristicas semelhantes do risco de crédito, indicativas
da capacidade de pagamento do mutuario de acordo com as suas condigbes contratuais. Estas caracteristicas de risco tém de ser
relevantes na estimativa dos fluxos futuros de cada grupo. As caracteristicas de risco de crédito podem incluir, entre outros, os seguintes
fatores (para mais informagdes sobre a metodologia utilizada, ver Nota 5.2.1):

1 Tipo de operagéo.
1 Ferramentas de rating ou scoring.

1 Pontuacéo ou notagdes de risco de crédito.



P.34

1 Tipo de colateral.

1 Tempo em mora para as operagdes em Stage 3.

1 Segmento.

1 Critérios qualitativos que possam incidir no aumento significativo do risco.

1 Valor do colateral se tiver impacto na probabilidade de ocorréncia de um evento de imparidade.

As perdas estimadas obtém-se dos seguintes parametros:

1 PD: estimativa da probabilidade de incumprimento em cada periodo.

1 EAD: estimativa da exposi¢gdo em caso de incumprimento em cada periodo futuro, tendo em conta as alteragdes na exposi¢éo
depois da data de apresentacédo das demonstragdes financeiras.

1 LGD: estimativa da perda em caso de incumprimento, como diferenga entre os fluxos de caixa contratuais e os que se espera
receber, incluindo as garantias. Para este efeito, a estimativa considera a probabilidade de execugéo da garantia, o tempo até a
sua posse e realizagao subsequente, os fluxos de caixa esperados e os custos de aquisi¢do e venda.

1 CCF: o fator de conversado de caixa € a estimativa efetuada sobre os saldos extrapatrimoniais para determinar a exposigao
sujeita ao risco de crédito em caso de incumprimento.

No BBVA, as perdas de crédito esperadas estimadas baseiam-se nos modelos internos desenvolvidos para todas as carteiras no ambito
da Circular 4/2017, exceto nos casos sujeitos a estimativa individualizada.

O calculo e o reconhecimento das perdas esperadas incluem exposigdes com administragdes publicas e instituigbes de crédito, para as
quais, apesar de haver um pequeno numero de incumprimentos nas bases de informagao, foram desenvolvidos modelos internos que tém
em conta como fontes de informacédo os dados fornecidos por agéncias de notagdo externas ou outros dados observados no mercado,
tais como alteragdes nos rendimentos das obrigagdes, cotagdes dos credit default swaps ou quaisquer outras informagdes publicas sobre
0S mesmos

Utilizac&o de informacao atual, passada e futura

A Circular 4/2017 requer a incorporagdo de informagao atual, passada e futura tanto para a detegdo do aumento de risco significativo como
para a medigéo das perdas esperadas.

Ao estimar as perdas esperadas, a norma nao requer a identificagdo de todos os cenarios possiveis. No entanto, deve considerar-se a
probabilidade de que ocorra um evento de perda e a probabilidade de que n&o ocorra, mesmo que a possibilidade de ocorréncia de uma
perda seja muito pequena. Para isso, o BBVA avalia geralmente a relagéo linear entre os seus parametros de perdas estimadas (PD, LGD
e EAD) e o histdrico e previsdes futuras de cenarios macroeconémicos.

Além disso, quando n&o existir uma relagéo linear entre os diferentes cenarios econdémicos futuros e as suas perdas esperadas associadas,
devera utilizar-se mais do que um cenario econoémico futuro para a estimativa.

O BBVA utiliza uma metodologia baseada na utilizagéo de trés cenarios. O primeiro € o cenario mais provavel (cenario de base), que é
consistente com o utilizado nos processos de gestéo interna do Banco, e dois cenarios adicionais, um mais positivo e outro mais negativo.
O resultado combinado destes trés cenarios € calculado considerando-se a ponderagéo atribuida a cada um deles. As principais variaveis
macroecondmicas avaliadas em cada um dos cenarios sdo o Produto Interno Bruto (PIB), o indice de pregos imobiliarios, as taxas de juro
e a taxa de desemprego, embora se procure, em primeiro lugar, a maior capacidade de previsdo relativamente aos dois primeiros (ver
Nota 5.2.1).

2.1.5 Transferéncias e desreconhecimentos do balan¢o de ativos e passivos financeiros

O tratamento contabilistico das transferéncias de ativos financeiros € condicionado pela forma como se transferem para terceiros os riscos
e lucros associados aos ativos que se transferem, de tal forma que os ativos financeiros apenas sao desreconhecidos do balango quando
se tiverem extinguido os fluxos de caixa que geram, quando se tiverem transferido substancialmente para terceiros os riscos e lucros
implicitos aos mesmos ou quando, ainda que ndo exista transmissdo nem retencdo substancial destes, se transfira o controlo do ativo
financeiro. Nestes dois ultimos casos, o ativo financeiro transferido € desreconhecido do balango, reconhecendo-se simultaneamente
qualquer direito ou obrigagéo retido ou criado como consequéncia da transferéncia.

Da mesma forma, os passivos financeiros apenas sao desreconhecidos do balango quando se tiverem extinguido as obriga¢des que geram
ou quando forem adquiridos (quer seja com a intengédo de cancela-los ou com a intengéo de recoloca-los).

Considera-se que o Banco transfere substancialmente os riscos e lucros se os riscos e lucros transferidos representarem a maioria dos
riscos e lucros totais dos ativos transferidos. Se os riscos e/ou lucros associados ao ativo financeiro transferido forem substancialmente
retidos:

1 O ativo financeiro transferido ndo é desreconhecido do balango e continua a ser avaliado com os mesmos critérios utilizados
antes da transferéncia.
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1 Regista-se um passivo financeiro associado por um montante igual ao da contraprestagdo recebida, que é posteriormente
avaliada ao seu custo amortizado ou justo valor com altera¢des nos resultados, conforme aplicavel.

1 Continuam a registar-se tanto os rendimentos associados ao ativo financeiro transferido (mas n&o desreconhecido) como as
despesas associadas ao novo passivo financeiro.

No caso concreto das titularizagbes, tal passivo € registado na epigrafe "Passivos financeiros pelo custo amortizado — Depésitos de
clientes" dos balangos (ver Nota 20). Por ndo constituir uma obrigagéo atual, ao calcular o montante deste passivo financeiro, o Banco
deduz os instrumentos financeiros que sejam sua propriedade e que constituam um financiamento para a entidade para a qual se tenham
transferido os ativos financeiros, na medida em que tais instrumentos financiem especificamente os ativos transferidos.

Em seguida, sdo especificados os critérios observados relativamente as transagdes deste tipo mais habituais realizadas pelo Banco:

1 Compromissos de compra e venda: Os instrumentos financeiros vendidos com compromisso de recompra ndo sao
desreconhecidos nos balangos e o montante recebido pela venda é considerado um financiamento recebido de terceiros.

1 Os instrumentos financeiros comprados com compromisso de venda posterior ndo sao reconhecidos nos balangos e o montante
entregue para a compra é considerado um financiamento concedido a terceiros.

1 Titularizagbes: Em todas as titularizagdes realizadas a partir de 1 de janeiro de 2004, o Banco aplicou os critérios mais rigorosos
para decidir se retém ou ndo os riscos e lucros dos ativos titularizados. Como resultado das referidas andlises, verificou-se que
em nenhuma das titularizagdes realizadas desde essa data os ativos titularizados podem ser desreconhecidos dos balangos (ver
Nota 12 e Anexo VI), uma vez que o Banco retém de forma substancial as perdas de crédito esperadas e as possiveis variagbes
de fluxos de caixa liquidos, ao manter financiamentos subordinados e linhas de crédito a favor dos fundos de titularizagao.

2.2 Garantias financeiras

Consideram-se "Garantias financeiras" os contratos que exigem que o emitente efetue pagamentos especificos para reembolsar ao credor
a perda em que este incorra quando um devedor especifico incumpre a sua obrigagdo de pagamento de acordo com as condi¢des, originais
ou modificadas, de um instrumento de divida, independentemente da sua forma juridica. As garantias financeiras podem adotar, entre
outras, a forma de fianga, aval financeiro, contrato de seguro ou derivado de crédito.

No seu reconhecimento inicial, as garantias financeiras prestadas sdo contabilizadas reconhecendo um passivo pelo justo valor, que é
geralmente o valor atual das comissdes e rendimentos a receber pelos referidos contratos ao longo da sua vida, tendo como contrapartida
no ativo o montante das comissdes e rendimentos assimilados cobrados no inicio das operacdes e as contas a receber pelo valor atual
dos fluxos de caixa futuros por receber.

As garantias financeiras, qualquer que seja o seu titular, instrumentagéo ou outras circunstancias, séo analisadas periodicamente com o
objetivo de determinar o risco de crédito a que estao expostas e, conforme o caso, prever a necessidade de constituir uma provisao para
as mesmas, que se determina pela aplicagao de critérios semelhantes aos estabelecidos para quantificar as corregées de valor sofridas
pelos instrumentos de divida avaliados ao custo amortizado (ver Nota 2.1.4).

As provisdes constituidas sobre os contratos de garantia financeira sado registadas na epigrafe "Provisdes — Compromissos e garantias
concedidos" do passivo dos balangos (ver Nota 21). A dotacéo e recuperagao de tais provisdes é registada com contrapartida no capitulo
"Provisdes ou reversao de provisdes" da conta de resultados (ver Nota 41).

Os rendimentos obtidos dos instrumentos de garantia sdo registados no capitulo "Rendimentos provenientes de comissdes" da conta de
resultados e calculados aplicando a taxa estabelecida no contrato em que tém origem sobre o montante nominal da garantia (ver Nota 35).

As titularizagdes sintéticas realizadas pelo Banco até a data cumprem os requisitos das normas contabilisticas para a sua contabilizagéo
como garantias.

2.3 Ativos nao correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda e
Passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda

A rubrica "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda" dos balangos inclui o valor
escriturado de elementos individuais ou de elementos integrados num conjunto ("grupo de disposi¢do") ou que fagam parte de uma linha
de negdcio ou area geografica significativa que se pretende alienar ("operagbes em descontinua¢do"), cuja venda é altamente suscetivel
de ocorrer nas condigbes em que esses ativos se encontram atualmente no prazo de um ano a contar da data a que as demonstra¢des
financeiras se referem. Além disso, os ativos que se espera que sejam alienados no prazo de um ano, mas em que exista um atraso que
possa ser causado por factos e circunstancias alheios ao controlo do Banco, podem ser classificados como detidos para venda (ver Nota
19).

Simetricamente, a rubrica "Passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda" dos balangos
apresenta os saldos credores com origem nos grupos de disposi¢céo e nas operagdes em descontinuagao.

A rubrica "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda" inclui os ativos recebidos para
a satisfagao, total ou parcial, das obrigagées de pagamento face a estas por parte dos seus devedores (ativos adjudicados ou dagdes em
pagamento e recuperagdes de operagdes de locagdo financeira), salvo se o Banco tiver decidido fazer uso continuado desses ativos.
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Os ativos néo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda s&o avaliados, tanto na data de aquisigao
como posteriormente, ao menor montante entre o seu justo valor menos os custos de venda e o seu valor escriturado, podendo reconhecer-
se uma imparidade ou reversdo de imparidade pela diferenga, se aplicavel. Quando o montante da venda menos o custo estimado da
venda for superior ao valor escriturado, o lucro no é reconhecido até ao momento da alienagéo e desreconhecimento.

Os ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda ndo sdo amortizados enquanto
permanecerem nesta categoria.

No caso dos ativos imobiliarios adjudicados ou recebidos em pagamento de dividas, sao inicialmente reconhecidos pelo menor montante
entre: o valor escriturado atualizado do ativo financeiro aplicado e o justo valor no momento da adjudicag&o ou recegéo do ativo menos os
custos de venda estimados. O valor escriturado do ativo financeiro aplicado é atualizado no momento da adjudicagéo, tratando o préprio
imovel adjudicado como uma garantia real e tendo em conta as coberturas por risco de crédito correspondentes de acordo com a sua
classificagdo no momento anterior a entrega. Para este efeito, o colateral sera avaliado pelo seu justo valor atualizado (menos os custos
de venda) no momento da adjudicagdo. Este montante escriturado sera comparado com o montante escriturado anterior e sera reconhecido
como um aumento de coberturas, conforme o caso. Por outro lado, o justo valor dos ativos atribuidos baseia-se principalmente em
avaliagdes efetuadas por peritos independentes com uma idade maxima de um ano, ou menos se existirem sinais de imparidade por via
de avaliagdo, avaliando a necessidade de aplicar um desconto sobre o mesmo, com base nas condigdes especificas do ativo ou na
situagdo de mercado destes ativos e, em qualquer caso, os custos de venda estimados pela instituigdo deverao ser deduzidos.

O justo valor dos ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda procedentes de
adjudicagdes ou recuperagdes baseia-se, sobretudo, em avaliagdes realizadas por especialistas independentes com uma antiguidade
maxima de um ano, ou inferior, se existirem indicios da sua imparidade. O Banco utiliza, principalmente, os servicos das seguintes
sociedades de avaliagdo, nenhuma delas ligada ao Grupo BBVA e todas inscritas no Registo Oficial do Banco de Espanha: Sociedad de
Tasacion, S.A.; Krata, S.A.; Gesvalt, S.A.; Tasvalor, S.A.; Tinsa, S.A.; Valmesa, S.A.; Arco Valoraciones, S.A., Tecnitasa, S.A,,
Eurovaloraciones, S.A., JLL Valoraciones, S.A., Tasibérica, S.A., Uve Valoraciones, S.A. e Global Valuation, S.A.U.

Os ganhos e perdas gerados na alienagdo dos ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para
venda e passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda, bem como as perdas por imparidade
e, quando aplicavel, a sua recuperagéo, sao reconhecidos no capitulo "Ganhos (perdas) decorrentes de ativos ndo correntes e grupos
alienaveis de elementos classificados como detidos para venda ndo admissiveis como operagdes descontinuadas" da conta de resultados
(ver Nota 45). Os restantes rendimentos e despesas correspondentes a tais ativos e passivos sao classificados nas rubricas da conta de
resultados de acordo com a sua natureza.

Por outro lado, os rendimentos e despesas das operagdes em descontinuagéo, qualquer que seja a sua natureza, gerados no exercicio,
ainda que tenham sido gerados antes da sua classificagdo como operagdo em descontinuagéo, sdo apresentados, liquidos de efeitos
fiscais, como um unico montante no capitulo "Ganhos (perdas) depois de impostos provenientes de operagdes descontinuadas" da conta
de resultados (ver Notas 1.3 e 14). Este capitulo inclui igualmente os resultados obtidos na sua alienagéo (liquidos do seu efeito fiscal).

2.4 Ativos corporeos
Imobilizagdes corpdreas de uso proprio

As imobilizagdes corpoéreas de uso proprio incluem os ativos, tanto em propriedade como em regime de locagéo financeira (direito de
utilizagéo), que o Banco detém para uso atual ou futuro e que espera utilizar durante mais do que um exercicio. Além disso, inclui os ativos
corporeos recebidos pelo Banco para a liquidagao, total ou parcial, de ativos financeiros que representam valores a receber face a terceiros
€ aos quais se prevé dar uso continuado.

Para mais informagbes relativas ao tratamento contabilistico de direitos de utilizacdo em regime de locagdo, consultar a Nota 2.15
"Locagdes".

As imobilizagdes corpoéreas de uso préprio séo registadas nos balangos pelo seu custo de aquisigdo, menos a sua correspondente
amortizagdo acumulada e, se aplicavel, as perdas por imparidade estimadas que resultam da comparagao do valor liquido contabilistico
de cada rubrica com o seu valor recuperavel correspondente (ver Nota 15).

A amortizacéo é calculada, aplicando o método linear durante a vida util do bem sobre o custo de aquisigdo dos ativos, menos o seu valor
residual, entendendo-se que os terrenos sobre os quais assentam os edificios e outras constru¢des tém uma vida Util indefinida e que,
portanto, ndo s&o objeto de amortizagéo.

As dotagdes a titulo de amortizagéo dos ativos corpéreos sao registadas no rubrica "Amortizagéo" da conta de resultados (ver Nota 40) e,
essencialmente, equivalem as seguintes percentagens de amortizagédo (determinadas em fungéo dos anos da vida util estimada, como
média, dos diferentes elementos):
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Percentagens de amortizagao de ativos corporeos

Tipo de ativo Percentagem anual
Edificios de uso préprio 1% — 4%
Mobiliario 8% — 10%
Instalagdes 6% — 12%
Equipamentos de escritério e informatica 8% — 25%

O menor entre o prazo de locagéo e a vida util do ativo por locagao

Direitos de uso por locagéo subjacente

Em cada fecho contabilistico, o Banco analisa se existem indicios, tanto externos como internos, de que um ativo corpéreo possa estar
em imparidade. Se existirem indicios de imparidade, a instituicao analisa se existe efetivamente tal imparidade, comparando o valor liquido
escriturado do ativo com o seu valor recuperavel (o maior entre o seu justo valor menos os custos de venda e o seu valor em uso). Quando
o valor escriturado excede o valor recuperavel, o valor escriturado é ajustado até ao seu valor recuperavel, modificando os encargos futuros
a titulo de amortizagéo, de acordo com a sua nova vida Util restante.

Da mesma forma, quando existem indicios de que o valor de um ativo corpéreo foi recuperado, as entidades calculam o valor recuperavel
do ativo, reconhecem na conta de resultados a reversdo da perda por imparidade contabilizada em exercicios anteriores e ajustam
consequentemente os encargos futuros a titulo de amortizagdo. Em caso algum, a reversao da imparidade de um ativo pode pressupor o
aumento do seu valor escriturado acima daquele que teria se as perdas por imparidade nao tivessem sido reconhecidas em exercicios
anteriores.

No Banco, os edificios de uso préprio surgem maioritariamente atribuidos as diferentes unidades geradoras de caixa (UGC) a que
pertencem. Sobre estas UGC, efetuam-se as correspondentes analises de imparidade para verificar se sdo gerados os fluxos de caixa
suficientes para suportar o valor dos ativos que as integram.

As despesas de conservagado e manutengao dos ativos corpéreos de uso proprio sao reconhecidas como despesa no exercicio em que se
incorrem e séo registadas na rubrica "Despesas administrativas — Outras despesas de administragdo — Imdveis, instalagcdes e material" da
conta de resultados (ver Nota 39.2).

Ativos cedidos em locagao operacional

Os critérios utilizados para o reconhecimento do custo de aquisigéo dos ativos cedidos em locagéo operacional, para a sua amortizagéo,
para a estimativa das respetivas vidas Uteis e para o registo das suas perdas por imparidade coincidem com os descritos em relagéo aos
ativos corporeos de uso préprio.

Investimentos imobiliarios

A epigrafe "Ativos corpéreos — Investimentos imobiliarios" do balango consolidado inclui os valores liquidos (custo de aquisicdo menos a
correspondente amortizagdo acumulada e, se aplicavel, as perdas estimadas por imparidade) dos terrenos, edificios e outras constru¢des
que sao detidos para exploragdo em regime de arrendamento ou para obtengao de uma mais-valia na sua venda e que nao se espera que
sejam realizados no decurso normal da atividade nem se destinam a uso préprio (ver Nota 15).

Os critérios aplicados para o reconhecimento do custo de aquisicdo dos investimentos imobilidrios, para a sua amortizagéo, para a
estimativa das respetivas vidas Uteis e para o registo das suas perdas por imparidade coincidem com os descritos em relagéo aos ativos
corpoéreos de uso préprio.

O Banco determina periodicamente o justo valor dos seus investimentos imobiliarios de forma a que, no encerramento do exercicio, o justo
valor reflita as condi¢gdes de mercado dos ativos de investimento imobiliario na referida data. O referido justo valor é determinado assumindo
como valores de referéncia as avaliagdes realizadas por especialistas independentes.
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2.5 Ativos incorporeos
Os ativos incorpéreos nas demonstragdes financeiras do Banco sao ativos de vida util definida.

A vida util dos ativos incorporeos €, no maximo, igual ao periodo durante o qual a entidade tem direito a utilizagao do ativo; se o direito de
utilizagéo tiver um periodo limitado que pode ser renovado, a vida util inclui o periodo de renovagéo apenas quando existem evidéncias de
que a renovacéo se realizara sem um custo significativo (ver Nota 16).

Quando nao é possivel estimar a vida util dos ativos incorpéreos de forma fidedigna, estes sdo amortizados num prazo de dez anos.

Os ativos incorpéreos sdo amortizados em fungdo da duragdo da sua vida util, aplicando-se critérios semelhantes aos adotados para a
amortizagao dos ativos corpéreos. O ativo incorpéreo de vida util definida € composto, fundamentalmente, por despesas de aquisi¢cdo de
aplicacdes informaticas, que tém uma vida util compreendida entre 3 e 5 anos. As dotagdes a titulo de amortizacédo dos ativos incorpéreos
s3o registadas no capitulo "Amortizacdo" das contas de resultados (ver Nota 40).

O Banco reconhece contabilisticamente qualquer perda que tenha ocorrido no valor registado destes ativos com origem na sua imparidade,
utilizando-se como contrapartida a epigrafe "Imparidade ou reversdo da imparidade de ativos ndo financeiros — Ativos incorpéreos" das
contas de resultados (ver Nota 44). Os critérios para o reconhecimento das perdas por imparidade e, se aplicavel, para a recuperagdo das
registadas anteriormente, sdo semelhantes aos aplicados para os ativos corporeos.

2.6 Ativos e passivos por impostos

A despesa com o Imposto sobre as Sociedades aplicavel as sociedades espanholas é reconhecida nas contas de resultados, exceto
quando seja consequéncia de uma operagao cujos resultados se registam diretamente no capital proprio, caso em que o seu efeito fiscal
correspondente também é registado no capital.

A despesa total com o Imposto sobre as Sociedades equivale a soma do imposto corrente que resulta da aplicagéo da taxa de tributagéo
correspondente a base tributavel do exercicio (depois de aplicar as dedugdes fiscalmente admissiveis) e da variagédo dos ativos e passivos
por impostos diferidos que tenham sido reconhecidos nas contas de resultados.

Os ativos e passivos por impostos diferidos incluem as diferencas temporarias, que se definem como os montantes a pagar ou a recuperar
em exercicios futuros resultantes das diferengas entre o valor escriturado dos elementos do ativo e as suas bases fiscais correspondentes
("valor fiscal"), bem como as bases tributaveis negativas e os créditos por dedugdes fiscais ndo aplicadas suscetiveis de compensagao no
futuro. Os referidos montantes sdo registados aplicando a cada diferenga temporaria a taxa de tributagdo prevista a que se espera
recupera-la ou liquida-la (ver Nota 17).

O capitulo "Ativos por impostos" do balango inclui o montante de todos os ativos de natureza fiscal, diferenciando-se entre: "Ativos por
impostos correntes" (montantes a recuperar por impostos nos proximos doze meses) e "Ativos por impostos diferidos" (que engloba os
montantes dos impostos a recuperar em exercicios futuros, incluindo os de bases tributaveis negativas ou de créditos por dedugdes ou
bonificagdes suscetiveis de compensacéo). O capitulo "Passivos por impostos" do balango inclui o montante de todos os passivos de
natureza fiscal, exceto as provisdes por contingéncias em impostos, e € constituido por: "Passivos por impostos correntes" (reine o
montante a pagar nos proximos doze meses pelo Imposto sobre as Sociedades relativo ao lucro tributavel do exercicio e outros impostos)
e "Passivos por impostos diferidos" (que representa o montante dos impostos sobre as sociedades a pagar em exercicios posteriores).

Os passivos por impostos diferidos resultantes de diferengas temporarias relacionadas com investimentos em entidades dependentes,
associadas e participagdbes em empreendimentos conjuntos sdo reconhecidos contabilisticamente, exceto se o Banco for capaz de
controlar o momento de reversao da diferenga temporaria e, além disso, for provavel que esta nao seja revertida no futuro. Por sua vez,
os ativos por impostos diferidos sdo sempre reconhecidos caso se considere provavel que venham a ter, no futuro, lucros tributaveis
suficientes face aos quais possam tornar-se efetivos, exceto no caso em que surjam no reconhecimento inicial de uma operagao que nao
constitua uma combinagao de negécios e que ndo afete o resultado fiscal.

Nas circunstancias em que existe incerteza sobre a aplicagéo da legislagéo fiscal a algumas circunstancias ou operagdes particulares e o
tratamento fiscal definitivo depende das decisdes tomadas pelas autoridades tributarias relevantes no futuro, a entidade reconhece e avalia
os ativos ou passivos por impostos correntes e diferidos, conforme aplicavel, tendo em conta as suas expetativas de que a autoridade
tributaria aceite ou ndo a sua situagéao fiscal. Assim, caso a entidade conclua que ndo é provavel que a autoridade tributaria aceite uma
determinada situagao fiscal incerta, a avaliagdo dos ativos ou passivos correspondentes por impostos reflete os montantes que a entidade
prevé recuperar (pagar) as autoridades tributarias.

Os rendimentos ou despesas registados diretamente no capital préprio individual sem que tenham efeito no resultado fiscal, e vice-versa,
sdo contabilizados como diferengas temporarias.

2.7 Provisoes e ativos e passivos contingentes

O capitulo "Provisdes" do balango inclui os montantes registados para cobrir as obrigagées atuais do Banco surgidas como consequéncia
de acontecimentos passados e que estédo claramente identificadas quanto a sua natureza, mas cujo montante ou data de liquidagdo sao
indeterminados, no vencimento das quais, e para a sua liquidagdo, o Banco espera proceder a um exfluxo de recursos que incorporam
lucros econémicos (ver Nota 21). Estas obrigagdes podem surgir de disposigdes legais ou contratuais, de expetativas validas criadas pelo
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Banco face a terceiros no que diz respeito a assungdo de determinados tipos de responsabilidades ou pela evolugdo previsivel da
regulamentagéo da operagéo das entidades e, em particular, de projetos de regulamentagéo dos quais o Banco ndo pode excluir-se.

As provisdes sao reconhecidas nos balangos quando se cumprem todos e cada um dos seguintes requisitos:
1 Representam uma obrigac¢ao atual surgida de um acontecimento passado.

1 Na data a que se referem as demonstra¢des financeiras, existe uma maior probabilidade de que seja necessario cumprir a
obrigacao do que do contrario.

1 Para liquidar a obrigacdo, é provavel que a entidade tenha de proceder ao exfluxo de recursos que incorporam beneficios
economicos.

1 E possivel prever de forma razoavelmente precisa o montante da obrigagéo.

Entre outros conceitos, estas provisbes incluem os compromissos assumidos com os funcionarios (mencionadas na Nota 2.8), bem como
as provisdes por litigios fiscais e legais.

Os ativos contingentes sao ativos possiveis, surgidos como consequéncia de acontecimentos passados, cuja existéncia esta condicionada
e devera confirmar-se quando ocorram, ou nao, eventos que estéo fora do controlo do Banco. Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos
no balangco nem na conta de resultados, mas sdo comunicados, caso existam, nas demonstragdes financeiras sempre que seja provavel
0 aumento de recursos que incorporem beneficios econdmicos por esta causa (ver Nota 30).

Os passivos contingentes sdo obrigacdes possiveis do Banco, surgidas como consequéncia de acontecimentos passados, cuja existéncia
esta condicionada a ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros independentes da vontade da instituigdo. Incluem também as
obrigagdes atuais da instituicdo, cuja liquidagdo ndo é provavel que origine uma diminuicdo de recursos que incorporem beneficios
econdémicos ou cujo montante, em casos extremamente pouco habituais, ndo possa ser quantificado com fiabilidade suficiente.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos no balangco nem na conta de resultados, mas sédo discriminados nas Notas as
demonstracdes financeiras, a menos que a possibilidade de uma saida de recursos que incorporem beneficios econémicos seja remota.

2.8 Remuneragdes pds-emprego e outros compromissos com funcionarios

Em seguida, sdo descritos os critérios contabilisticos mais significativos relacionados com os compromissos contraidos com os funcionarios
do Banco, tanto decorrentes de remuneragdes pos-emprego como de outros compromissos (ver Nota 22).

Remuneragdes a curto prazo

Compromissos com funcionarios no ativo que vengam e se liquidem anualmente, nao sendo necessaria a constituicdo de qualquer proviséo
a longo prazo para os mesmos. Inclui pagamentos e salarios, Seguranga Social e outras despesas com pessoal.

O custo é registado na conta "Despesas administrativas — Despesas com pessoal — Outras despesas com pessoal" das contas de
resultados (ver Nota 39.1).

Remuneragdes pos-emprego — Regimes de contribuigcdes definidas

O Banco financia regimes de contribuicdes definidas para a maioria dos funcionarios no ativo. O montante destes compromissos é
estabelecido como uma percentagem de determinados conceitos de remuneragao e/ou um montante fixo determinado.

As contribuigcdes realizadas em cada exercicio para cobrir estes compromissos sdo registadas na conta "Despesas administrativas —
Despesas com pessoal — Contribuigcdes para fundos de pensdes de contribuigdo definida" das contas de resultados (ver Nota 39.1).

Remuneragdes pds-emprego — Regimes de prestacdes definidas

O Banco mantém compromissos de pensdes com pessoal reformado ou pré-reformado, com grupos fechados de funcionarios ainda no
ativo, para o caso de reforma, e com a maioria dos funcionarios, para os compromissos de incapacidade permanente e falecimento no
ativo. Estes compromissos encontram-se cobertos por contratos de seguro, fundos de pensdes e fundos internos.

Além disso, o Banco ofereceu a determinados funcionarios a possibilidade de se reformarem antes da idade legal de reforma, constituindo
as provisdes correspondentes para cobrir o custo dos compromissos adquiridos a este titulo, que incluem remuneragdes e indemnizagdes
e as contribuicdes para fundos externos de pensdes pagas durante o periodo de pré-reforma.

Adicionalmente, mantém compromissos relativos a despesas médicas e presta¢des sociais que prolongam os seus efeitos apds a reforma
dos funcionarios beneficiarios dos mesmos.

Estes compromissos sao quantificados com base em estudos atuariais, sendo o seu montante registado na epigrafe "Provisées — Pensdes
e outras obrigagdes de prestacdes definidas pés-emprego” e determinado como a diferenga, na data a que se referem as demonstragdes
financeiras, entre o valor atual dos compromissos por presta¢des definidas e o justo valor dos ativos afetos a cobertura dos compromissos
assumidos (ver Nota 21).
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O custo do servigo do funcionario no exercicio é registado na conta "Despesas administrativas — Despesas com pessoal — Dotagdes para
regimes de pensdes de prestagdes definidas" das contas de resultados (ver Nota 39.1).

Os rendimentos e despesas com juros associados aos compromissos sado registados em termos liquidos nas epigrafes "Rendimentos
provenientes de juros" ou, conforme o caso, "Despesas com juros" das contas de resultados (ver Nota 33).

O custo de servigos passados com origem em alteragcdes aos compromissos e as pré-reformas do exercicio séo reconhecidos na epigrafe
"Provisdes ou reversao de provisdes" das contas de resultados (ver Nota 41).

Outras remuneracdes a longo prazo

Para além dos compromissos anteriores, o Banco mantém compromissos por licengas e prémios de antiguidade, que consistem na entrega
de um montante estabelecido ou de a¢des do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que serdo liquidadas quando os funcionarios
cumprirem um determinado numero de anos de prestagéo de servicos efetivos.

Para a sua determinacédo, os compromissos sdo quantificados com base em estudos atuariais e encontram-se registados na epigrafe
"Provisdes — Outras remuneragdes a funcionarios a longo prazo" do balango (ver Nota 21).

Calculo dos compromissos: pressupostos atuariais e registo das diferengas

Os valores atuariais destes compromissos séo quantificados em bases individuais, tendo-se aplicado, no caso dos funcionarios no ativo,
o método de avaliagdo da "unidade de crédito projetada"; que contempla cada ano de servigo como gerador de uma unidade adicional de
direito as prestagbes e avalia cada uma destas unidades de forma separada.

Ao estabelecer os pressupostos atuariais, tem-se em conta que:

1 Sejam imparciais, ndo sendo imprudentes nem excessivamente conservadores.

1 Sejam compativeis entre si e reflitam adequadamente as relacdes econdmicas existentes entre fatores como a inflagao,
aumentos previsiveis de salarios, taxas de desconto e rentabilidade esperada dos ativos, etc. Os niveis futuros de salarios e
prestacdes baseiam-se nas expetativas do mercado na data a que se referem as demonstragdes financeiras para o exercicio
em que as obrigagdes deverao ser cumpridas.

1 A taxa de juro a utilizar para atualizar os fluxos é determinada tendo como referéncia as taxas de mercado na data a que se
referem as demonstragdes financeiras correspondentes a emissdes de titulos de divida ou obrigagdes de alta qualidade.

O Banco regista as diferengas atuariais com origem nos compromissos assumidos com o pessoal pré-reformado, os prémios de
antiguidade e outros conceitos semelhantes, no capitulo "Provisdes ou reverséo de provisdes" da conta de resultados do exercicio em que
ocorrem essas diferengas (ver Nota 41). As diferengas atuariais com origem nos compromissos de pensdes e despesas médicas séo
diretamente reconhecidas na epigrafe "Outro rendimento integral — Elementos que nédo seréo reclassificados nos resultados — Ganhos
(perdas) atuariais em regimes de pensoes de prestagdes definidas" do capital proprio (ver Nota 27).

29 Operagdes com pagamentos com base em agdes

As remuneragbes do pessoal com base em a¢des, sempre que se materializem na entrega deste tipo de instrumentos uma vez terminado
um exercicio especifico de servigos, sdo reconhecidas como uma despesa com servigos, a medida que os funcionarios os prestem, com
contrapartida na epigrafe "Fundos préprios — Outros elementos de capital préprio” no balango. Estes servigos sdo avaliados pelo seu justo
valor, salvo se este ndo puder ser calculado com fiabilidade, em cujo caso serédo avaliados com referéncia ao justo valor dos instrumentos
de capital préprio garantidos, tendo em conta a data em que os compromissos foram assumidos e os prazos e outras condigbes previstas
Nnos COmMpromissos.

Quando, entre os requisitos previstos no acordo de remuneragéo, se estabelegam condigbes que se possam considerar de mercado, a
sua evolugao ndo sera registada na conta de resultados, dado que esta ja foi tida em consideragao no calculo do justo valor inicial dos
instrumentos de capital proprio. As variaveis que ndo se considerem condi¢des de mercado néo sdo tidas em conta ao estimar o justo
valor inicial dos instrumentos, mas séo consideradas para o efeito de determinar o numero de instrumentos a entregar, sendo este efeito
reconhecido nas contas de resultados e no correspondente aumento do capital préprio.

210 Indemnizagdes por despedimento

As indemnizagdes por despedimento sdo reconhecidas contabilisticamente quando o Banco acorda rescisdes dos contratos laborais que
mantém com os seus funcionarios e foi estabelecido um plano detalhado para a sua realizagao.

211 Acgoes proprias
O valor dos instrumentos de capital proprio — essencialmente, acdes e derivados sobre agdes do Banco detidos pelo mesmo que cumprem
0s requisitos para serem registados como instrumentos de capital proprio — é registado, subtraindo o capital proprio, na epigrafe "Fundos

proprios — Agdes proprias" do balango (ver Nota 26).

Estes ativos financeiros sao registados pelo seu custo de aquisi¢ao e os lucros e perdas gerados na alienagao dos mesmos séao refletidos,
conforme o caso, na epigrafe "Fundos préprios — Outras reservas" do balango (ver Nota 25).
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212 Operagdes em moeda estrangeira
Ativos, passivos e operacdes de futuros

Os ativos e passivos em moeda estrangeira, incluindo os de sucursais no estrangeiro, e as operagdes de compra e venda de moedas a
prazo contratadas e nédo vencidas de cobertura, foram convertidas em euros utilizando as taxas de cAmbio médias vigentes no mercado
de divisas a vista espanhol (através da cotagéo do délar nos mercados locais, para as divisas ndo cotadas no referido mercado) no fecho
de cada exercicio, exceto:

1 Os investimentos permanentes em valores denominados em divisas e financiados em euros, ou numa divisa diferente da divisa
do investimento, que tenham sido avaliados a taxas de cambio histéricas.

1 As operagdes de compra e venda de divisas a prazo contratadas e ndo vencidas que ndo sejam de cobertura, que tenham sido
avaliadas as taxas de cambio do mercado de divisas a prazo no fecho de cada exercicio, publicadas pelo Banco de Espanha
para esse efeito.

As diferengas cambiais produzidas ao converter para euros estes ativos e passivos em moeda estrangeira, incluindo os das sucursais, séo
registadas no capitulo "Diferengcas cambiais, liquidas" das contas de resultados, exceto as diferencas nas rubricas ndo monetarias
avaliadas pelo seu justo valor face ao capital proprio, que sdo ajustadas com contrapartida no capital préprio individual (epigrafe "Outro
rendimento integral acumulado — Elementos que ndo podem ser reclassificados nos resultados — Altera¢des ao justo valor dos instrumentos
de capital proprio avaliados pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral").

A discriminacéo dos principais saldos dos balancos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 detidos em moeda estrangeira, tendo em conta as
moedas mais significativas que os integram, é apresentada no Anexo VIII.

Posig¢des estruturais de cambio

Como politica geral, os investimentos do Banco em sociedades dependentes estrangeiras e os fundos de dotagdo as sucursais no
estrangeiro sdo financiados na mesma divisa do investimento, com o objetivo de eliminar o risco futuro de diferengas cambiais derivado
de tais transagdes. No entanto, os investimentos efetuados em paises cujas divisas ndo tém um mercado que permita a obtencdo de
financiamento duradouro e estavel a longo prazo podem ser financiados noutra moeda.

2.13 Reconhecimento de rendimentos e despesas
Em seguida, s&o resumidos os critérios mais significativos utilizados pelo Banco para o reconhecimento dos seus rendimentos e despesas.

1 Rendimentos e despesas com juros e conceitos semelhantes

Geralmente, os rendimentos e despesas com juros e conceitos semelhantes sdo reconhecidos contabilisticamente em fungéo
do seu periodo de vencimento, por aplicacdo do método da taxa de juro efetiva.

O reconhecimento dos juros na conta de resultados é realizado tendo em conta os seguintes critérios, independentemente da
carteira em que se classificam os ativos financeiros que os geram:

. Os juros vencidos antes da data do reconhecimento inicial e por cobrar integrardo o montante escriturado do instrumento
de divida.

° Os juros vencidos posteriormente ao reconhecimento inicial de um instrumento de divida serdo incorporados, até a sua
cobranga, no montante escriturado bruto do instrumento.

As comissbes financeiras que surgem na formalizagdo de empréstimos (fundamentalmente, as comissdes de abertura e estudo)
sdo delimitadas no tempo e registadas nos resultados ao longo da vida esperada do empréstimo. Deste montante, serao
deduzidos os custos de operagéo identificados como diretamente atribuiveis na formalizacdo das operagbes. Estas comissdes
fazem parte da taxa efetiva dos empréstimos.

Quando um instrumento de divida é considerado em imparidade, é registado um rendimento proveniente de juros, ao aplicar
sobre o valor escriturado do ativo a taxa de juro utilizada para descontar os fluxos de caixa que se prevé recuperar.

1 Rendimentos provenientes de dividendos recebidos:

O reconhecimento dos dividendos na conta de resultados é realizado tendo em conta os seguintes critérios, independentemente
da carteira em que se classificam os ativos financeiros que os geram:

. Os dividendos cujo direito de cobranga tenha sido declarado anteriormente ao reconhecimento inicial e por cobrar ndo
integrardo o montante escriturado do instrumento de capital préprio nem serdo reconhecidos como rendimentos. Estes
dividendos seréo registados como ativos financeiros separados do instrumento de capital proprio.

° Posteriormente ao reconhecimento inicial, os dividendos dos instrumentos de capital préprio serdo reconhecidos como
rendimentos na conta de resultados quando o direito a receber o pagamento for declarado. Se a distribuicdo corresponder
inequivocamente a resultados gerados pelo emitente antes da data de reconhecimento inicial, os dividendos nédo serédo
reconhecidos como rendimentos, mas, ao representar uma recuperagao de parte do investimento, reduzirdo o montante
escriturado do instrumento. Entre outros pressupostos, entender-se-a que a data de geragao é anterior ao reconhecimento
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inicial quando os montantes distribuidos pelo emitente desde o reconhecimento inicial superarem os lucros durante o
mesmo periodo.

1 Comissodes, honorarios e conceitos semelhantes

Os rendimentos e despesas a titulo de comissdes e honorarios semelhantes sdo reconhecidos na conta de resultados com
critérios distintos, de acordo com a sua natureza. Os mais significativos s&o:

. Os associados a ativos e passivos financeiros avaliados pelo justo valor com altera¢des nos resultados, que se reconhecem
no momento da cobranga/pagamento.

. Os que tém origem em operagdes ou servicos que se prolongam no tempo, que se reconhecem durante a vida de tais
operagdes ou servigos.

° Os que correspondem a um ato Unico, que se reconhecem quando se produz o ato que os origina.
1 Rendimentos e despesas nao financeiros

Sao reconhecidos contabilisticamente de acordo com o critério de vencimento.

1 Cobrancgas e pagamentos diferidos no tempo

Reconhecem-se contabilisticamente pelo montante resultante da atualizagéo financeira dos fluxos de caixa previstos a taxas de
mercado.

2.14 Vendas e rendimentos decorrentes da prestacao de servigos nao financeiros

Na epigrafe "Outros rendimentos operacionais” das contas de resultados, inclui-se o montante de vendas de bens e rendimentos
decorrentes da prestacédo de servigos néo financeiros (ver Nota 38).

215 Locagoes

A 1 de janeiro de 2019, entrou em vigor a Circular 2/2018 que inclui modificagdes na contabilidade para o locatario. O modelo de
contabilidade Unico para o locatario requer que se reconhegam os ativos e passivos de todos os contratos de locagdo. A norma prevé duas
excegdes ao reconhecimento dos ativos e passivos por locagdo, que podem ser aplicadas nos casos de contratos a curto prazo e nos
casos cujo ativo subjacente seja de baixo valor. O BBVA decidiu aplicar ambas as excegbes. O locatario deve reconhecer no ativo um
direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo locado, que é registado nas epigrafes "Ativo corpéreo — Imobiliza¢des
corpéreas” e "Ativo corpéreo — Investimentos imobiliarios" do balango (ver Nota 15), e um passivo decorrente da locagdo que representa
a sua obrigagdo de realizar os pagamentos de locagéo, que é registado na epigrafe "Passivos financeiros pelo custo amortizado — Outros
passivos financeiros" do balango (ver Nota 20.5).

A data do inicio da locagao, o passivo decorrente da locagao representa o valor atual de todos os pagamentos de locagéo pendentes. Os
passivos registados neste capitulo dos balangos s&o avaliados posteriormente ao seu reconhecimento inicial pelo custo amortizado, sendo
este determinado de acordo com o método da "taxa de juro efetiva".

Inicialmente, os direitos de utilizagdo sao registados pelo custo. Este custo devera incluir a avaliagéo inicial do passivo da locagéo, qualquer
pagamento realizado antes da data de inicio menos incentivos a locagao recebidos, todas as despesas iniciais diretas incorridas, bem
como uma estimativa das despesas futuras do locatario, tais como despesas relacionadas com a extragéo e o desmantelamento do ativo
subjacente. Os ativos registados neste capitulo dos balangos sdo avaliados posteriormente ao seu reconhecimento inicial pelo custo,
menos:

1 A amortizagado acumulada e a imparidade acumulada; e
1 Qualquer reavaliagéo do passivo decorrente de locagédo correspondente.

As despesas com juros de passivos decorrentes de locagao sédo reconhecidos na conta de resultados na epigrafe "Despesas com juros"
(ver Nota 33). Os pagamentos variaveis ndo incluidos na avaliagdo inicial do passivo decorrente de locagédo séo registados na epigrafe
"Despesas administrativas — Outras despesas administrativas" (ver Nota 39).

A amortizagdo € calculada, aplicando o método linear, sobre o custo da aquisigao dos ativos, sobre a vida do contrato de locagdo. As
dotagdes a titulo de amortizagéo dos ativos corpdreos séo registadas no capitulo "Amortizagao" das contas de resultados (ver Nota 40).

No caso de se optar por uma das duas excegbes para ndo reconhecer o direito de uso e o passivo correspondente no balancgo, os
pagamentos relacionados com as locagdes correspondentes sdo reconhecidos na conta de resultados, sobre o periodo de duragéo do
contrato de forma linear ou de outra forma que melhor represente a estrutura da operagdo de locagdo, na epigrafe "Outras despesas
operacionais — Outras despesas de administragdo" (ver Nota 39).

Os rendimentos de sublocagdo e locagdo operacional sdo reconhecidos na conta de resultados na epigrafe "Outros rendimentos
operacionais" (ver Nota 38).

O modelo de contabilidade para o locatario requer que, desde o inicio da operagéo, os contratos de locagéo sejam classificados como
financeiros quando se transferem substancialmente os riscos e lucros inerentes a propriedade do ativo objeto do contrato. Os contratos de
locagao que nao séo financeiros sao considerados locagdes operacionais.
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Nas locagdes financeiras, quando as entidades atuam como locadoras de um bem, a soma dos valores atuais dos montantes que
receberam do locatario mais o valor residual garantido que, normalmente, equivale ao prego de exercicio da opgao de compra pelo locatario
na finalizagéo do contrato, é registada como um financiamento prestado a terceiros, pelo que se inclui no capitulo "Ativos financeiros pelo
custo amortizado" do balango (ver Nota 12).

Nas locagbes operacionais, se as entidades agirem como locadoras, apresentam o custo de aquisicdo dos bens locados na epigrafe
"Ativos corpdreos — Imobilizagdes corpéreas — Cedidos em locagéo operacional" do balango (ver Nota 15). Estes ativos sdo amortizados
de acordo com as politicas adotadas para os ativos corpéreos semelhantes de uso proprio e os rendimentos e despesas procedentes dos
contratos de locagéo sao reconhecidos na conta de resultados, de forma linear, nas epigrafes "Outros rendimentos operacionais" e "Outras
despesas operacionais”, respetivamente (ver Nota 38).

No caso de vendas pelo seu justo valor com locagéo posterior, os resultados gerados pela venda, da parte efetivamente transferida, sdo
registados na conta de resultados no momento da mesma.

2.16 Sucursais localizadas em paises com elevadas taxas de inflagao

Nenhuma das moedas funcionais das sucursais localizadas no estrangeiro corresponde a economias consideradas altamente
inflacionarias segundo os critérios estabelecidos no que diz respeito a Circular 4/2017. Consequentemente, a 31 de dezembro de 2020 e
2019 néao foi necessario ajustar as demonstracdes financeiras de nenhuma sucursal para os corrigir dos efeitos da inflagéo.

217 Demonstragées de rendimentos e despesas reconhecidos

As demonstracdes de rendimentos e despesas reconhecidos refletem os rendimentos e despesas gerados em cada exercicio, distinguindo
entre os reconhecidos nas contas de resultados e os "Outros resultados globais acumulados" (ver Nota 27), que se registam diretamente
no capital préprio consolidado. "Outro rendimento integral" inclui as variagdes que foram produzidas no exercicio em "Outro rendimento
integral acumulado”, detalhado por rubricas.

A soma das variagbes registadas no capitulo "Outro rendimento integral acumulado" do capital proprio e do resultado do exercicio
representa o "Resultado global total do exercicio".

2.18 Demonstragoes totais de alteragcdes no capital préoprio

As demonstragdes de alteragbes no capital proprio refletem todos os movimentos produzidos em cada exercicio em cada um dos capitulos
do capital proprio, incluindo os procedentes de transagdes realizadas com os acionistas quando atuam como tal e os devidos a altera¢des
nos critérios contabilisticos ou corregcdes de erros, se existentes.

A legislagéo aplicavel estabelece que determinadas categorias de ativos e passivos devem ser registadas pelo seu justo valor com
contrapartida no capital proprio. Estas contrapartidas, denominadas "Outro rendimento integral acumulado” (ver Nota 27), sdo incluidas no
capital proprio do Banco, liquidas do seu efeito fiscal, que se regista como um ativo ou passivo fiscal diferido, consoante o caso.

219 Demonstragoes de fluxos de caixa

Na elaboragéo das demonstragdes de fluxos de caixa, foi utilizado o método indireto, de forma a que, partindo do resultado do Banco, se
incorporem as operagdes ndo monetarias e quaisquer rubricas de pagamentos diferidos e acréscimos que resultam ou irdo resultar em
recebimentos e pagamentos de caixa operacionais passados ou futuros, bem como os rendimentos e despesas associados a fluxos de
caixa de atividades classificadas como de investimento ou financiamento. Para este efeito, além do dinheiro em numerario, classificam-se
como componentes de numerario ou equivalentes os investimentos a curto prazo em ativos com grande liquidez e baixo risco de alteragdes
no seu valor, concretamente os saldos em caixa e os depdsitos em bancos centrais.

Na elaboracdo das demonstragdes, foram tidas em consideragao as seguintes defini¢cdes:

1 Fluxos de caixa: Entradas e saidas de dinheiro em numerario e seus equivalentes.

1 Atividades operacionais: Atividades tipicas das instituicbes de crédito, bem como outras atividades que ndo possam ser
qualificadas como de investimento ou financiamento.

1 Atividades de investimento: Aquisi¢éo, alienag&o ou disposigao por outros meios de ativos a longo prazo e de investimentos ndo
incluidos em caixa e seus equivalentes ou nas atividades operacionais.

1 Atividades de financiamento: Atividades que produzem alteragdes na importancia e na composi¢cao do capital préprio e dos
passivos do Banco e que nao fazem parte das atividades operacionais.

2.20 Pronunciamentos recentes

Durante o ano de 2020, entraram em vigor varias alteragdes a Circular 4/2017 com o objetivo de responder a aspetos relacionados com a
incerteza gerada pela pandemia da COVID-19 na classificagédo de operagdes refinanciadas, além de reunir algumas das modificagdes
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necessarias para fazer face aos efeitos contabilisticos causados pela incerteza no periodo anterior a substituicdo dos indices de referéncia
IBOR. Além disso, a Circular foi modificada com pequenas alteragdes para alcangar um maior alinhamento com as normas internacionais
IFRS.

A Circular 3/2020 tem por objetivo permitir as instituicbes uma maior utilizagdo da flexibilidade que os regulamentos internacionais
incorporam em relacéo a classificagao de refinanciamentos ou restruturagdes que serve de base para a estimativa das coberturas de risco
de crédito. Assim, os refinanciamentos podem ser classificados em stage 1 na data do refinanciamento, sempre que a instituigdo possa
justificar que ndo houve um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Da mesma forma, os refinanciamentos
anteriormente classificados em stage 2 podem ser reclassificados para stage 1 se o aumento significativo do risco tiver sido revertido, sem
ter de esperar pelo periodo de sanagao de 2 anos. Em qualquer caso, continuardo a ser identificadas como operagdes refinanciadas ao
longo de um periodo de 2 anos.

A Circular 2/2020 introduz, por sua vez, pequenas alteragdes a Circular 4/2017 para alcangar um maior alinhamento com os regulamentos
internacionais, adotando a nova definigdo de negdcio introduzida na IFRS 3 e esclarecer que, quando se perde o controlo de uma
participada, quaisquer perdas ou ganhos devido ao seu justo valor serdo reconhecidos na demonstragédo de resultados.

A Circular 5/2020 introduz uma alteragdo a Circular 4/2017 para simplificar a analise retrospetiva da eficacia das relagbes de cobertura
diretamente afetadas pela reforma dos indices de taxa de juro de referéncia. Especifica, nomeadamente, que ndo sera exigido que o
resultado do instrumento de cobertura oscile num intervalo de variagcédo de 80% a 125% relativamente ao resultado do item abrangido,
desde que sejam cumpridas as outras condigdes que permitem a aplicagéo dos critérios de contabilidade de cobertura.

Além disso, a presente Circular 5/2020 contém também algumas outras alteragdes a Circular 4/2017 que entrardo em vigor em janeiro de
2021 e que tém como objetivo manter o seu alinhamento com o quadro contabilistico europeu e com as orientagdes do Banco Central
Europeu para as instituicdes de crédito relativamente a empréstimos de cobranga duvidosa, regular expressamente questdes nao
contempladas e introduzir esclarecimentos que facilitem a sua compreensao.

3. Sistema de distribuicdo de dividendos aos acionistas

Dividendos em numerario

Ao longo dos exercicios de 2019 e 2020, o Conselho de Administragdo do BBVA aprovou o pagamento dos seguintes dividendos
(intercalares ou complementares) em numerario, que se encontram registados nas epigrafes "Capital préoprio — Fundos préprios —
Dividendos intercalares" e "Capital proprio — Fundos préprios — Resultados acumulados” do balango do exercicio correspondente:

1 A Assembleia Geral de Acionistas, celebrada a 15 de margo de 2019, aprovou, no ponto primeiro da sua ordem do dia, a
distribuicdo em numerario de um dividendo complementar ao dividendo do exercicio de 2018, no valor de 0,16 euros brutos
(0,1296 euros apds as retencdes correspondentes) por cada uma das agdes em circulagdo. O montante total pago aos acionistas
a 10 de abril de 2019 ascendeu a 1067 milhdes de euros e encontra-se registado na epigrafe "Capital préprio — Fundos préprios
— Resultados acumulados" do balango a 31 de dezembro de 2019.

1 O Conselho de Administragdo do BBVA, na sua reunido de 2 de outubro de 2019, aprovou a distribuigdo em numerario de um
montante intercalar do dividendo do exercicio de 2019, no valor de 0,10 euros brutos (0,081 euros apds as retengdes de 19%
correspondentes) por cada uma das agdes em circulagdo. O montante total pago aos acionistas a 15 de outubro de 2019
ascendeu a 667 milhdes de euros e encontra-se registado na epigrafe "Capital proprio — Fundos proprios — Dividendos
intercalares" do balango a 31 de dezembro de 2019.

1 A Assembleia Geral de Acionistas, celebrada a 13 de margo de 2020, aprovou, no ponto primeiro da sua ordem do dia, a
distribuicdo em numerario de um dividendo complementar ao dividendo do exercicio de 2019, no valor de 0,16 euros brutos
(0,1296 euros apds as retengdes correspondentes) por cada uma das agbes em circulagéo, que foi pago a 9 de abril de 2020.
O montante total pago aos acionistas ascendeu a 1067 milhdes de euros e encontra-se registado na epigrafe "Capital préprio —
Fundos préprios — Resultados acumulados" do balango a 31 de dezembro de 2020.

De acordo com a recomendagéo emitida pelo BCE a 27 de margo de 2020, com o numero BCE/2020/19, relativa aos pagamentos de
dividendos durante a pandemia da COVID-19, o Conselho de Administragao do BBVA concordou em alterar, para o exercicio de 2020, a
politica de distribuicao de dividendos ao acionista do Grupo, que foi anunciada através de um facto relevante com o nimero 247679 a 1
de fevereiro de 2017, estabelecendo como nova politica a aplicar no exercicio de 2020 o ndo pagamento de qualquer montante de
dividendo correspondente ao exercicio de 2020 até que as incertezas geradas pela COVID-19 se dissipem e, em caso algum, antes do
final desse exercicio. A 27 de julho de 2020, o BCE decidiu prorrogar a presente recomendacéo até 1 de janeiro de 2021, mediante a
adogédo da recomendagéo numero BCE/2020/35.

A 15 de dezembro de 2020, o BCE publicou a recomendagédo numero BCE/2020/62, que revoga a recomendagédo numero BCE/2020/35 e
recomenda que as instituicbes de crédito significativas sejam muito prudentes na decisdo dos montantes de dividendos, ou na sua
distribuicdo, ou na recompra de a¢des para remunerar os acionistas. A recomendag¢do nimero BCE/2020/62 circunscreve as distribuicdes
prudentes aos resultados dos exercicios de 2019 e 2020, excluindo as distribuigdes para o exercicio de 2021, até 30 de setembro de 2021,
altura em que o BCE reavaliara a situagao econémica. A intengdo do BBVA é restabelecer a sua politica de distribuicdo de dividendos ao
acionista do Grupo anunciada a 1 de fevereiro de 2017, assim que a recomendagé@o numero BCE/2020/62 seja revogada e ndo existam
restricdes ou limitagdes adicionais aplicaveis (ver Nota 51).
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Proposta de aplicagcéo do resultado do exercicio de 2020

O Conselho de Administragdo submetera a aprovagdo da Assembleia Geral de Acionistas a proposta de aplicagdo do resultado
correspondente ao exercicio de 2020 no montante de 2182 milhdes de euros de perdas na conta de "resultados negativos de exercicios
anteriores".

Sera igualmente submetida a sua aprovagéo a compensagéo do item de resultados negativos de exercicios anteriores, cujo montante,
apos a aplicagéo dos resultados do exercicio de 2020, em conformidade com o paragrafo anterior, ascende a 2182 milhdes de euros, face
a conta de "reservas voluntarias" ‘na epigrafe "Capital préprio — Fundos préprios — Ganhos acumulados”.

Outra remuneragao ao acionista

A 29 de janeiro de 2021, foi anunciado que estava previsto submeter a consideragao dos 6rgéos de administragéo correspondentes do
BBVA um pagamento efetivo de 0,059 euros brutos por agdo como remuneragéo ao acionista relativamente ao resultado do Grupo em
2020 (ver Nota 51).

4. Lucro por agao

O lucro por agéo, basico e diluido, & calculado de acordo com os critérios estabelecidos na IAS 33 — "Resultados por agéo". Para mais
informagdes, ver o glossario de termos.

O calculo do lucro por agdo do Grupo BBVA ¢ detalhado em seguida:

Calculo do lucro atribuido basico e diluido por acao

2020 2019 (**)
Numerador do lucro por acdo (milhdes de euros)
Atribuivel aos proprietarios da empresa-mae 1.305 3.512
Ajustamento: Remuneracdo dos instrumentos de Capital de Nivel 1 Adicional (1) (387) 419)
Atribuivel aos proprietarios da empresa-mae (milhées de euros) (A) 917 3.093
Qos_ quais: ga/jho_s ou perdas depois de impostos provenientes de operacdes descontinuadas, (1.729) (758)
liquidos de minoritarios (B) (ver Nota 14)
Denominador do lucro por acdao (milhées de acoes) - -
Numero meédio ponderado de acdes em circulacdo (2) 6.668 6.668
Numero médio ponderado de a¢des em circulagao x fator de corregao (3) 6.668 6.668
Numero ajustado de agdes - lucro basico por acao (C) 6.655 6.648
Numero ajustado de acdes - lucro diluido por acdo (D) 6.655 6.648
Lucro (perda) atribuido por acao (*) 0,14 0,47
Lucro (perda) basico por acdo em operacdes continuadas (euros por agao) A-B/C 0,40 0,58
Lucro (perda) diluido por agdo em operagdes continuadas (euros por agao) A-B/D 0,40 0,58
Lucro (perda) basico por acdo em operacdes descontinuadas (euros por acao) B/C (0,26) 0,11
Lucro (perda) diluido por agdo em operagdes descontinuadas (euros por agao) B/D (0,26) 0,11
1) Retribuicdo no exercicio das emissdes de titulos perpétuos eventualmente convertiveis registada face ao capital proprio (ver Nota 20.4).
2) Num. médio de agdes em circulagao (em milhdes), excluindo o nium. médio de agbes proprias detidas em tesouraria ao longo de cada exercicio.

3) Aplicagdo do fator de corregdo do efeito dos aumentos de capital com direito de subscrigdo preferencial aplicado aos exercicios anteriores a emissao.

™) Durante 2020 e 2019, o nimero médio de agdes em circulagéo foi de 6668 milhdes e o ajustamento pela remuneragdo dos instrumentos de Capital
de Nivel 1 Adicional foi de 387 e 419 milhdes de euros, respetivamente.

™) Os saldos correspondentes a dezembro de 2019 foram reexpressos (ver Nota 1.3).

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, néo existiam outros instrumentos financeiros nem compromissos com funcionarios com base em agdes
que tenham efeito significativo sobre o calculo do lucro diluido por agdo dos exercicios apresentados. Por este motivo, o lucro basico e o
diluido coincidem nas datas referidas.
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5. Gestao de riscos

4.1 Fatores de risco

O BBVA dispde de processos para a identificagéo de riscos e analise de cenarios que lhe permitem realizar uma gestéo dinamica e proativa
dos riscos.

Os processos de identificagao de riscos sédo prospetivos para assegurar a identificagdo dos riscos emergentes e redinem as preocupagoes
que emanam quer das proprias areas de negdcio, proximas da realidade das diferentes geografias, quer das areas corporativas e da
Diregao ao mais alto nivel.

Os riscos sé@o captados e medidos de forma consistente e com as metodologias que se consideram adequadas em cada caso. A sua
medigdo inclui a concegéo e aplicagao de analises de cenarios e “stress testing” e considera os controlos a que os riscos sdo submetidos.

Como parte deste processo, é realizada uma projegédo para o futuro das variaveis do Quadro de Apeténcia pelo Risco em cenarios de
esforgo, com o objetivo de identificar possiveis desvios relativamente aos limites estabelecidos, em cujo caso se adotam as medidas de
acao oportunas para fazer com que as referidas variaveis se mantenham dentro do perfil de risco objetivo.

Neste contexto, existe uma série de riscos emergentes que poderao afetar a evolugéo do negdcio do Grupo no qual o Banco opera. Estes
riscos encontram-se reunidos nos seguintes blocos:

1 Riscos associados a pandemia do novo coronavirus (COVID-19)

A pandemia da COVID-19 esta a afetar negativamente a economia mundial e a atividade e as condi¢gdes econémicas nos paises
em que o Grupo opera, levando muitos deles a uma recessao econémica em 2020 e a um crescimento da atividade relativamente
moderado em 2021, de tal forma que, provavelmente, os niveis do PIB anteriores a crise s6 possam ser recuperados a partir de
2022. Entre outros desafios, estes paises estdo a sofrer aumentos generalizados nos niveis de desemprego e quebras na
produgédo, enquanto a divida publica disparou devido as medidas de apoio e despesa implementadas pelas autoridades. Além
disso, verifica-se um aumento dos incumprimentos de divida por parte de empresas e particulares, volatilidade nos mercados
financeiros, incluindo nas taxas de cambio, e declinios no valor dos ativos e investimentos, o que teve um impacto negativo nos
resultados do Grupo correspondentes ao exercicio de 2020 e devera continuar a afeta-los no futuro.

Além disso, o Grupo pode ser afetado pelas medidas ou recomendacdes especificas adotadas pelas autoridades do setor
bancario, tais como as recentes descidas das taxas de juro de referéncia, a flexibilizagdo dos requisitos prudenciais, a suspenséo
do pagamento de dividendos, a adog&o de medidas de moratdria para os clientes bancarios (como as incluidas no Decreto-Lei
Real 11/2020 em Espanha, bem como no acordo CECA-AEB ao qual o BBVA aderiu e que, nomeadamente, permite aos
devedores de empréstimos prorrogar as maturidades e diferir os pagamentos de juros) e as facilidades na concesséao de créditos
através de uma linha de avales ou garantias publicas, especialmente para empresas e trabalhadores independentes, bem como
quaisquer alteragdes nos programas de compra de ativos financeiros.

Desde o inicio da pandemia da COVID-19, o Grupo tem registado um declinio na sua atividade. Por exemplo, a concesséo de
novos empréstimos a particulares foi significativamente reduzida desde o inicio das medidas de restricdo da mobilidade
aprovadas em determinados paises em que o Grupo opera. Além disso, o Grupo enfrenta varios riscos, tais como um risco
acrescido de imparidade dos seus ativos (incluindo instrumentos financeiros avaliados ao justo valor, que poderdo sofrer
flutuagdes significativas) e titulos detidos por razdes de liquidez, um possivel aumento significativo dos atrasos no pagamento e
um impacto negativo no custo de financiamento do Grupo e no seu acesso ao financiamento (especialmente num cenario em
que as notagdes de crédito sejam afetadas).

Além disso, em varios paises em que o Grupo opera, incluindo Espanha, o Grupo encerrou temporariamente um numero
significativo das suas agéncias e reduziu o horario de atendimento ao publico e as equipas que prestam servigos centrais tém
trabalhado remotamente. Embora estas medidas tenham sido gradualmente revertidas devido a expanséo continua da pandemia
da COVID-19, ndo é claro quanto tempo ira demorar a retomar totalmente o funcionamento normal. Por outro lado, a pandemia
podera afetar negativamente o negdcio e as operagdes de terceiros que prestam servigos essenciais ao Grupo e, em particular,
0 aumento da procura e/ou a reducgao da disponibilidade de determinados recursos poderdo, em alguns casos, conduzir a uma
maior dificuldade na manutencéo dos niveis de servigo. Além disso, a generalizagdo do trabalho remoto aumentou os riscos
associados a ciberseguranga, a medida que aumenta a utilizagdo de redes ndo empresariais.

Como resultado, a pandemia da COVID-19 teve um efeito adverso nos resultados e na base de capital do Grupo. Em 2020, os
principais impactos acumulados foram:

(i) um aumento do custo de risco associado ao investimento em crédito, sobretudo devido a deterioragdo do cenario
macroeconémico que, no total do Grupo, resultou num impacto negativo de 2009 milhdes de euros (incluindo o efeito
negativo inicial das moratérias) e em dotagdes por imparidade de crédito de riscos e compromissos contingentes num
montante de 95 milhdes de euros (ver Notas 6.2, 41 e 42); e

(i) uma desvalorizagdo da participagdo na BBVA USA Bancshares Inc., principalmente devido a deterioragdo do cenario
macroeconomico nos Estados Unidos, e que teve um impacto negativo de 2084 milhdes de euros no resultado atribuido do
Grupo nesse periodo (embora este impacto ndo afete o capital proprio corpéreo, o capital ou a liquidez do Grupo).
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A partir de 30 de junho de 2020, e como resultado da deterioragdo geral do cenario macroecondémico global, os seus efeitos
especificos ndo podem ser isolados, afetando as demonstragées financeiras do Banco como um todo.

Riscos macroeconémicos e geopoliticos

A economia global esta a ser fortemente afetada pela pandemia da COVID-19. Os fatores da oferta, da procura e financeiros
causaram uma queda sem precedentes do PIB na primeira metade de 2020. Apoiado pelas medidas tomadas em matéria de
politica fiscal e monetaria, bem como por um maior controlo da propagacao do virus, o crescimento global recuperou mais do
que o esperado no terceiro trimestre, antes de moderar no quarto, quando o numero de infeges voltou a aumentar em muitas
regides, principalmente nos Estados Unidos e na Europa. No que diz respeito a 2021, espera-se que a evolugao desfavoravel
da pandemia afete negativamente a atividade a curto prazo e que novos estimulos fiscais e monetarios, bem como a vacinagéo
contra o coronavirus, apoiem a recuperacgao a partir de meados do ano.

Na sequéncia dos estimulos fiscais e monetarios em massa para apoiar a atividade econdémica e reduzir as pressodes financeiras,
a divida publica aumentou de forma generalizada e as taxas de juro foram reduzidas, situando-se agora em niveis historicamente
baixos. Poderdo ser necessarias medidas contraciclicas adicionais. Além disso, ndo se espera uma redugao significativa dos
estimulos atuais, pelo menos até que a recuperagédo se consolide.

As tensdes nos mercados financeiros moderaram-se rapidamente desde o final de margo de 2020, na sequéncia das medidas
decisivas dos principais bancos centrais e dos pacotes fiscais anunciados em muitos paises. Nos ultimos meses, os mercados
demonstraram uma estabilidade relativa e, em determinados momentos, movimentos de assungao de risco. Além disso, os
progressos relacionados com o desenvolvimento de vacinas contra a COVID-19 e as perspetivas de recuperagdo econémica
devem abrir caminho para que a volatilidade financeira se mantenha, em geral, em niveis relativamente baixos.

O BBVA Research estima que o PIB mundial tenha contraido cerca de 2,6% em 2020 e que se ira expandir cerca de 5,3% em
2021 e 4,1% em 2022. A recuperagdo da atividade sera gradual e heterogénea entre os paises. Além disso, varios fatores
epidemioldgicos, financeiros e geopoliticos mantém a incerteza em niveis excecionalmente elevados.

Quanto ao sistema bancério, num contexto em que, durante varios meses, grande parte da atividade econémica esteve
paralisada, os servigos que presta desempenharam um papel essencial, fundamentalmente por dois motivos: em primeiro lugar,
as instituicdes bancarias garantiram o funcionamento correto das cobrangas e pagamentos das familias e das empresas,
contribuindo desta forma para a manutengéo da atividade econdmica; em segundo lugar, a concessao de novo crédito ou a
renovagao de créditos ja existentes reduz o impacto da desaceleragdo econémica nos rendimentos dos agregados familiares e
empresas. O apoio prestado pelos bancos durante os meses de confinamento e as garantias publicas foram fundamentais para
atenuar o impacto da crise na liquidez e solvéncia das empresas, pelo que a banca se tornou na principal fonte de financiamento
para a maioria delas.

Em termos de rentabilidade, a banca europeia e espanhola sofreu uma desvalorizagéo, principalmente porque muitas instituigdes
registaram fortes dotagdes por imparidade de ativos financeiros nos dois primeiros trimestres de 2020, em consequéncia da
deterioragao do cenario macroeconémico apds o surto da pandemia. Os niveis de rentabilidade antes da pandemia mantinham-
se longe dos niveis anteriores a crise financeira anterior, 0 que se soma a acumulagéo de capital que realizaram desde a crise
anterior e ao contexto de taxas de juro muito baixas em que nos encontramos ha varios anos. No entanto, as instituicdes
bancérias enfrentam esta conjuntura numa situagéo solida e com uma solvabilidade que continuou a aumentar desde a crise de
2008, com reservas de capital e liquidez reforgadas e, por conseguinte, com maior capacidade para realizar empréstimos.

O Grupo BBVA dispde de um Modelo Geral de Gestdo e Controlo de Riscos adequado ao seu modelo de negdcio, a sua
organizagao, aos paises onde opera e ao seu sistema de governanga corporativa, que lhe permite desenvolver a sua atividade
no ambito da estratégia e da politica de gestéo e controlo de riscos definidas pelos érgéos sociais. Esse modelo aborda a gestéao
de forma global e adapta-se as circunstancias de cada momento. Este Modelo é aplicado de forma integral no Grupo.

Neste sentido, desde o inicio da crise, o Grupo BBVA lancou medidas especificas para a gestdo adequada destes riscos
associados, estabelecendo diferentes iniciativas globais que definem a estratégia de gestdo do risco durante a crise, com
protocolos de atuagdo comuns a implementar que se adaptam as necessidades locais.

A unidade global de risco do Grupo BBVA — Global Risk Management (doravante, "GRM") — aumentou a frequéncia e a
intensidade da avaliagdo dos potenciais impactos nos diferentes grupos e clientes, a fim de evitar a sua evolugéo futura, e
procedeu aos ajustamentos e reclassificacdes necessarios, reforgando os seus processos, governanga e equipas na Holding e
nos paises para agir de forma coordenada, dando prioridade a gestao da crise.

Ao longo do exercicio anterior, constatou-se que o impacto da pandemia tem natureza global, afetando mais os setores
econdmicos em que existe um elevado nivel de interagdo humana (transportes, especialmente aéreos, lazer, especialmente os
estabelecimentos hoteleiros, bem como as industrias e atividades que deles dependem), independentemente da area regional
em causa. Por conseguinte, a gestéo de riscos do Banco foi claramente intensificada por vetores setoriais, para além de outras
condicionantes, como as geograficas.

Riscos regulamentares e reputacionais

As instituicoes financeiras estao expostas a um ambiente regulamentar complexo e em constante mudanga por parte de governos
e reguladores, que pode afetar a sua capacidade de crescimento e o desenvolvimento de determinados negoécios, a maior
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necessidade de liquidez e capital e a obtengéo de racios de rentabilidade menores. O Grupo realiza uma vigilancia constante
das alteragbes no quadro regulamentar, que lhe permite antecipar-se e adaptar-se aos mesmos com antecedéncia suficiente,
adotando as melhores praticas e os critérios mais eficientes e rigorosos na sua implementacéao.

O setor financeiro esta submetido a um nivel crescente de escrutinio por parte de reguladores, governos e da propria sociedade.
No decurso da atividade, podem gerar-se situagbes que causem danos relevantes na reputagao da entidade e que podem afetar
o normal desenvolvimento dos seus negdcios. Os comportamentos do Grupo e das suas empresas integrantes sao regidos pelos
principios de integridade, honestidade, viséo a longo prazo e melhores praticas, gragas, entre outros, ao Modelo de controlo
interno, ao Cédigo de Conduta, aos Principios corporativos em matéria tributaria e a estratégia de Negdcios Responsaveis do
Grupo.

Riscos de negdcio, operacionais e legais

Novas tecnologias e formas de relagdo com os clientes: O desenvolvimento que o mundo digital e as tecnologias da informagao
estdo a sofrer implica importantes desafios para as instituicdes financeiras, que ddo origem a ameagas (novos concorrentes,
desintermediacao, etc.) e também oportunidades (novo quadro de relagdo com os clientes, maior capacidade de adaptagdo as
suas necessidades, novos produtos e canais de distribuicéo, etc.). Neste sentido, a transformagéo digital € uma prioridade para
o Grupo, que tem entre os seus objetivos liderar a banca digital do futuro.

Riscos tecnologicos e falhas de seguranga: As instituigbes financeiras estdo expostas a novas ameagas, como ciberataques,
roubo de bases de dados internas e de clientes, fraudes em sistemas de pagamento, etc., que requerem importantes
investimentos em seguranga tanto do ponto de vista tecnolégico como humano. O Grupo atribui grande importancia a gestéo e
ao controlo ativo do risco operacional e tecnolégico.

O setor financeiro esta exposto a uma crescente litigiosidade, de tal forma que as varias entidades do Grupo sao frequentemente
parte em processos judiciais, individuais ou coletivos (incluindo class actions), decorrentes da atividade normal dos seus
negocios, bem como arbitragens. O Grupo é igualmente parte noutros procedimentos e investigagdes governamentais, como os
levados a cabo pelas autoridades da concorréncia, em determinados paises que, nomeadamente, conduziram no passado, e
que poderao conduzir no futuro, a sangdes, além de levar a instauragao de agdes judiciais por parte de clientes e outras pessoas.
Além disso, o quadro regulamentar nas jurisdicdes em que o Grupo opera esta a evoluir no sentido de um enfoque de supervisao
mais centrado na abertura de processos sancionatdrios, enquanto alguns reguladores estao a concentrar a sua atengdo na
protegdo do consumidor e no risco de conduta.

Em Espanha e noutras jurisdigbes em que o Grupo esta presente, as a¢des e processos judiciais e regulamentares contra
instituicbes financeiras, impulsionados, em parte, por algumas decisdes proferidas a favor dos consumidores por tribunais
nacionais e supranacionais, aumentaram significativamente nos ultimos anos e esta tendéncia podera manter-se no futuro. Neste
sentido, as agdes e processos judiciais e regulamentares enfrentados por outras instituicdes financeiras, especialmente se tais
acoes ou processos resultarem em decisdes favoraveis ao consumidor, podem afetar negativamente o Grupo.

Tudo o que acima foi exposto pode resultar num aumento significativo dos custos operacionais e de conformidade ou mesmo
numa redugdo das receitas e é possivel que um resultado adverso em qualquer processo (dependendo do seu montante, das
sangdes impostas ou dos custos processuais ou de gestdo ao Grupo) prejudique a reputagdo do Grupo, gere um efeito em
massa ou afete, de outra forma, negativamente o Grupo.

E dificil prever o resultado das agdes e processos judiciais e regulamentares, tanto daqueles a que o Grupo esta atualmente
exposto como daqueles que poderdo surgir no futuro, incluindo agdes e processos relativos a antigas filiais do Grupo ou
relativamente aos quais o Grupo possa ter obrigagdes de indemnizagdo, mas esse resultado podera ser significativamente
adverso para o Grupo. Além disso, uma decisdo em qualquer matéria, seja contra o Grupo ou contra outra instituigao financeira
que enfrente reivindicagdes semelhantes as do Grupo, pode resultar em outras reivindicagdes contra o Grupo. Além disso, estas
agoes e processos dao origem a recursos do Grupo, o que pode ocupar muita atengdo da administragdo dos funcionarios.

A 31 de dezembro de 2020, o Grupo tinha 612 milhdes de euros em provisdes para os processos que enfrenta (apresentados
na linha "Provisdes para questdes processuais e litigios por impostos pendentes" do balango consolidado), dos quais 574 milhdes
de euros correspondem a contingéncias legais e 38 milhdes de euros a contingéncias fiscais. Todavia, a incerteza decorrente
destes processos (incluindo aqueles para os quais nao foram feitas provisdes, quer por ndo ser possivel estima-las, quer por
outras razdes) impede a garantia de que as eventuais perdas dai resultantes ndo excedam, conforme o caso, os montantes
atualmente aprovisionados pelo Grupo, podendo, por isso, afetar os resultados consolidados do Grupo para um periodo
especifico.

Como resultado do anterior, as agdes e processos judiciais e regulamentares atualmente enfrentados pelo Grupo ou pelos quais
possa ser afetado no futuro ou de outra forma, individual ou conjuntamente, se resolvidos, no todo ou em parte, de forma contraria
ao Grupo, poderao ter um efeito adverso significativo sobre o negécio, a situagao financeira e os resultados do Grupo.

As autoridades judiciais espanholas estéo a investigar as atividades da empresa Centro Exclusivo de Negocios y Transacciones,
S.L. (Cenyt). Esta investigagao inclui a prestagéo de servicos ao Banco. A este respeito, a 29 de julho de 2019, o Banco foi
notificado do despacho do Tribunal Central de Instrugdo n.° 6 da Audiéncia Nacional, através do qual o Banco é declarado como
parte sujeita a inquérito no processo de instrugdo 96/2017 — elemento de investigagdo nimero 9 por supostos factos que podem
constituir crimes de suborno, divulgagao e revelagdo de segredos e corrupgdo em negdcios. A 3 de fevereiro de 2020, o Banco
foi notificado do despacho do Tribunal Central de Instrugdo n.° 6 da Audiéncia Nacional, através do qual se acordou o
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levantamento do sigilo das ag¢des. Alguns dirigentes e funcionarios do Grupo, tanto atuais como anteriores, bem como antigos
administradores, também estdo a ser investigados em relagdo a este caso. O Banco tem colaborado, e continua a fazé-lo
proativamente, com as autoridades judiciais, tendo partilhado com a justica a documentagéo relevante obtida na investigagéo
interna contratada pela instituigdo em 2019 para contribuir para o esclarecimento dos factos. A data de aprovagéo das
Demonstragbes Financeiras Consolidadas, nédo foi feita qualquer acusagéo contra o Banco por qualquer infragéo.

O referido processo penal encontra-se na fase de instrugéo, pelo que nao é possivel prever de momento o respetivo ambito ou
duragao nem todos os seus possiveis resultados ou implicagdes para o Grupo, incluindo potenciais multas e danos ou prejuizos
causados a reputagao do Grupo.

4.2 Risco de crédito

O risco de crédito tem a sua origem na probabilidade de que uma das partes do contrato do instrumento financeiro ndo cumpra as suas
obrigagdes contratuais por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pagamento e produza uma perda financeira para a outra parte.

Os principios gerais que regem a gestéo do risco de crédito no BBVA s&o:

[ Os riscos assumidos devem ajustar-se a estratégia geral de riscos determinada pelo Conselho de Administracdo do BBVA.

1 Os riscos assumidos devem manter a proporcionalidade em relagéo ao nivel de recursos e de geragéo de resultados recorrentes
do BBVA, dando prioridade a diversificagdo dos riscos e evitando concentragdes relevantes.

1 Os riscos assumidos tém de estar identificados, mensurados e avaliados, devendo existir procedimentos para o seu
acompanhamento e gestdo, bem como mecanismos solidos de controlo e mitigagéo.

1 Todos os riscos devem ser geridos de forma prudente e integrada durante o seu ciclo de vida, conferindo-lhes um tratamento
diferenciado em fungdo da tipologia e realizando uma gestdo ativa de carteiras com base numa medida comum (capital
econdmico).

1 A capacidade de pagamento do mutuario ou obrigado ao pagamento para cumprir, em termos de tempo e modo, o total das
suas obrigagdes financeiras assumidas a partir dos rendimentos procedentes do seu negécio ou fonte de rendimento, habitual,
sem depender de avalistas, fiadores ou ativos entregues como garantia, € o principal critério para a concesséao de riscos de
crédito.

[ Melhorar a saude financeira dos nossos clientes, ajuda-los na tomada de decises e na gestéo diaria das suas finangas através
de aconselhamento personalizado.

1 Ajudar os nossos clientes na transicdo para um futuro sustentavel, concentrando-se nas alteragcdes climaticas e no
desenvolvimento social inclusivo e sustentavel.

A gestéo do risco de crédito no Grupo dispde de uma estrutura integral de todas as suas fungdes que permite a tomada de decisdes com
objetividade e de forma independente durante todo o ciclo de vida do risco.

1 Ao nivel do Grupo: sdo definidos quadros de atuagdo e normas de conduta homogéneas no tratamento do risco, em concreto,
os circuitos, os procedimentos, a estrutura e a supervisao.

1 Ao nivel da area de negécio: estédo encarregues de adaptar os critérios do Grupo as realidades locais de cada geografia, sendo
responsaveis pela gestao direta do risco em fungéo do circuito de deciso:

o Riscos de retalho: geralmente, as decisdes sdo formalizadas em funcéo do parecer das ferramentas de scoring, no
quadro de atuagdo geral em matéria de riscos de cada area de negdcio. As alteragbes de peso e variaveis de tais
ferramentas deverao ser validadas pela area corporativa de GRM.

o Riscos grossistas: geralmente, as decisdes sédo formalizadas por cada area de negdcio dentro do seu quadro geral de
atuagdo em matéria de risco, que integra a norma de delegacgéo e as politicas gerais do Grupo.

A fungéo de risco conta com um processo de tomada de decisdes apoiado numa estrutura de comités, a qual dispde de um soélido esquema
de gestao que descreve os objetivos e o funcionamento dos mesmos para o adequado desenvolvimento das suas fungdes.

Moratérias

Este regime de governagéao revelou-se fundamental na gestéo da crise da COVID-19 em todas as regides geograficas em que o Grupo
opera, incluindo Espanha, onde se acordou assegurar a manutengao do fluxo de fundos necessario para o funcionamento da economia
com rigor na analise e no controlo da qualidade crediticia das exposigcdes.

Desde o inicio da pandemia, o Banco tem oferecido moratérias aos seus clientes (Retail, Pequenas Empresas e Grossista). Estas
moratdrias tém sido tanto legislativas (abrangidas pelos Decretos-Lei Reais 8/2020 e 11/2020 em Espanha) como né&o legislativas (com
base no acordo promovido pela Associagdo Espanhola da Banca (doravante designada "AEB") a que o BBVA aderiu) e tém como objetivo
mitigar os efeitos da COVID-19. Dependendo dos casos, foi disponibilizado diferimento do pagamento de capital e/ou juros, mantendo o
contrato original. Em geral, estes diferimentos foram concedidos com um prazo inferior a um ano. Esta medida foi estendida aos clientes
particulares e, no caso das pessoas coletivas, a diferentes setores, sendo a Hotelaria, o Turismo e os Transportes os que mais recorreram
aela.
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As moratérias abrangidas pelos DLR foram dirigidas aos grupos especialmente vulneraveis identificados na norma. Estas medidas
consistem no diferimento do pagamento de capital e juros durante trés meses. Além disso, foi oferecida a possibilidade de, uma vez
vencida a moratéria legal, os clientes aderirem ao acordo setorial pelo periodo remanescente até ao limite previsto no mesmo. Por tipo de
cliente, sdo dirigidas a pessoas singulares, empresarios individuais ou trabalhadores independentes e, por tipo de produto, crédito
hipotecario, empréstimos pessoais ou empréstimos ao consumidor.

As moratodrias concedidas ao abrigo do acordo setorial da AEB destinam-se a pessoas singulares e tém uma duragéo de até 12 meses de
diferimento de capital, no caso de empréstimos hipotecarios, e até 6 meses, no caso de empréstimos pessoais. Este acordo setorial esteve
em vigor até 29 de setembro de 2020, mas a sua extensao foi prorrogada até 30 de margo de 2021, embora as novas condigdes apenas
prevejam o diferimento do pagamento de capital em hipotecas até 9 meses, mantendo-se os 6 meses nos empréstimos pessoais.

Além disso, o Instituto de Crédito Oficial publicou varios programas de ajuda destinados ao grupo dos trabalhadores independentes, PME
e Empresas, nos quais é concedida uma garantia de 60% a 80% por um periodo maximo de 5 anos para o novo financiamento concedido.
O montante da garantia e a duracdo da garantia dependem da dimensao da empresa e do tipo de produto. O ICO também concedeu a
particulares o valor da renda até 6 meses em empréstimos até 6 anos.

Os montantes das moratdrias (em vigor e terminadas) e do financiamento concedido com garantia publica ao nivel do Banco e o nimero
de clientes a 31 de dezembro de 2020 s&o os seguintes:

Montantes de moratérias e financiamento com garantia publica a 31 de dezembro de 2020 (milhdes de euros)

Financiamento com

Moratorias L
garantia publica
N.° de Total (%)
Vigentes Terminadas Total N.°de clientes Total L moratoérias .
clientes . Investimento
e garantias P
em crédito
BBVA, S.A. 4.120 1.694 5.814 81.334 11.811 133.334 17.625 8,5%

Os montantes das moratodrias (em vigor e terminadas) e do financiamento concedido com garantia publica ao nivel do Banco por segmento
a 31 de dezembro de 2020 s&o os seguintes:

Montantes de moratérias e financiamento com garantia publica por conceito a 31 de dezembro de 2020 (milhdes de euros)

Moratérias Financiamento com

Vigentes Terminadas Total garantia publica

Particulares 3.617 1.629 5.246 972

Das quais: hipotecas 3.290 1.056 4.347 -

PME 361 29 390 6.957

Entidades néo financeiras 138 22 160 3.870

Resto 4 13 18 12
Montantes de moratérias por stages a 31 de dezembro de 2020 (milhdes de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Particulares 2.782 1.850 614 5.246

Das quais: hipotecas 2.288 1.538 520 4.347

PME 269 98 23 390

Entidades néao financeiras 100 53 8 160

Resto 5 13 - 18

Estas medidas implicam a suspensé&o temporaria, total ou parcial, das obriga¢des contratuais, de modo a que estas sejam diferidas por
um periodo especifico de tempo. Considerando que as moratdrias concedidas em consequéncia da COVID-19 proporcionam um alivio
temporario aos devedores e que o valor econdmico dos empréstimos afetados néo foi significativamente afetado, as medidas de moratdria
concedidas ndo foram consideradas modificagbes contratuais substanciais e, por conseguinte, os empréstimos modificados s&o
contabilizados como uma continuagdo dos originais. Por conseguinte, quando as moratdrias ndo geram juros a receber, é gerada uma
perda de valor temporaria na operacao, que é calculada como a diferenga entre o valor atual dos fluxos de caixa originais e modificados,
ambos descontados a taxa de juro efetiva da operagéo original. A diferenga é reconhecida no momento original na conta de resultados,
sob a epigrafe "Imparidade ou (reversédo) da imparidade de ativos financeiros ndo avaliados pelo justo valor com alteragdes nos resultados
e perdas ou ganhos liquidos resultantes da alteragéo”, e no balango como uma redugéo do valor dos empréstimos no ativo. A partir desse
momento, esta corregdo € acumulada na margem de juro a taxa de juro efetiva inicial no prazo fixado da moratéria. Assim, no final do
periodo de moratdria, o impacto sobre o resultado atribuido é praticamente neutro. A 31 de dezembro de 2020, a perda de valor temporaria
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das moratdrias incluidas na conta de resultados ascendeu a 15 milhdes de euros, que ja tinham sido reconhecidos como uma maior
margem de juros nessa data.

Quanto a classificagédo das exposi¢des de acordo com o seu risco de crédito, o BBVA manteve uma aplicagéo rigorosa da norma aplicavel
no momento da concessao das moratorias e reforgou os procedimentos de controlo do risco de crédito tanto durante o seu periodo de
vigéncia como no seu vencimento.

Isto significa que a concessao de uma moratéria ndo implica, por si s6, um desencadeamento automatico de um aumento significativo do
risco e que as operagdes sujeitas a moratdria continuam a ser inicialmente classificadas na categoria que tinham anteriormente, a menos
que, dependendo do seu perfil de risco, devam ser classificadas numa categoria inferior. Por outro lado, tendo deixado de existir evidéncias
de pagamento ou tendo-se estas reduzido, o BBVA introduziu indicadores ou segmentagbes adicionais para identificar o aumento
significativo de crédito que pode ter ocorrido em algumas ou em todas estas operagdes e, conforme o caso, procedeu-se também a sua
classificagdo em stage 2. Além disso, foram tidas em conta as indicagdes fornecidas pela Autoridade Bancaria Europeia ("EBA") para ndo
considerar como refinanciamento as moratérias que cumpram uma série de requisitos. Tal ndo prejudica a manutengdo da sua
consideragao como refinanciamento se a exposi¢ao estivesse anteriormente classificada ou devesse ser classificada na categoria de risco
adequada, conforme acima descrito.

Por outro lado, o tratamento contabilistico das operagdes individuais, ou seja, ndo abrangidas pelos quadros gerais descritos, assim como
o de moratdrias vencidas que necessitaram de apoio adicional, esta de acordo com a avaliagéo atualizada da qualidade crediticia do cliente
e das caracteristicas da solugédo concedida. Se for caso disso, serdo tratadas como Refinanciamentos ou Reestruturagoes.

No que diz respeito aos apoios publicos a concessao de crédito, estes ndo afetam a avaliagdo do aumento significativo do risco, uma vez
que este é avaliado através da qualidade crediticia do instrumento. No entanto, nas estimativas das perdas esperadas, a existéncia da
garantia implica uma possivel redugao do nivel de provisdes necessario, uma vez que, para a parte coberta, é tida em conta a perda que
se sofreria na execugao de uma garantia.

As garantias publicas concedidas pelo Instituto de Crédito Oficial foram consideradas como parte integrante das condigdes contratuais dos
créditos concedidos, segundo a consideragéo de que as garantias sdo concedidas ao mesmo tempo que o financiamento é concedido ao
cliente e de forma indissociavel do mesmo.

5.2.1 Calculo de perdas esperadas

A Circular 4/2017 exige a quantificagao das perdas esperadas ("Expected Credit Loss" ou "ECL") de um instrumento financeiro de forma
a refletir uma estimativa imparcial, eliminando qualquer grau de conservadorismo ou otimismo e incluindo o valor temporario do dinheiro e
informagdes forward-looking (incluindo uma previséo da economia), com base em informagdes disponiveis num determinado momento e
que sejam razoaveis e sustentaveis no que diz respeito as condigdes economicas futuras.

Por conseguinte, o reconhecimento e a avaliagdo das perdas esperadas sao altamente complexos e implicam a utilizagéo de analises e
estimativas significativas que incluem tanto a formulagdo como a consideragéo de tais condi¢gdes econdmicas futuras no modelo de perdas
esperadas.

A modelizagdo do calculo das perdas esperadas esta sujeita a um sistema de governagdo comum a todo o Grupo. Dentro deste quadro
comum, foram feitas as adaptagbes necessarias para captar as particularidades do BBVA, S.A.. A metodologia, as premissas e as
observagoes utilizadas sao revistas anualmente e, apds um processo de validagéo e aprovagao, o resultado desta reviséo é incorporado
nos calculos das perdas esperadas.

Parametros de risco por grupos homogéneos

As perdas esperadas podem ser estimadas tanto de forma individual como coletiva. Em relagao a estimativa coletiva, os instrumentos séo
distribuidos em grupos homogéneos (segmentos) que partilham caracteristicas de risco semelhantes. Seguindo as diretrizes estabelecidas
pelo Grupo para o desenvolvimento de modelos segundo a norma aplicavel, o Banco realizou o agrupamento de acordo com as
informagdes disponiveis, a sua representatividade ou relevancia e o cumprimento dos requisitos estatisticos necessarios.

Dependendo do segmento ou parametro a estimar, os eixos de risco a aplicar podem ser diferentes e os segmentos refletem diferencas
nas PD e LGD. Por conseguinte, em cada segmento, a variagdo do nivel de risco de crédito responde ao impacto da alteragdo das
condigdes nos fatores comuns das caracteristicas de risco de crédito. O efeito sobre o risco de crédito de alteragdes nas informagdes
prospetivas também ¢é tido em conta, pelo que a modelagdo macroeconémica para cada segmento € efetuada utilizando algumas das
caracteristicas de risco partilhadas.

Os segmentos partilham caracteristicas de risco de crédito de forma a que as alteragbes no risco de crédito de uma parte da carteira nao
sejam ocultadas pelo desempenho de outras partes da carteira. Nesse sentido, a metodologia desenvolvida para o calculo das perdas de
crédito assinala os eixos de risco que devem ser tidos em consideragéo para a segmentagéo da Probabilidade de Incumprimento (PD),
distinguindo entre carteiras grossistas e de retalho.

Como exemplo das variaveis que podem ser levadas em consideragao na determinagédo dos modelos finais, destacam-se as seguintes:
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1 PD - Retalho: Vencimento residual contratual, Pontuagéo (score) do risco de crédito, Tipo de produto, Dias em incumprimento,
Refinanciado (contrato), Duragéo contratual decorrida, Prazo até ao vencimento, Nacionalidade do devedor, Canal de venda,
Prazo original, Indicador de atividade do cartdo de crédito, percentagem de utilizag&o inicial em cartdes de crédito (PUI),

1 PD — Grossista: Rating (notagao) do risco de crédito, Tipo de produto, Nivel de Watch List, Refinanciado (cliente), Prazo até ao
vencimento, Setor industrial, Saldo atualizado (S/N), Cancelamento, Periodo de caréncia,

1 LGD - Retalho: Pontuagao (score) do risco de crédito, Segmento, Tipo de produto, Garantido/N&o garantido, Tipo de garantia,
Canal de venda, Nacionalidade, Area de negécio, Segmento de negécio do devedor, Refinanciado (contrato), EAD (esta
caracteristica de risco pode ser correlacionada com a duragao contratual decorrida ou o racio empréstimo/valor, pelo que, antes
de ser incluida, deve ser realizada uma avaliagéo para evitar a dupla contabilizagéo), Periodo de incumprimento do contrato (no
caso de exposigdes em incumprimento), Localizagdo geografica.

[ LGD - Grossista: Rating (notagéo) do risco de crédito, Localizagdo geografica, Segmento, Tipo de produto, Garantido/N&o
garantido, Tipo de garantia, Area de negécio, Refinanciado (cliente), Segmento de negdcio do devedor, Periodo de
incumprimento da operagao (no caso de exposi¢gdes em incumprimento).

1 CCF: Grossista/retalho, Produto, PUI, Segmento de negdcio do devedor, Dias de atraso, Refinanciamentos, Limite de crédito,
Atividade, Duracao contratual decorrida.

No BBVA, as perdas esperadas estimadas baseiam-se nos modelos internos desenvolvidos para todos as carteiras, a menos que os
clientes/contratos estejam sujeitos a estimativa individualizada

As exposicdes a outras instituicdes de crédito, divida soberana ou administragdes publicas caracterizam-se por apresentar um nuimero
reduzido de incumprimentos, pelo que as bases histéricas do Banco ndo contém informagdes suficientemente representativas para
construir modelos de imparidade sobre as mesmas. No entanto, existem fontes externas de informag¢do que, com base em observacdes
mais amplas, s&o capazes de fornecer os inputs necessarios para desenvolver modelos de perdas esperadas. Por conseguinte, com base
no rating atribuido a estas exposigdes e tendo em conta os inputs obtidos destas fontes, sdo desenvolvidas internamente estimativas das
perdas esperadas, incluindo a sua projecdo em termos de perspetivas macroeconémicas.

Estimativa individualizada de perdas esperadas

O Banco analisa periddica e individualmente a situagéo e a notagéo de crédito dos seus clientes, independentemente de sua classificagao,
contando para isso com as informagdes consideradas necessarias. Dispde igualmente de procedimentos no ambito do quadro de gestédo
de riscos para identificar fatores que possam conduzir a um aumento do risco e, consequentemente, a uma maior necessidade de
provisoes.

O modelo de monitorizagéo estabelecido pelo Banco consiste numa monitorizagéo continua dos riscos a que esta exposto, o que garante
a classificagdo adequada dos mesmos nas diferentes categorias da Norma. A analise original das exposi¢cdes € revista através dos
procedimentos de atualizagao das ferramentas de classificagéo (rating e scoring), que analisam periodicamente a situagao financeira dos
clientes, influenciando a classificagédo por stages das exposig¢des.

Neste quadro de gestao do risco de crédito, o Banco dispde de procedimentos para assegurar a revisdo, no minimo, anual de todas as
suas contrapartes grossistas através dos chamados programas financeiros, que refletem o posicionamento atual e proposto do Banco com
o cliente em relagdo ao risco de crédito. Esta revisdo baseia-se numa andlise detalhada da situacdo financeira atual do cliente,
complementada por outras informacdes disponiveis relativamente a perspetivas individuais sobre evolugdo do negdcio, tendéncias do
setor, perspetivas macroeconémicas ou outros dados publicos. Como resultado desta analise, obtém-se o rating preliminar do cliente que,
apos ser submetido ao procedimento interno, pode ser revisto em baixa, se tal considerado conveniente (por exemplo, cenario econémico
geral ou evolugao do setor). Estes fatores adicionais as informagdes que o cliente pode fornecer sao utilizados para rever as classificagoes,
mesmo antes de serem efetuadas revisdes programadas do plano financeiro, caso as circunstancias o aconselhem.

Além disso, o Banco estabeleceu procedimentos para identificar os clientes grossistas na categoria interna de Watch List, que se define
como o risco em que, em resultado de uma analise de crédito individualizada, se observa um aumento do risco de crédito, quer por
dificuldades econdémicas ou financeiras, quer porque o cliente sofreu, ou se considera que pode vir a sofrer, situagdes adversas no seu
ambiente, sem cumprir os critérios para a sua classificagdo como risco deteriorado. De acordo com este procedimento, todas as exposi¢des
de um cliente na Watch List sdo consideradas em Stage 2, independentemente de quando se originaram, se, como resultado da analise,
se considerar que o cliente aumentou significativamente o seu risco.

Por fim, o Banco dispde do chamado Comité de Workout, que analisa ndo sé a situagéo e a evolugéo de clientes significativos em situagéo
de Watch List e cobranga duvida, mas também os clientes significativos que, sem estarem ainda classificados na Watch List, podem
apresentar alguma exposicéo classificada em Stage 2 por um motivo quantitativo (comparagéo da PD desde a origem). Essa andlise é
feita para decidir se, como resultado dessa situagao, todas as exposigdes do cliente devem ser consideradas na categoria de Watch List,
o que implicaria a migragéo de todas as operagdes do cliente para Stage 2, independentemente da data em que foram originadas.

Desta forma, o Banco assegura a revisdo individualizada da qualidade de crédito das suas contrapartes grossistas, identificando as
situagdes em que pode ter ocorrido uma alteragdo no perfil de risco destes clientes e procedendo, conforme o caso, a estimativa
individualizada de perdas de crédito. Juntamente com esta revisao, o Banco estima individualmente as perdas esperadas dos clientes cuja
exposicao total exceda determinados limiares, incluindo aqueles em que parte das suas operagdes podem ser classificadas em stage 1 e
outra parte em stage 2. No estabelecimento de limiares, o montante minimo de exposicao € determinado para um cliente cujas perdas

esperadas devem ser estimadas individualmente, tendo em conta o seguinte:
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 Para clientes com exposi¢des em stage 3. A andlise de clientes com risco total acima do limiar implica analisar pelo menos 40%
do risco total da carteira grossista em stage 3. Embora a calibragéo do limiar seja realizada na carteira grossista, os clientes de
outras carteiras também devem ser analisados se excederem o limiar e estiverem em stage 3.

» Para todas as outras situagdes. A analise de clientes com risco total acima do limiar envolve analisar pelo menos 20% do risco
total da carteira grossista na Watch List. Embora a calibragéo do limiar seja realizada na exposigéo classificada como Watch List,
os clientes grossistas ou de outras carteiras que tenham exposigbes classificadas em stage 2 e cuja exposic¢ao total exceda esse
limiar devem ser analisados individualmente, tendo em conta ambas as exposicdes classificadas em stage 1 e em stage 2.

No que diz respeito a metodologia utilizada para a estimativa individualizada das perdas esperadas, ha que referir, em primeiro lugar, que
estes sdo definidos como a diferenga entre o valor escriturado bruto do ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados
descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.

A quantidade recuperavel estimada deve corresponder a quantidade calculada de acordo com o seguinte método:

[ O valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro; e

1 A estimativa do montante recuperavel de uma exposigcao garantida reflete os fluxos de caixa que podem resultar da liquidagao
do titulo, tendo em conta os custos associados

A estimativa de fluxos de caixa futuros depende do tipo de analise realizada, que pode ser:

1 "Going concern": quando est&o disponiveis informagdes atualizadas e fiaveis sobre a solvabilidade e a capacidade de pagamento
dos titulares ou fiadores. Os fluxos de caixa operacionais do devedor, ou do fiador, continuam e podem ser utilizados para
reembolsar a divida financeira a todos os credores. Além disso, pode considerar o fluxo resultante da execugéo da garantia, na
medida em que néo influencie os fluxos de caixa das operagdes. Entre os principios gerais deste tipo de abordagem, destacam-
se o0s seguintes:

o As estimativas de fluxos de caixa futuros devem basear-se nas demonstragdes financeiras atualizadas do devedor/fiador.

o Sempre que as projegbes feitas nestas demonstragbes financeiras impliquem uma taxa de crescimento, deve ser
utilizada uma taxa de crescimento constante ou decrescente ao longo de um periodo maximo de crescimento de 3 a 5
anos e, subsequentemente, fluxos de caixa constantes.

o A taxa de crescimento deve basear-se numa andlise da evolugdo das demonstragdes financeiras do devedor ou num
plano de reestruturacdo empresarial sélido e aplicavel, tendo em conta as alteragdes resultantes na estrutura da empresa
(por exemplo devido a alienagdes ou interrupgdes de linhas de negécio ndo rentaveis).

o Devem ser tomados em consideracéo os (re)investimentos necessarios para preservar os fluxos de caixa, bem como
quaisquer futuras alteragdes previsiveis dos fluxos de caixa (por exemplo, se uma patente ou um contrato de longo prazo
expirar).

o Quando os fluxos se baseiam na alienagédo de alguns ativos do devedor, a sua avaliagcdo deve refletir uma avaliagao

atualizada e uma estimativa do tempo necessario para a sua realizagao e considerar os custos estimados relacionados
com a alienagéo

1 "Gone concern": quando nao esta disponivel informagéo atualizada e fiavel, a estimativa dos fluxos de empréstimos a receber é
considerada de grande incerteza. A analise deve ser efetuada estimando as quantidades recuperaveis a partir das garantias
efetivamente recebidas. Nao sdo admissiveis como garantias eficazes aquelas cuja eficacia dependa substancialmente da
salvabilidade do devedor ou do grupo econdémico em que participa. Em especial, esta abordagem deve ser utilizada quando:

o A exposigao se venceu ha um longo periodo de tempo. Existe uma presuncgéo ilidivel de que a disposi¢éo deve ser
estimada com base numa abordagem de "Gone concern" quando os atrasos s&o superiores 18 meses.

o Se estima que os fluxos de caixa operacionais futuros do devedor serédo baixos ou negativos.
o A exposigao esta consideravelmente garantida e esta garantia é essencial para a geracgéo de fluxos de caixa.
o Existe um grau significativo de incerteza em torno da estimativa de fluxos de caixa futuros. Isto ocorreria se os ganhos

antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagédo (EBITDA) dos dois anos anteriores tivessem sido negativos ou se
os planos de negodcio dos anos anteriores apresentassem falhas (devido a discrepancias significativas no backtesting).

o Nao estéo disponiveis informagdes suficientes para executar uma analise "Going concern".

Aumento significativo do risco

Conforme indicado na Nota 2.1, ao identificar o aumento significativo do risco, é feita uma disting&o entre critérios quantitativos ou por
comparagao da probabilidade de incumprimento e motivos qualitativos (mais de 30 dias de incumprimento, consideragao de Watchlist ou
refinanciamentos ndo em imparidade).

Para a gestéo do risco de crédito, o Banco utiliza todas as informagdes relevantes que estéo disponiveis e podem afetar a qualidade de
crédito das exposigdes. Estas informagdes podem proceder sobretudo dos processos internos de admisséo, analise e acompanhamento
das operagdes, da estratégia definida pelo Banco em termos de preco das operag¢des ou distribuicdo por geografia, produtos ou setores
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de atividade, da observacdo do cenario macroeconémico, de dados de mercado, tais como curvas de taxas de juro ou cotagbes dos
diferentes instrumentos financeiros, ou de fontes de notacao de crédito externas.

Este conjunto de informagdes constitui a base para a determinacéo do rating e scoring (ver nota 5.1.4 para mais informagdes sobre os
sistemas de rating e scoring) correspondentes a cada uma das exposigdes e é-lhes atribuida uma probabilidade de incumprimento (PD)
que, tal como mencionado acima, € submetida anualmente a um processo de revisdo que avalia a sua representatividade (backtesting) e
atualizada com as novas observagdes. Além disso, a projecdo destas PD ao longo do tempo foi modelada com base nas expetativas
macroeconoémicas, o que permite obter a probabilidade de incumprimento ao longo da vida Util das operagdes.

Com base nesta metodologia e de acordo com a norma aplicavel e as diretrizes da EBA sobre praticas de gestéo de risco de crédito, o
Banco estabeleceu limiares absolutos e relativos para identificar se as alteragdes esperadas na probabilidade de incumprimento
aumentaram significativamente em relagdo ao momento inicial, adaptados as particularidades de cada uma delas em termos de niveis de
origem, caracteristicas dos produtos, distribuicdo por setores ou carteiras e situagdo macroeconémica. Sao considerados alguns principios
gerais para a fixagao destes limiares:

[ Uniformidade: com base nos sistemas de rating e scoring que se encontram uniformemente implementados nas unidades do
Grupo.

1 Estabilidade: devem ser estabelecidos limiares para identificar o aumento significativo de riscos produzidos nas exposigoes
desde o seu reconhecimento inicial e ndo apenas para identificar situagdes em que ja seja previsivel que atinjam o nivel de
imparidade. Espera-se, por conseguinte, que, do nimero total de exposi¢des, haja sempre um conjunto representativo para o
qual este aumento de risco ¢ identificado.

1 Antecipacao: os limites devem considerar a identificagdo do aumento de risco antes do reconhecimento das exposi¢cdes como
em imparidade ou mesmo antes do incumprimento real. A calibragdo dos limiares deve minimizar os casos em que os
instrumentos s&o classificados em stage 3 sem terem sido previamente reconhecidos como stage 2.

1 Indicadores ou métricas: espera-se que a classificacdo das exposicdes em stage 2 se mantenha suficiente para permitir o
desenvolvimento de uma gestédo de antecipagcédo das mesmas antes de, conforme o caso, migrarem para stage 3.

1 Simetria: a norma aplicavel prevé um tratamento simétrico tanto para a identificagdo do aumento significativo de risco como para
a identificagdo do seu desaparecimento, pelo que os limiares também funcionam para melhorar a notagdo de crédito das
exposigoes. A este respeito, espera-se que sejam minimos os casos em que as exposi¢cdes melhoram de stage 3 diretamente
para stage 1.

A identificacdo do aumento significativo de risco a partir da comparagéo das probabilidades de incumprimento deve ser a principal razéo
para o reconhecimento das exposi¢cdes em stage 2.

Em particular, um contrato sera transferido para stage 2 quando se verificarem as duas condigdes seguintes, comparando os valores atuais
da PD com os valores da PD de origem:

PD actual
PD eriginacién

— 1+ 100 > Umbral relativo (%) y

PD atual — PD de origem > Limiar absoluto (pbs)

Estes limiares absolutos e relativos sdo estabelecidos para cada carteira, tendo em conta as suas especificidades e com fundamento nos
principios descritos. Os limiares fixados s&o incluidos no processo de revisédo anual e encontram-se geralmente no intervalo de 30% a
200% para o limiar relativo e de 50 a 150 pontos base para o limiar absoluto.

O estabelecimento de limiares absolutos e relativos, bem como os seus diferentes niveis, satisfaz os requisitos da norma aplicavel quando
indica que uma determinada alteragcdo, em termos absolutos, no risco de incumprimento sera mais significativo para um instrumento
financeiro com um risco inicial mais baixo de incumprimento em comparagdo com um instrumento financeiro com um risco inicial mais
elevado de incumprimento.

Para os contratos existentes anteriores a implementagdo da norma aplicavel, tendo em conta as limitagées das informagdes disponiveis
sobre os mesmos, os limiares sao calibrados com base nas PD obtidas a partir dos modelos prudenciais ou econémicos para o calculo de
capital.

Parametros de risco ajustados por cenarios macroeconémicos

A perda esperada deve incluir informagao forward-looking para cumprir a Circular 4/2017, que indica que a informagao completa sobre o
risco de crédito deve considerar ndo s6 informacgao sobre o passado, mas também toda a informacgéo de crédito que seja relevante,
incluindo a informacgao sobre as perspetivas macroeconémicas. O BBVA utiliza os parametros de risco de crédito classicos PD, LGD e

EAD para calcular as perdas esperadas das suas carteiras de crédito.

O foco metodolégico do BBVA para integrar a informagéo forward-looking tem como objetivo determinar a relagdo entre variaveis
macroecondmicas e parametros de risco, seguindo trés passos principais:

1 Passo 1: andlise e transformacao de séries temporais de dados.
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1 Passo 2: para cada variavel dependente, encontrar modelos de previsao condicionais que sejam economicamente consistentes.
1 Passo 3: selecionar o melhor modelo de previséo condicional do conjunto de candidatos definidos no passo 2, com base na sua
capacidade de previséo.

Reflexo dos cenarios econémicos no calculo das perdas esperadas

A componente forward-looking é adicionada ao calculo das perdas esperadas através da introdugédo de cenarios macroeconémicos como
input. O input depende em grande medida de uma combinagdo da regido e da carteira, uma vez que cada input se adapta aos dados
disponiveis relativamente a cada uma delas.

Com base na teoria e na andlise econdémica, os fatores mais relevantes relacionados com a explicagdo e a previsao dos parametros de
risco selecionados (PD, LGD e EAD) s3o:

1 Os rendimentos liquidos de familias, empresas e administragdes publicas.

1 O montante dos pagamentos pendentes sobre capital e juros dos instrumentos financeiros.

1 O valor dos colaterais penhorados.

O Banco calcula estes parametros utilizando um indicador aproximado a partir do conjunto de variaveis incluidas nos cenarios
macroeconomicos fornecidos pelo departamento BBVA Research.

Apenas é utilizado um indicador especifico para cada uma das trés categorias e s6 um dos seguintes indicadores macroeconémicos core
deve ser considerado como primeira opgao:

1 O crescimento real do PIB pode ser considerado na previsao condicional como o Unico fator necessario para capturar a influéncia
de todos os cenarios macrofinanceiros potencialmente relevantes sobre PD e LGD internos.

1 A taxa de juro a curto prazo mais representativa (normalmente a taxa de base ou o rendimento da divida soberana mais liquida
ou a taxa interbancaria) ou taxas de cambio expressas em termos reais.

1 Um indice de pregos para propriedades imobiliarias, representativo e expresso em termos reais, no caso de hipotecas, bem
como um indice representativo e em termos reais, para as mercadorias relevantes da carteira de créditos grossistas concentrado
em exportadores ou produtores dessa mercadoria.

Esta a dar-se prioridade sobre qualquer outro indicador ao crescimento real do PIB, ndo sé porque é o indicador mais abrangente para
rendimentos e para a atividade econdmica, mas também porque se trata da variavel central na geragao de cenarios macroeconomicos.

Abordagem de varios cenarios segundo a Circular 4/2017

A Circular 4/2017 requer o calculo de uma avaliagdo com base numa probabilidade ponderada imparcial das perdas esperadas através da
avaliagdo de um conjunto de possiveis valores, incluindo as previsdes de condi¢des econdémicas futuras.

As equipas de BBVA Research do Grupo realizam as previsdes das variaveis macroeconémicas segundo o cenario de base ("baseline
scenario") que esta a ser utilizado nos restantes processos da instituicéo, tais como orgamento, ICAAP e Quadro de Apeténcia pelo Risco,
bem como stress testing, etc.

Além disso, as equipas de BBVA Research geram os cenarios alternativos ao cenario de base para cumprir os requisitos da Circular
4/2017.

Cenarios macroeconémicos alternativos

[ Para cada variavel macrofinanceira, o BBVA Research gera trés cenarios.

1 O BBVA Research monitoriza, analisa e prevé o ambiente econdémico para facilitar uma avaliagédo forward-looking consistente
do cenario mais provavel, assim como dos riscos que afetam os paises onde o BBVA opera. Para gerar os cenarios econdémicos,
o BBVA Research combina dados oficiais, técnicas econométricas e o seu conhecimento especializado.

1 Cada um destes cenarios corresponde ao valor esperado de uma area diferente da distribuicdo probabilistica das possiveis
projecdes das variaveis econémicas.

1 A componente nao linear na estimativa das perdas esperadas define-se como o racio entre a probabilidade ponderada da perda
esperada nos cenarios alternativos e o cenario de base, onde a probabilidade dos cenarios depende da distancia entre os
cenarios alternativos e o cenario de base.

1 O Banco estabelece cenarios ponderados de forma equitativa, sendo a probabilidade do cenario de base de 34%, a do cenario
alternativo mais desfavoravel de 33% e a do cenario alternativo mais favoravel de 33% positivos.

O foco do BBVA consiste na utilizagdo do cenario mais provavel, o cenario de base, e que é consistente com os restantes processos
internos (ICAAP, orgcamento, etc.), sobre o qual se incorpora o efeito de utilizagcdo de varios cenarios. Este adicional é calculado tendo em
conta o peso ponderado das perdas esperadas determinadas para cada um dos cenarios.
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Note-se que, de um modo geral, se espera que o efeito da utilizagdo de varios cenarios aumente as perdas esperadas relativamente as
estimadas no cenario central, embora seja possivel que esse efeito ndo ocorra se a relagao entre os cenarios macro e as perdas for linear).

Por outro lado, o Banco também tem em conta o leque de cenarios possiveis na definicdo do seu aumento significativo do risco. Desta
forma, as PD utilizadas no processo quantitativo para a identificagdo do aumento significativo de risco resultardo da realizagcdo de uma
meédia ponderada das PD calculadas nos trés cenarios.

Cenarios macroeconomicos devido a pandemia da COVID-19

A pandemia da COVID-19 gerou uma situagéo de incerteza macroeconémica com um impacto direto no risco de crédito das instituices
e, em particular, nas perdas esperadas no ambito da Circular 4/2017. Embora se trate de uma situagdo incerta e de duragéo ainda
imprevisivel, espera-se que produza uma crise conjuntural intensa seguida de uma recuperagao da atividade econdémica, mas sem atingir
os niveis do PIB pré-crise a curto prazo, sustentada pelas medidas de apoio dos governos e das autoridades monetarias.

Esta situagao levou os reguladores contabilisticos e os supervisores bancarios a tomarem medidas especificas para mitigar os efeitos que
esta crise podera ter, tanto no calculo das perdas esperadas ao abrigo da norma aplicavel, como em matéria de solvéncia, exortando:

1 as entidades a avaliarem todas as informagdes disponiveis, ponderando as previsdes a longo prazo mais estreitamente face a
situagdo econdémica a curto prazo;

1 os governos a tomarem medidas a curto prazo destinadas a evitar os efeitos de deterioragao;

1 as instituicdes a desenvolverem medidas de gestdo, tais como a concecgédo de produtos especificos adaptados as operagbes
que possam ser geradas durante o periodo desta crise.

Praticamente todas as autoridades contabilisticas e prudenciais emitiram de forma coordenada recomendagdes ou medidas no contexto
do tratamento da situagéo causada pela COVID-19 nos modelos de estimativa de perdas esperadas ao abrigo da norma aplicavel.

O denominador comum de todas as recomendagdes é que, tendo em conta a dificuldade de desenvolver previsbes macroeconoémicas
fiaveis, a natureza transitéria do choque econémico e a necessidade de incorporar o efeito das medidas atenuantes por parte dos governos,
€ necessario rever a aplicagdo automatica dos modelos para conferir maior peso as previsdes macroeconémicas a longo prazo no calculo
das perdas esperadas, para que seja dada maior ponderagao aos resultados esperados ao longo da vida util das operagdes e, em menor
medida, ao impacto macroeconémico a curto prazo.

A este respeito, o Banco considerou estas recomendagdes no calculo das perdas esperadas por risco de crédito ao abrigo da norma
aplicavel, considerando que a situagdo econdémica causada pela pandemia da COVID 19 é transitéria e que sera acompanhada por uma
recuperacado, embora existam incertezas quanto ao nivel e ao momento da mesma, pelo que foram considerados varios cenarios para o
calculo destas perdas, registando-se aquele que, na opinido da instituicdo, melhor responde ao momento econémico e a todas as
recomendacdes das autoridades. Para além dos resultados do calculo dos cenarios, foram consideradas analises singulares para
exposicdes que podem ser mais afetadas pelas circunstancias causadas pela COVID-19.

A estimativa para os préximos cinco anos do Produto Interno Bruto (PIB), da variagdo da taxa de desemprego e do indice de Pregos da
Habitacao (IPH), para os paises mais relevantes em que representa um fator significativo, foi determinada pelo BBVA Research e utilizada

no momento do calculo das perdas esperadas no fecho a 31 de dezembro de 2020:

Principais variaveis do BBVA, S.A.

PIB em cenario PIB em PIB em IPH em cenario IPH em IPH em Desemprego em Desemprego em Desemprego em

Data . cenario cenario . . cenario cenario oreg P 90
desfavoravel - desfavoravel cenario base - . cenario base cenario favoravel

base favoravel favoravel desfavoravel

2020 (11,76%) (11,48%) (11,20%) (2,60%) (1,98%) (1,44%) 17,44% 16,95% 16,44%
2021 5,37% 5,99% 6,63% (6,69%) (5,08%) (3,28%) 18,94% 17,51% 16,03%
2022 5,82% 6,04% 6,27% 2,49% 3,48% 4,56% 15,92% 14,35% 12,72%
2023 2,88% 2,93% 2,95% 4,94% 5,44% 5,79% 13,99% 12,41% 10,82%
2024 2,03% 2,07% 2,07% 2,45% 3,20% 3,66% 12,70% 11,14% 9,58%
2025 1,97% 2,01% 2,01% 2,36% 3,12% 3,57% 11,45% 9,99% 8,55%

Sensibilidade aos cenarios macroeconémicos

Foi realizado um exercicio de sensibilidade das perdas esperadas devido a variagdes nas hipdteses-chave que introduzem maior incerteza
na estimativa de tais perdas. Como primeiro passo, o PIB e o Prego da Habitagédo foram identificados como as variaveis mais relevantes.
Essas variaveis foram submetidas a choques de +/- 100 pbs em toda janela de projecdo das mesmas. Foram avaliadas sensibilidades
independentes, assumindo a atribuigdo de uma probabilidade de 100% a cada cenario com estes choques independentes.

A variagdo das provisdes € determinada tanto por re-staging (isto €, em cenarios de deterioragéo pelo reconhecimento de perdas de crédito
por vida util para operagdes adicionais transferidas para stage 2 desde stage 1, em que séo avaliados 12 meses de perdas: ou vice-versa,
em cenarios de melhoria) como por variagdes nos paradmetros de risco coletivo (PD e LGD) de cada instrumento financeiro devido as
alteragdes definidas nas previsdes do cenario.



P.57

Variagao nas perdas esperadas

PIB Total da carteira Hipotecas Empresas
-100 pb 3,72% 4,39% 3,96%
+100 pb (3,32%) (3,57%) (3,53%)
Preco da Habitagcao

-100 pb 5,41% 0,79%
+100 pb (5,35%) (0,77%)

Ajustamentos adicionais as perdas esperadas

Para além do descrito nas estimativas individuais e coletivas de perdas esperadas e estimativas macroecondmicas, o Banco pode
complementar as perdas esperadas se o0 considerar necessario para reunir efeitos que ndo possam ser incluidos nas mesmas, quer
considerando fatores de risco adicionais, quer a incorporac¢éo de especificidades setoriais ou que possam afetar um conjunto de operagdes
ou mutuarios. Estes ajustamentos devem ser temporarios, até que as razdes que os motivaram deixem de existir ou se materializem.

Por conseguinte, as perdas esperadas foram complementadas com os montantes adicionais que foram considerados necessarios para
reunir as caracteristicas especificas dos mutuarios, setores ou carteiras que ndo puderam ser identificadas no processo geral. Dos
montantes suplementares reconhecidos durante o exercicio, no final do exercicio de 2020, 223 milhdes de euros estdo pendentes de
atribuicdo a mutuarios especificos (sobretudo 57 milhdes de euros fundamentados no volume de moratérias pendentes de vencimento e
cujo padrao de comportamento ainda esta sujeito a incerteza, 127 milhdes de euros para os setores mais afetados pela pandemia e 40
milhdes de euros como complemento as analises individualizadas).

5.2.2 Exposigdao maxima ao risco de crédito

De seguida, é apresentada a distribuigao, por epigrafes do balango, do risco de crédito a 31 de dezembro de 2020 e 2019. Esta distribuicao
ndo considera o montante reconhecido pelas perdas por imparidade e ndo estdo deduzidas as garantias reais nem outras melhorias
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crediticias obtidas para assegurar o cumprimento das obrigagées de pagamento. A discriminagdo é realizada em fungdo da natureza dos
instrumentos financeiros:

Exposicao maxima ao risco de crédito (Milhdes de euros)

Notas Dezenzlgzrg Stage 1 Stage 2 Stage 3
Ativos financeiros detidos para negociagado 51.131
Valores representativos de divida 8 9.983
Administragées publicas 8.062
Instituicbes de crédito 560
Outros setores 1.361
Instrumentos de capital proprio 8 10.682
Empréstimos e adiantamentos 8 30.467
Ativos financeiros nao destinados a negociagao avaliados
obrigatoriamente pelo justo valor com alteragdes nos 409
resultados
Empréstimos e adiantamentos a clientes 9 84
Valores representativos de divida 9 142
Administragées publicas -
Instituigées de crédito 49
Outros setores 93
Instrumentos de capital proprio 9 183
Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragées 10 _
nos resultados
Derivados e contabilidade de coberturas (*) 15.761
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragées em outro
rendimento integral 37.539 ) ) )
Valores representativos de divida 11,3 36.659 36.659 - -
Administragbes publicas 30.053 30.053 - -
Instituicbes de crédito 1.595 1.595 - -
Outros setores 5.010 5.010 - -
Instrumentos de capital proprio 11,2 881
Ativos financeiros pelo custo amortizado 231.590 207.006 16.390 8.193
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 7 7 - -
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito 8.763 8.762 - -
Empréstimos e adiantamentos a clientes 12,3 199.568 174.990 16.385 8.193
Valores representativos de divida 12,2 23.253 23.247 5 1
Total de risco por ativos financeiros 336.431 - - -
Total de compromissos e garantias concedidas 29 115.415 110.379 4.474 562
Compromissos de empréstimo concedidos 80.959 78.602 2.257 100
Garantias financeiras concedidas 8.745 8.006 582 156
Outros compromissos concedidos 25.711 23.770 1.636 305

Exposigdao maxima total ao risco de crédito 451.846

(*) Sem considerar derivados cuja contraparte sdo empresas do Grupo BBVA.
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Notas 2019 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Ativos financeiros detidos para negociagado 51.853
Valores representativos de divida 8 10.213
Setor publico 9.225
Instituicbes de crédito 439
Outros setores 549
Instrumentos de capital proprio 8 8.205
Empréstimos e adiantamentos 8 33.435
Ativos financeiros nao destinados a negociagao avaliados
obrigatoriamente pelo justo valor com alteragées nos 855
resultados
Empréstimos e adiantamentos a clientes 9 602
Valores representativos de divida 9 128
Setor publico -
Instituicbes de crédito 51
Outros setores 77
Instrumentos de capital proprio 9 125
Ativos financeiros designados ao justo valor com 10 }
alteragoes nos resultados
Derivados e contabilidade de coberturas (*) 31.557
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragcées em outro
rendimento integral 24.912
Valores representativos de divida 11,3 23.163 23.163 - -
Setor publico 19.601 19.601 - -
Instituicbes de crédito 742 742 - -
Outros setores 2.820 2.820 - -
Instrumentos de capital proprio 11,2 1.749
Ativos financeiros pelo custo amortizado 230.673 207.471 14.612 8.590
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 5 5 - -
Empréstimos e adiantamentos a instituicbes de crédito 8.050 8.037 12 -
Empréstimos e adiantamentos a clientes 12,3 201.109 177.922 14.597 8.589
Valores representativos de divida 12,2 21.509 21.506 3 1
Total de risco por ativos financeiros 339.852
Total de compromissos e garantias concedidas 29 110.819 106.182 4.015 621
Compromissos de empréstimos concedidos 73.582 71.022 2.403 158
Garantias financeiras concedidas 9.086 8.410 523 153
QOutros compromissos concedidos 28.151 26.751 1.089 311

(*) Sem considerar derivados cuja contraparte sdo empresas do Grupo BBVA.

Para efeitos do quadro anterior, a exposi¢do maxima ao risco de crédito € determinada em fungéo dos ativos financeiros, como se explica

em seguida:

1 No caso dos ativos financeiros reconhecidos no balango, considera-se que a exposigéo ao risco de crédito € igual ao seu valor

escriturado (sem considerar perdas por imparidade), com a Unica excegao dos derivados de negociagéo e cobertura.

1 Para os compromissos e garantias concedidas, considera-se que a maxima exposi¢céo ao risco de crédito € o maior montante
que teria de se pagar se a garantia fosse executada ou o maior montante pendente de disposigéo por parte do cliente no caso

dos compromissos.

1 A exposi¢cao maxima ao risco dos derivados baseia-se na soma de dois fatores: o valor de mercado dos derivados e o seu risco

potencial (ou "add-on").

Apresentamos de seguida, os detalhes por contraparte da exposigdo maxima ao risco de crédito, as corregdes de valor acumuladas e o
montante liquido escriturado, em funcéo dos stages para empréstimos e adiantamentos a clientes pelo custo amortizado a 31 de dezembro

de 2020 e 2019:
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Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

Exposicao bruta Corre¢des de valor acumuladas Montante liquido

Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3

Administragdes publicas 13.336  13.102 158 76 (1) (10) @) (25) 13.295 13.093 151 51
Outras instituigbes financeiras 9.103  9.021 77 5 (16) (5) (6) (5) 9.087 9.016 71 0
Sociedades né&o financeiras 79.943 67.810 8455 3.678 (3 ggg) (359) (405) (2.124) 77.054  67.451 8.049  1.554
Particulares 97.185 85.057 7.695 4434 (2719 335 444 1.941 94.466 84.722 7.251 2.493
Total de empréstimos e
e A A re @ 199.568 174.990 16.385 (5.665) (862) (4.094) 193.903 174.282

Do qual: individual (1.044) - (139) (905)

Do qual: coletivo (4.620) (708)  (723) (3.189)
™) O montante relativo as corregdes de valor inclui os ajustamentos de avaliagéo por risco de crédito durante a vida residual esperada nos instrumentos financeiros que tenham

sido adquiridos. Estas corre¢des de valor sdo determinadas no momento de atribuigdo do prego de compra de um negécio (normalmente designado por Purchase Price Allocation,
PPA) e tém origem sobretudo na aquisigdo do Catalunya Banc, S.A. (a 31 de dezembro de 2020, o saldo remanescente era de 363 milhdes de euros). Estes ajustamentos de
avaliagdo sdo reconhecidos na conta de resultados durante a vida residual das operagdes ou séo aplicados as corregdes de valor quando as perdas se materializam.

Dezembro de 2019 (Milhdes de euros)

Exposicao bruta Corregdes de valor acumuladas Montante liquido

Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3 Total Stage1 Stage2 Stage3

Administrages publicas 14.694 14.409 198 88 (38) (8) 9) (21) 14.656 14.401 189 66
Outras instituigdes financeiras 8.142 8.127 9 7 (11) (@) _ (6) 8.132 8.123 8 -
Sociedades nao financeiras 79.234 67.938  7.152 4144 (3017) (346) (313) (2.357) 76217 67.592  6.839 1.786
Particulares 99.038 87.448  7.238 4351 (2224) (308) (358) (1.557) 96.814 87.140  6.880 2.793

Total de empréstimos e
adiantamentos a clientes ()

Do qual: individual (1.233) - (59) (1.175)

201.109 177.922 (5.291) (668) (681) (3.942) 195.819 177.256

Do qual: coletivo

(4.058) (668) (622) (2.767)

™) O montante relativo as corregdes de valor inclui os ajustamentos de avaliagéo por risco de crédito durante a vida residual esperada nos instrumentos financeiros que tenham
sido adquiridos. Estas corre¢des de valor sdo determinadas no momento de atribuigdo do prego de compra de um negécio (normalmente designado por Purchase Price Allocation,
PPA) e tém origem sobretudo na aquisigdo do Catalunya Banc, S.A. (a 31 de dezembro de 2019, o saldo remanescente era de 433 milhdes de euros). Estes ajustamentos de
avaliagdo sdo reconhecidos na conta de resultados durante a vida residual das operagdes ou séo aplicados as corregdes de valor quando as perdas se materializam.

O detalhe por contraparte e por produto dos empréstimos e adiantamentos, liquido de corregdes de valor, bem como o total do montante
escriturado bruto por tipo de produtos, classificados em diferentes categorias de ativos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 é apresentado
em seguida:



P.61

Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

Bancos Administracées Instituicoes O_utras Soc|e~d ades Agregados Mor_1tante
. . i sociedades nao o Total escriturado
centrais publicas de crédito . R . . familiares
financeiras financeiras bruto

A vista e com prazo de pré-
aviso curto (conta corrente) - 2 - 371 41 33 447 541
Divida de cartdes de crédito - - - - 92 2083 2175 2.319
Devedores comerciais - 894 - 303 11.406 23 12.626 12.819
Locagdes financeiras - 86 - 3 4.427 216 4.731 4.886
Empréstimos com acordo de
revenda - - 203 - - - 203 203
Outros empreéstimos a prazo 3 12.140 2.169 5.858 60.289 92.007 172.466 177.545
Adiantamentos diferentes de
empréstimos 4 258 6.390 2.553 799 105 10.108 10.109

EMPRESTIMOS E
ADIANTAMENTOS b 94.466 202.756

Por garantias reais
Dos quais: empréstimos
garantidos por bens iméveis

Dos quais: outros
empréstimos com garantias
reais - - 25 1.576 535 2.136 2.245
Por finalidade - - - - - - - -
Dos quais: crédito ao
consumo
Dos quais: empréstimos para
compra de habitagdo 75.166 75.166  76.386
Por subordinagao - - - - - - - -

Dos quais: empréstimos para
4.353 4.353 4.394

financiamento de projetos

318 - 156 9.571 75.181 85227  87.252

12.149 12.149  12.987

Dezembro de 2019 (Milhdes de euros)

Bancos Administragdes Instituicoes soi)il;g::es socLe;:des Agregados Total er;'i::f;t:o
centrais publicas de crédito . . . . familiares
financeiras financeiras bruto

A vista e com prazo de pré-
aviso curto (conta corrente) - 3 - 4 100 46 153 256
Divida de cartdes de crédito - - - 1 137 2241 2379 2.474
Devedores comerciais - 963 - 215 12.661 46 13.885 14.067
Locagdes financeiras - 85 - 3 4.689 244  5.021 5.208
Empréstimos com acordo de
revenda - - 87 - - - 87 87
Qutros empréstimos a prazo 5 13.338 2.324 5.723 57.586 94.124 173.100 177.823
Adiantamentos diferentes de
empréstimos - 869 5.639 2.187 1.044 113 9.852 9.851

PRESTIMOS E
ANTAMENTOS
Por garantias reais
Dos quais: empréstimos
garantidos por bens iméveis
Dos quais: outros
empréstimos com garantias
reais - - 6 1 1.751 596  2.355 2.496
Por finalidade
Dos quais: crédito ao
consumo 11.976 11.976
Dos quais: empréstimos para
compra de habitagdo 76.339 76.339
Por subordinagéo
Dos quais: empréstimos para
financiamento de projetos

96.814 204.477

77.954 88.401

5.2.3 Mitigagao do risco de crédito, garantias reais e outras melhorias de crédito

A exposi¢cao maxima ao risco de crédito, na maioria dos casos, é reduzida pela existéncia de garantias reais, melhorias de crédito e outras
acdes que mitigam a exposi¢do do Banco. A politica de cobertura e mitigagdo do risco de crédito no BBVA emana da sua concegéo da
atividade bancaria, muito centrada na banca de relagdo. Nesta linha, a exigéncia de garantias pode ser um instrumento necessario mas
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ndo suficiente para a concessao de riscos, uma vez que a assungao de riscos pelo Banco requer a prévia verificagcdo da capacidade de
pagamento do devedor ou de que este possa gerar os recursos suficientes para permitir a amortizagéo do risco contraido nas condi¢des
acordadas.

Assim, a politica de assungao de riscos de crédito é instrumentalizada no BBVA em trés niveis distintos:

1 Analise do risco financeiro da operagéo, com base na capacidade de reembolso ou geracéo de recursos do mutuario.

1 Conforme o caso, constituicdo das garantias adequadas ao risco assumido; em qualquer das formas geralmente aceites: garantia
monetaria, real, pessoal ou coberturas; e, finalmente,

1 avaliagéo do risco de recuperagéo (liquidez do ativo) das garantias recebidas.

Isto é realizado através de uma politica de riscos prudente que consiste na andlise do risco financeiro da operagéo, com base na
capacidade de reembolso ou geragéo de recursos do mutuario, na analise da garantia, avaliando, entre outros, a eficacia, a solidez e o
risco, na adequagao da garantia a operagao e noutros aspetos como a localizagéo, moeda, concentragédo ou existéncia de limitagcdes. Além
disso, deverdo ser realizadas as tarefas necessarias a constituicdo de garantias — em qualquer das formas normalmente aceites (real,
pessoal e cobertura) — adequadas ao risco assumido.

Os procedimentos para a gestéo e avaliagdo das garantias encontram-se nas politicas gerais de Gestao do Risco de Crédito (de retalho e
grossista), em que se estabelecem os principios basicos para a gestao do risco de crédito, que inclui a gestdo das garantias recebidas nas
operagdes com clientes. A Norma de Garantias apresenta em detalhe os critérios relativos ao tratamento sistematico, homogéneo e eficaz
das garantias nas operagdes de crédito nas bancas a retalho e grossista do Banco.

Os métodos utilizados para avaliar as garantias coincidem com as melhores praticas do mercado e implicam a utilizagdo de avaliagdes
nas garantias imobiliarias, preco de mercado em valores mobiliarios, valor da cotagdo das participagdes em fundos de investimento, etc.
Todas as garantias reais recebidas devem estar corretamente instrumentalizadas e inscritas no registo correspondente, bem como contar
com a aprovagao das unidades juridicas do Banco.

A avaliagéo das garantias é tida em conta no calculo das perdas esperadas. O Banco desenvolveu modelos internos para estimar, a partir
de observagbes reais baseadas na sua prépria experiéncia, o valor de realizagdo de colateral recebido, o tempo decorrido até entédo e os
custos de aquisi¢do, manutengéo e venda posterior. Esta modelagéo faz parte dos processos de estimativa das LGD que se aplicam aos
diferentes segmentos e esta incluida nos procedimentos anuais de reviséo e validagéo.

Em seguida, descrevem-se os principais tipos de garantias recebidas por cada categoria de instrumentos financeiros:

1 Instrumentos de divida mantidos para negociar: As garantias ou melhorias de crédito que se obtenham diretamente do emitente
ou contraparte estdo implicitas nas clausulas do instrumento (principalmente, garantias do emitente).

[ Derivados e derivados de contabilidade de cobertura: Nos derivados, o risco de crédito € minimizado através de acordos
contratuais de compensacgao pelos quais derivados ativos e passivos com a mesma contraparte sao liquidados pelo seu saldo
liquido. Além disso, podem existir garantias de outro tipo, dependendo da solvéncia da contraparte e da natureza da operagéo
(principalmente, colaterais).

1 O resumo do efeito da compensagéo (através de netting e colateral) para a operagéo de derivados financeiros e operagdes de
financiamento de valores a 31 de dezembro de 2020 é apresentado na Nota 5.3.2.

1 Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados e ativos financeiros pelo justo valor com alteragées
em outro rendimento integral: As garantias ou melhorias de crédito obtidas diretamente do emitente ou contraparte séo inerentes
a estrutura do instrumento (principalmente, garantias pessoais).

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o BBVA nao tinha saldo de exposic¢ao a risco de crédito de ativos financeiros pelo justo valor
com alteragbes em outro rendimento integral em imparidade (ver Nota 5.2.2).

1 Ativos financeiros pelo custo amortizado:

o Empréstimos e adiantamentos a instituicbes de crédito: habitualmente, contam com garantias pessoais da contraparte ou
com titulos penhorados no caso de aquisi¢cdes temporarias de ativos.

e Empréstimos e adiantamentos a clientes: a maior parte das operacdes conta com a garantia pessoal da contraparte. Além
disso, podem tomar-se garantias reais para assegurar as operagdes de crédito a clientes (tais como garantias hipotecarias,
monetarias, garantia sob a forma de valores mobilidrios ou outras garantias reais) ou obter outro tipo de melhorias de crédito
(avales ou seguros).

o Valores representativos de divida: as garantias ou melhorias de crédito obtidas diretamente do emitente ou contraparte sao
inerentes a estrutura do instrumento.

1 Garantias financeiras, outros riscos contingentes ou disponibilizados por terceiros: contam com a garantia pessoal da contraparte
ou outros colaterais.
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A discriminagéo dos empréstimos e adiantamentos pelo custo amortizado em imparidade (ver Nota 5.2.5) cobertos por garantias
reais e financeiras, por tipo de garantia, a 31 de dezembro de 2020 e 2019, é a seguinte:

Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)
Dos quais garantidos

Exposigao
maxima ao Hipot Hipot
risco de Ipotecas IPOYECAS N\ merario Outros Financeiras
crédito residenciais comerciais
Emprestlmos e adiantamentos pelo custo amortizado 8.193 2077 655 2 4 17
em imparidade
Dezembro de 2019 (Milhées de euros)
Exposigao Dos quais garantidos
maxima ao Hipotecas Hipotecas
risco de P L POleCas  Numerario Outros Financeiras
crédito residenciais comerciais
Empréstimos e adiantamentos pelo custo amortizado 8.589 2350 721 3 4 6

em imparidade

1 Garantias financeiras, outros riscos contingentes e disponiveis para terceiros: contam com a garantia pessoal da contraparte.

A exposi¢cdo maxima a risco de crédito de garantias financeiras e outros riscos contingentes em imparidade a 31 de dezembro
de 2020 e 2019 ascende a 562 e 621 milhdes de euros, respetivamente (ver Nota 5.2.2).

5.2.4 Qualidade de crédito dos ativos financeiros ndao vencidos nem em imparidade

O BBVA dispde de ferramentas de notagdo que permitem ordenar a qualidade de crédito das suas operagdes ou clientes a partir de uma
avaliagéo e da sua correspondéncia com as denominadas probabilidades de incumprimento ("PD"). Para poder estudar a forma como esta
probabilidade varia, o Banco dispde de ferramentas de acompanhamento e bases de dados histéricas que reinem a informagéo gerada
internamente. As ferramentas de classificagdo podem ser agrupadas em modelos de scoring e rating.

Scoring

O scoring € um modelo de decisdo que ajuda na concesséo e gestédo dos créditos de retalho: consumo, hipotecas, cartées de crédito de
particulares, etc. O scoring é a ferramenta base para decidir a concesséo de um crédito, o montante a conceder e as estratégias que
podem contribuir para fixar o seu prego, ja que se baseia num algoritmo que ordena as operag¢des em funcdo da sua qualidade de crédito.
Esse algoritmo permite atribuir uma pontuagéo a cada operagéo solicitada por um cliente, com base numa série de caracteristicas objetivas
que, estatisticamente, se demonstrou diferenciarem a qualidade de risco desse tipo de operagdes. A vantagem do scoring reside na sua
simplicidade e homogeneidade: para cada cliente, apenas é necessario dispor de uma série de dados objetivos e a andlise destes dados
é automatica, através de um algoritmo.

Existem trés tipos de scoring em fungéo da informagéo utilizada e da sua finalidade:

1 Scoring reativo: mede o risco de uma operagao solicitada por um individuo, fazendo uso de variaveis relativas a operacao
solicitada, bem como de dados socioeconémicos do cliente disponiveis no momento do pedido. Com base na pontuagao
concedida pelo scoring, decide-se conceder ou recusar a nova operagao.

1 Scoring de comportamento: qualifica operagdes de um determinado produto de uma carteira de risco vivo na instituigao,
permitindo realizar um acompanhamento da qualidade de crédito e adiantar-se as necessidades do cliente. Para isso, utilizam-
se variaveis de operagéo e de cliente disponiveis internamente. Em concreto, variaveis que fazem referéncia ao comportamento
tanto do produto como do cliente.

1 Scoring proativo: confere uma pontuagéo ao nivel do cliente, utilizando variaveis do comportamento geral do individuo com a
instituicdo, bem como do seu comportamento de pagamento em todos os produtos contratados. A sua finalidade reside em
realizar um acompanhamento da qualidade de crédito do cliente, sendo utilizado para pré-conceder novas operagoes.

Rating

O rating, ao contrario dos scorings (que qualificam operacdes), € uma ferramenta focada na notagéo de clientes: empresas, corporagdes,
PME, administra¢des publicas, etc. Um rating € um instrumento que permite determinar, com base numa andlise financeira detalhada, a
capacidade de um cliente de fazer face as suas obrigagdes financeiras. Habitualmente, a notagao final € uma combinacéo de fatores de
natureza diferente. Por um lado, fatores quantitativos e, por outro, fatores qualitativos. E um caminho intermédio entre a analise
individualizada e a analise estatistica.

A diferenca fundamental relativamente ao scoring é que este se utiliza para avaliar produtos de retalho, enquanto os ratings utilizam uma
abordagem de cliente de banca grossista. Além disso, os scorings apenas incluem variaveis objetivas, enquanto os ratings integram
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informagéo qualitativa. Por outro lado, embora ambos se baseiem em estudos estatisticos, integrando uma visdo de negdcio, no
desenvolvimento das ferramentas de rating, confere-se maior peso ao critério de negdcio do que nas de scoring.

Nas carteiras em que o nimero de incumprimentos € muito reduzido (riscos soberanos, corporativos, com instituigoes financeiras, etc.), a
informagéo interna é complementada com o "benchmarking" das agéncias de notagéo externas (Moody’s, Standard & Poor’s e Fitch). Por
isso, todos os anos, as PD calculadas pelas agéncias de notagao sdo comparadas para cada nivel de risco e € obtida a equivaléncia entre
os niveis das diferentes agéncias e os da Escala Basica do BBVA.

Depois de calculada a probabilidade de incumprimento das operagdes ou clientes, é realizado o designado "ajustamento ao ciclo", uma
vez que o objetivo é estabelecer uma medida de qualidade do risco para la do momento conjuntural da sua estimativa, procurando-se
captar informagdo representativa do comportamento das carteiras durante um ciclo econémico completo. Esta probabilidade esta
associada a Escala Basica elaborada pelo BBVA com o objetivo de facilitar a classificagdo, em termos homogéneos, das suas diferentes
carteiras de risco.

Em seguida, é apresentada a escala reduzida utilizada para classificar os riscos vivos do BBVA a 31 de dezembro de 2020:

Probabilidade de incumprimento

Ratings externos Ratings internos (em pontos base)

Escala Standard&Poor's Escala reduzida (22 grupos) Médio Mlnlm:=desde Maximo
AAA AAA 1 - 2
AA+ AA+ 2 2 3

AA AA 3 3 4
AA- AA- 4 4 5
A+ A+ 5 5 6
A A 8 6 9
A- A- 10 9 11
BBB+ BBB+ 14 11 17
BBB BBB 20 17 24
BBB- BBB- 31 24 39
BB+ BB+ 51 39 67
BB BB 88 67 116
BB- BB- 150 116 194
B+ B+ 255 194 335
B B 441 335 581
B- B- 785 581 1.061
CCC+ CCC+ 1.191 1.061 1.336
CCC CcCC 1.500 1.336 1.684
CCC- CCC- 1.890 1.684 2121
CC+ CC+ 2.381 2.121 2.673
CcC CcC 3.000 2.673 3.367
CC- CC- 3.780 3.367 4.243

A determinagao destes niveis diferentes e dos seus limites de probabilidade de incumprimento (PD) foi realizada tendo como referéncia
as escalas de rating e taxas de incumprimento das agéncias externas Standard & Poor’s e Moody’s. Desta forma, sédo estabelecidos os
niveis de probabilidade de incumprimento da Escala Basica do Grupo BBVA. Essa escala € comum a todo o Grupo, embora sejam feitas
calibragdes (mapeamento de pontuagdes a fragbes de PD/niveis da Escala Basica) ao nivel da ferramenta para cada um dos paises em
que o Grupo dispde de ferramentas.
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Apresentamos, de seguida, a distribuicao, por ratings internos, da exposi¢éo (incluindo os derivados) das principais epigrafes do saldo de
riscos com empresas, instituicdes financeiras e outras instituicdes (excluindo risco soberano) do Banco a 31 de dezembro de 2020 e 2019:

2020 2019

Distribuigcao d<_> ri§co de crédito o Montante % o Montante %
segundo o rating interno (milhoes de euros) (milhoes de euros)

AAA/AA 32.252 11,51% 36.127 13,88%
A 98.743 35,23% 81.864 31,45%
BBB+ 39.325 14,03% 41.524 15,95%
BBB 34.816 12,42% 28.880 11,09%
BBB- 32.994 11,77% 36.586 14,05%
BB+ 15.216 5,43% 12.543 4,82%
BB 7.931 2,83% 7.253 2,79%
BB- 7.569 2,70% 6.318 2,43%
B+ 4.149 1,48% 3.786 1,45%
B 3.013 1,07% 2.569 0,99%
B- 2.033 0,73% 1.466 0,56%
CCcC/CC 2.237 0,80% 1.395 0,54%

5.2.5 Riscos de cobranga duvidosa ou em imparidade

Apresentamos, de seguida, a discriminagédo dos empréstimos e adiantamentos, na epigrafe "Ativos financeiros pelo custo amortizado", em
imparidade e a imparidade de valor acumulado, assim como o total do montante escriturado bruto, por contraparte a 31 de dezembro de

2020 e 2019:

Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

Montante Empréstimos e
escriturado adiantamentos
bruto em imparidade

Imparidade de
valor acumulado

Empréstimos
em
imparidade
como % dos
empréstimos
por categoria

Bancos centrais 7 - - -
Administragoes publicas 13.336 76 (41) 0,6%
Instituigoes de crédito 8.762 - - -
Outras sociedades financeiras 9.103 5 (16) 0,1%
Sociedades nao financeiras 79.943 3.678 (2.889) 4,6%
Agricultura, pecuaria, silvicultura e pesca 1.409 71 (41) 5,0%
Industrias extrativas 1.956 8 (15) 0,4%
Industria transformadora 17.807 636 (445) 3,6%
Abastecimento de energia elétrica, gas, vapor e ar condicionado 6.909 45 (42) 0,7%
Abastecimento de agua 842 17 (14) 2,0%
Construgéo 7.021 767 (563) 10,9%
Comércio grossista e retalhista 11.589 804 (536) 6,9%
Transporte e armazenamento 4.753 182 (88) 3,8%
Hotelaria 4.868 278 (156) 5,7%
Informag&o e comunicagdes 4.401 61 (45) 1,4%
Atividades financeiras e de seguros 5.075 112 (106) 2,2%
Atividades imobiliarias 5.892 359 (221) 6,1%
Atividades profissionais, cientificas e técnicas 2.271 132 (83) 5,8%
Atividades administrativas e servigos auxiliares 2.245 81 (90) 3,6%
Administragdo publica e defesa; seguranga social obrigatéria 73 3 3) 4,3%
Educagéo 235 11 (8) 4,7%
Atividades de saude e servicos sociais 903 57 (43) 6,4%
Atividades artisticas, recreativas e de entretenimento 766 43 (28) 5,6%
Outros servigos 927 11 (362) 1,2%
Agregados familiares 97.185 4.434 (2.719) 4,6%
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Dezembro de 2019 (Milhdes de euros)
Empréstimos

Montante Empréstimos ] ] _em

escriturado .. e Imparidade de valor |mpa:|dade

bruto adla_ntamgntos acumulado como A) dos

em imparidade empréstimos

por categoria

Bancos centrais 5 - - -
Administragées publicas 14.694 88 (38) 0,6%
Instituicoes de crédito 8.050 - (1) -
Outras sociedades financeiras 8.142 7 (11) 0,1%
Sociedades nao financeiras 79.234 4144 (3.017) 5,2%
Agricultura, pecuaria, silvicultura e pesca 1.364 61 (45) 4,5%
Industrias extrativas 1.523 9 (7) 0,6%
Industria transformadora 19.929 657 (521) 3,3%
Abastecimento de energia elétrica, gas, vapor e ar condicionado 5.782 62 (46) 1,1%
Abastecimento de dgua 844 14 (14) 1,7%
Construgao 7.038 1.009 (647) 14,3%
Comércio grossista e retalhista 11.013 1.074 (765) 9,8%
Transporte e armazenamento 4.531 135 (108) 3,0%
Hotelaria 3.514 194 (115) 5,5%
Informagdo e comunicagoes 4.685 79 (47) 1,7%
Atividades financeiras e de seguros 5.719 151 (114) 2,6%
Atividades imobiliarias 6.332 412 (294) 6,5%
Atividades profissionais, cientificas e técnicas 2.093 98 (69) 4,7%
Atividades administrativas e servigos auxiliares 2.024 80 (61) 4,0%
Administragdo publica e defesa; seguranga social obrigatéria 150 4 4) 2,6%
Educagéo 177 17 9) 9,8%
Atividades de saude e servigos sociais 976 22 17) 2,3%
Atividades artisticas, recreativas e de entretenimento 547 35 (26) 6,4%
Outros servigos 993 30 (107) 3,0%
Agregdos familiares 99.038 4.351 (2.224) 4,4%
EMPRESTIMOS E ADIANTAMENTOS 209.164 8.589 (5.291) 4,1%

O movimento durante os exercicios de 2020 e 2019 dos riscos de cobranca duvidosa ou em imparidade (ativos financeiros e garantias
concedidas) é resumido em seguida:

Movimentos de riscos de cobranca duvidosa ou em imparidade. Ativos financeiros e garantias concedidas (milhdes de euros)

2020 2019
Saldo inicial 9.053 10.509
Afluxos 2.508 2.689
Diminuigdes (*) (2.190) (2.763)
Influxo liquido 318 (75)
Passagens a perdas de crédito (666) (1.251)
Diferencas cambiais e outros (51) (130)
Recuperagdes sobre influxos em incumprimento (%) 87% 103%

(*) Reflete o montante total dos empréstimos em imparidade desreconhecidos no balango durante todo o exercicio como resultado das recuperagées hipotecarias e dos
ativos imobiliarios recebidos como dagdo em pagamento, bem como em dinheiro (ver Nota 19).
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O movimento nos ativos financeiros desreconhecidos dos balangos anexos por se considerar remota a sua recuperagdo durante os
exercicios de 2020 e 2019, denominados "ativos ndo reembolsados”, é apresentado em seguida:

Movimentos de ativos financeiros em imparidade desreconhecidos do balanco (milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Reconhecimentos 1.000 1.856
Ativos de recuperagao remota 666 1.251
Produtos vencidos n&o cobrados 334 605
Desreconhecimentos por (737) (9.300)
Refinanciamento ou reestruturagéo (6) (1)
Cobranca em numerario 42 (238) (791)
Adjudicagao de ativos (20) (46)
Vendas (*) - (7.400)
Remisséo de divida (416) (379)
Prescricéo e outras causas (57) (682)
Diferencas cambiais e outros movimentos (8) 1
Saldo final 17.297 17.042

(*) Inclui capital e juros.

Tal como indicado na Nota 2.1, apesar de estarem desreconhecidos do balango, o BBVA mantém diligéncias para conseguir a cobranga
destes ativos ndo reembolsados, até que ndo se tenham extinguido definitivamente os direitos a recebé-los, seja por prescrigdo, remissao
de divida ou outras causas.

5.2.6 Corregoes de valor
De seguida, sdo apresentados os movimentos produzidos durante os exercicios de 2020 e 2019 nos saldos brutos contabilisticos e
corregdes de valor registados no balango anexo para cobrir a imparidade do valor ou a reversao da imparidade do valor calculado nos

empréstimos e adiantamentos pelo custo amortizado:

Movimentos de saldos brutos contabilisticos de empréstimos e adiantamentos pelo custo amortizado. Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldo de abertura 185.965 14.609 8.589 209.163
Transferéncia de ativos financeiros: (3.793) 2.800 993 -
Transferéncias de Stage 1 para Stage 2 (5.970) 5.970 - -
Transferéncias de Stage 2 para Stage 1 2.665 (2.665) - -
Transferéncias para Stage 3 (537) (1.077) 1.614 -
Transferéncias de Stage 3 49 572 (621) -
Produgéo liquida anual de ativos financeiros 2.358 (999) (723) 636
Perdas com empréstimos - - (666) (666)
Alteragdes no modelo/metodologia - - - -
Diferengas cambiais (770) (25) - (795)
Modificagbes que ndo resultam em desreconhecimento - - - -
Outros - - - -

Saldo de encerramento

Movimentos de corregdes de empréstimos e adiantamentos a custo amortizado. Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Transferéncia de ativos financeiros: (6) 97 380 471
Transferéncias de Stage 1 para Stage 2 (16) 225 - 209
Transferéncias de Stage 2 para Stage 1 14 (110) - (96)
Transferéncias para Stage 3 4) (52) 471 415
Transferéncias de Stage 3 - 34 91) (57)
Produgéo liquida anual de corregdes de valor 93 21 410 714
Perdas com empréstimos - - (572) (572)

Alteragdes no modelo/metodologia - - - -
Diferengas cambiais - - - N
Modificagbes que néo resultam em desreconhecimento - -

Outros 46 127 66 239
Saldo de encerramento 709 862 4.094 5.665
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Movimentos de saldos brutos contabilisticos de empréstimos e adiantamentos pelo custo amortizado. Dezembro de 2019 (Milhdes de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Transferéncia de ativos financeiros: (3.605) 3.041 564 -
Transferéncias de Stage 1 para Stage 2 (5.996) 5.996 - -
Transferéncias de Stage 2 para Stage 1 2.868 (2.868) - -
Transferéncias para Stage 3 (512) (1.031) 1.543 -
Transferéncias de Stage 3 35 944 (979) -
Produgéo liquida anual de ativos financeiros 7.059 (1.267) (701) 5.092
Perdas com empréstimos - - (1.251) (1.251)
Alteracdes no modelo/metodologia - - -
Diferengas cambiais 194 5 - 199

Modificagdes que nado resultam em desreconhecimento - - - -

Outros

Movimentos de corregdes de empréstimos e adiantamentos a custo amortizado. Dezembro de 2019 (Milhdes de euros)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Transferéncia de ativos financeiros: (26) 60 369 403
Transferéncias de Stage 1 para Stage 2 (29) 145 - 116
Transferéncias de Stage 2 para Stage 1 6 (123) - (117)
Transferéncias para Stage 3 4) (36) 525 485
Transferéncias de Stage 3 - 74 (156) (82)
Produgéo liquida anual de corregdes de valor 11 (69) 451 393
Perdas com empréstimos - - (1.004) (1.004)
Alteragdes no modelo/metodologia - - - -
Diferengas cambiais - - 1 1
Modificagdes que nado resultam em desreconhecimento - - - -
Outros 18 (206) (154) (341)
4.3 Risco de mercado

O risco de mercado tem origem na possibilidade de se produzirem perdas no valor das posi¢des mantidas como consequéncia dos
movimentos nas variaveis de mercado que incidem na avaliagdo dos ativos e passivos financeiros. O ambito do risco de mercado nas
carteiras de negociagado do Banco deve-se principalmente a carteiras originadas por Global Markets avaliadas ao justo valor e mantidas
para efeitos de negociagédo e geragdo de resultados a curto prazo. O risco de mercado no ambito do banking book esta claramente
delimitado e separado nos riscos estruturais da taxa de juro, da taxa de cambio e do rendimento variavel (ver Nota 5.4).

4.31

Risco de mercado em carteiras de negociagao

O risco de mercado nas carteiras de negociagéo pode ser categorizado nas seguintes agregacgoes:

Risco de taxa de juro: surge como consequéncia da exposi¢cdo ao movimento nas diferentes curvas de taxas de juro com que
se esta a operar. Embora os produtos normalmente geradores de sensibilidade aos movimentos nas taxas de juro sejam os
produtos do mercado monetério (depdsitos, contratos de futuros sobre taxas de juro, call money swaps, etc.) e os derivados de
taxas de juro tradicionais (swaps, opgOes sobre taxas de juro — caps, floors, swaption, etc.), praticamente a totalidade dos
produtos financeiros tem exposi¢gdo a movimentos nas taxas de juro devido ao efeito na avaliagdo dos mesmos do desconto
financeiro.

Risco de rendimento variavel: surge como consequéncia do movimento nos pregos das agdes. Esse risco é gerado nas posigoes
a vista em agdes, bem como em qualquer produto derivado cujo subjacente seja uma agéo ou um indice de rendimento variavel.
Como sub-risco do risco de rendimento variavel, surge o risco de dividendo, como input de qualquer opgdo sobre rendimento
variavel, cuja variabilidade pode afetar a avaliagdo das posicdes e, por conseguinte, € um fator gerador de risco nos livros
contabilisticos.

Risco de taxa de cambio: produz-se pelo movimento nas taxas de cambio das diferentes divisas em que se detém uma posic¢ao.
Tal como o risco de rendimento variavel, este risco € gerado nas posigdes a vista em divisa, bem como em qualquer produto
derivado cujo subjacente seja uma taxa de cambio. Além disso, o efeito quanto (opera¢cdes em que o subjacente e o nominal da
operagao estdo denominados em divisas diferentes) implica que, em determinadas opera¢des em que o subjacente ndo seja
uma divisa, se gere um risco de taxa de cambio que é necessario medir e monitorizar.

Risco de spread de crédito: O spread de crédito € um indicador de mercado da qualidade crediticia de um emitente. O risco de
spread produz-se pelas variagdes nos niveis de spread tanto de emitentes corporativos como governamentais e afeta tanto as
posicdes em obrigagdes como em derivados de crédito.
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1 Risco de volatilidade: produz-se como consequéncia das variagbes nos niveis de volatilidade implicita a que sdo cotados os
diferentes instrumentos de mercado em que se negoceiam derivados. Este risco, ao contrario dos restantes, € uma componente
exclusiva da operagéo em derivados e define-se como um risco principal no que diz respeito a volatilidade gerada em todos os
possiveis subjacentes em que existam produtos com opcionalidade que necessitem de um input de volatilidade para a sua
avaliagéo.

As métricas desenvolvidas para o controlo e acompanhamento do risco de mercado no BBVA estdo alinhadas com as melhores praticas
do mercado e sdo implementadas de forma consistente em todas as unidades locais de risco de mercado.

Os procedimentos de mensuragéo séo estabelecidos em termos de como uma possivel evolugédo negativa das condigées dos mercados,
tanto em circunstancias normais como em situacdes de tensdo, afetaria a carteira de trading das unidades de Global Markets do Banco.

A métrica padrdo de mensuragdo do risco de mercado é o Valor em Risco ("VaR", na sigla em inglés), que indica as perdas maximas que
podem ocorrer nas carteiras com um determinado nivel de confianga (99%) e um horizonte temporal (um dia). Este valor estatistico, de
uso generalizado no mercado, tem a vantagem de resumir numa Unica métrica os riscos inerentes a atividade de frading tendo em conta
as relagbes existentes entre todos eles, fornecendo a previsdo de perdas que a carteira de trading podera sofrer como resultado das
variacdes dos pregos dos mercados de rendimento variavel, taxas de juro, taxas de cambio e crédito. A analise de risco de mercado inclui
a consideragao dos seguintes riscos: spread de crédito, bases entre diferentes instrumentos, volatilidade ou risco de correlagéo.

No que diz respeito aos modelos de mensuragéo de riscos utilizados pelo BBVA, o Banco de Espanha autorizou a utilizagdo do modelo
interno para o calculo de recursos préprios para as posigoes de risco da carteira de negociagédo do BBVA, S.A.

A estrutura de gestéo vigente inclui o acompanhamento de limites de risco de mercado num esquema de limites baseados no VaR (Value
at Risk), capital econdmico (baseado em mensurag¢des do VaR) e sublimites de VaR, bem como de stop-loss para cada uma das unidades
de negdcio do BBVA.

O modelo utilizado calcula o VaR de acordo com a metodologia de "simulagao histérica", que consiste em calcular as perdas e os ganhos
que teriam ocorrido na carteira atual se se repetissem as variagdes nas condigdes dos mercados que tiveram lugar ao longo de um
determinado periodo de tempo e, a partir dessa informagao, inferir as perdas maximas previsiveis da carteira atual com um determinado
nivel de confianga. Este modelo apresenta a vantagem de refletir de forma precisa a distribui¢cdo histérica das variaveis de mercado e de
n&o necessitar de nenhum pressuposto de distribuicdo de probabilidade especifica. O periodo histérico utilizado neste modelo é de dois
anos.

Os valores do VaR séo calculados seguindo estas metodologias:

1 VaR sem nivelamento, que equipara a informagao diaria dos ultimos 2 anos decorridos. Atualmente, esta € a metodologia oficial
de mensuragéo de riscos de mercado para o acompanhamento e controlo de limites de risco.

1 VaR com nivelamento, que atribui maior peso a informagao mais recente dos mercados. Trata-se de uma medi¢cdo complementar
relativamente a anterior.

A utilizagéo do VaR por simulagéo historica como métrica de risco apresenta indmeras vantagens, mas também algumas limitagbes, entre
as quais importa destacar:

1 A estimativa da perda diaria maxima das posi¢des da carteira de Global Markets (com um nivel de confianga de 99%) depende
dos movimentos de mercado dos ultimos dois anos, pelo que néo ira reunir eventos de mercado de elevado impacto caso estes
ndo tenham ocorrido dentro dessa janela histérica.

[ A utilizagdo do nivel de confianga de 99% n&o tem em conta a ordem de magnitude das perdas potenciais que podem ocorrer
para além desse nivel. Para atenuar esta limitacdo, sdo também realizados diferentes exercicios de stress, descritos
posteriormente.

Além disso, e seguindo as diretrizes estabelecidas pelas autoridades espanholas e europeias, o BBVA incorpora métricas adicionais ao
VaR a fim de satisfazer os requisitos regulamentares do Banco de Espanha para efeitos de calculo de recursos préprios para a carteira de
negociagcdo. Em concreto, as medidas incorporadas no BBVA desde dezembro de 2011 (que seguem as diretrizes estabelecidas por
Basileia 2.5) séo:

1 VaR: em termos regulamentares, ao requisito do VaR adiciona-se o requisito do VaR Stress, calculando-se a soma dos dois
(VaR e VaR Stress). Assim, sao quantificadas as perdas associadas a movimentos dos fatores de risco inerentes a operagéo
dos mercados (taxa de juro, taxa de cdmbio, rendimento variavel, crédito, etc.). Tanto o VaR como o VaR Stress sao reajustados
através de um multiplicador regulamentar fixado em trés e pela raiz de dez para calcular o requisito de capital.

1 Risco Especifico: Incremental Risk Capital ("IRC"). Quantificagdo dos riscos de incumprimento e descida de notagéo de crédito
das posi¢cdes em obrigagdes e derivados de crédito da carteira. O capital de risco especifico por IRC é um requisito exclusivo
das geografias com modelo interno aprovado (como o BBVA, S.A.). O requisito de capital &€ determinado com base nas perdas
associadas (a 99,9% num horizonte de 1 ano no pressuposto de risco constante) em consequéncia da migragéo de rating e/ou
estado de incumprimento ou default por parte do emitente do ativo. Além disso, inclui-se o risco de prego em posi¢des soberanas
pelos elementos assinalados.

1 Risco Especifico: Titularizagbes e Carteiras de correlagcao. Requisito de capital para titularizagbes e carteira de correlagéo para
obter as perdas potenciais associadas ao nivel de rating de uma determinada estrutura de crédito (rating). Ambas s&o calculadas
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pelo método padrdo. O perimetro das carteiras de correlagao refere-se a operagéo de mercado do tipo FTD e/ou tranches de
CDO de mercado e apenas para posi¢gbes com mercado ativo e capacidade de cobertura.

Periodicamente, realizam-se testes de validade dos modelos de mensuragéo de riscos utilizados pelo BBVA, que calculam as perdas
maximas que poderiam ter ocorrido nas posi¢des consideradas com um nivel de probabilidade determinado (Backtesting), bem como
mensuragdes de impacto de movimentos extremos de mercado nas posi¢coes de risco detidas (Stress Testing). Como medida de controlo
adicional, sao realizados testes de Backtesting ao nivel de comissdes de contratacdo com o objetivo de fazer um acompanhamento mais
especifico da validade dos modelos de mensuragao.

O risco de mercado no exercicio de 2020

O risco de mercado do Banco em 2020 continua em niveis baixos se comparado com outras magnitudes de risco geridas pelo BBVA,
especialmente as de risco de crédito. Tal deve-se a natureza do negécio. No fecho do exercicio de 2020, o risco de mercado da carteira
de negociacdo do Banco aumentou em relag@o ao fecho do exercicio anterior, situando-se, em termos de VaR, em 13 milhdes de euros
no fecho do exercicio.

O VaR médio do exercicio de 2020 situou-se em 11 milhdes de euros, face aos 8 milhdes de euros do exercicio de 2019, com um nivel

maximo no ano atingido no dia 18 de margo de 2020, que ascendeu a 18 milhdes de euros:

20 1

10 4

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ene.-20 feb.-20 mar.-20 abr.-20 may.-20 jun.-20 jul.-20 ago.-20 sep.-20 oct.-20 nov.-20 dic.-20

Por tipologia de risco de mercado assumido pela carteira de trading do BBVA, o principal fator de risco no BBVA no fecho do exercicio de
2020 é o das taxas de juro (este valor integra o risco de spread), que representa 44% do total, diminuindo ligeiramente o seu peso relativo
em relagéo ao fecho do exercicio de 2019 (47%). O peso associado ao risco de volatilidade e correlagéo é de 27% no final do exercicio de
2020, sem alteragdes em relagéo ao fecho do exercicio de 2019 (27%).

O risco cambial representa 27%, tendo diminuido ligeiramente a sua proporgao em relacdo a mesma data do exercicio anterior (14%),
enquanto o risco de rendimento variavel diminui, passando de 12% no fecho do exercicio de 2019 para 2% no fecho de 2020.

Risco de mercado (milhdes de euros)

2020 2019
Risco de juro e spread 15 12
Risco de cambio 9 3
Risco de rendimento variavel 1 3
Risco de volatilidade/correlagéo 10 7
Efeito de diversificagao (*) (22) (16)
VaR médio 11 8
VaR maximo 18 10
VaR minimo 7 6

™) O efeito de diversificagéo é a diferenga entre a soma dos fatores de risco medidos individualmente e o valor do VaR total que retne a correlagédo

implicita existente entre todas as variaveis e cenarios utilizados na medigéo.

Validagédo do modelo



P.71

O modelo interno de risco de mercado é validado periodicamente através da realizagéo de testes de backtesting. O objetivo dos testes de
backtesting é validar a qualidade e precisédo do modelo interno que o BBVA utiliza para calcular as perdas maximas diarias de uma carteira,
para 99% de confianga e um horizonte temporal de 250 dias, através da comparagéo dos resultados do Banco e das medidas de risco
geradas pelo modelo. Estes testes constataram que o modelo interno de risco de mercado do BBVA, S.A. é adequado e preciso.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, foram elaborados dois tipos de backtesting:

1 Backtesting "Hipotético": o VaR diario € comparado com os resultados obtidos sem ter em conta os resultados intradiarios nem
as alteragdes nas posigdes da carteira. Deste modo, valida-se a idoneidade da métrica de risco de mercado para a posi¢do no
fim do dia.

1 Backtesting "Real": o VaR diario € comparado com os resultados totais, incluindo a operacéo intradiaria, mas descontando as
possiveis franquias ou comissdes geradas. Este tipo de backtesting incorpora o risco intradiario nas carteiras.

Além disso, cada um destes tipos de backtesting foi realizado ao nivel do fator de risco ou tipo de negdcio, podendo assim aprofundar
mais a comparagao de resultados versus medidas de risco.

No periodo compreendido entre finais do exercicio de 2019 e finais do exercicio de 2020, foi realizado o backtesting do modelo interno de
célculo do VaR, comparando os resultados diarios obtidos com o nivel de risco diario calculado pelo modelo de calculo do VaR. Nao
existiram exceg¢des negativas no referido exercicio no BBVA, S.A..

No final do exercicio, o contraste revelou um correto funcionamento do mesmo, mantendo-se dentro da zona "verde" (0-4 excegdes), o
que permite aceitar o modelo, tal como tem vindo a acontecer desde que o modelo interno de risco de mercado foi aprovado no Banco.

Andlise de Stress Test

Nas carteiras de trading do BBVA, sao realizados varios exercicios de stress test. Por um lado, séo utilizados cenarios histéricos, tanto
globais como locais, que replicam o comportamento de um evento extremo passado, como, por exemplo, a faléncia do Lehman Brothers
ou a crise do "Efeito Tequila". Estes exercicios de stress sdo complementados com cenarios simulados, em que se procura gerar cenarios
que afetam significativamente as diferentes carteiras, mas sem se fixar em nenhum cendrio histérico concreto. Por ultimo, para
determinadas carteiras ou posigdes, também se elaboram exercicios de stress test fixos que tém impacto significativo nas variaveis de
mercado que afetam essas posigoes.

Cenarios historicos

O cenario de stress historico de referéncia no BBVA é o do Lehman Brothers, cuja faléncia abrupta em setembro de 2008 resultou num
impacto significativo no comportamento dos mercados financeiros a nivel global. Poderiamos destacar como os efeitos mais relevantes
deste cenario histoérico os seguintes:

1 Choque de crédito: sobretudo refletido no aumento dos spreads de crédito e downgrades nas notacgdes de crédito.

1 Aumento na volatilidade de grande parte dos mercados financeiros, dando lugar a elevada variagao nos precos dos diferentes
ativos (divisas, equity, divida).

1 Choque de liquidez nos sistemas financeiros, cujo reflexo foi um forte movimento das curvas interbancarias, especialmente nos
segmentos mais curtos das curvas do euro e do ddlar.

Cenarios simulados

Ao contrario dos cenarios historicos, que séo fixos e que, por conseguinte, ndo se adaptam a composigéo dos riscos da carteira em cada
momento, o cenario utilizado para realizar os exercicios de stress econdmico € sustentado em metodologia de Resampling. Esta
metodologia baseia-se na utilizagédo de cenarios dindmicos que se recalculam periodicamente em fungéo de quais sao os principais riscos
mantidos nas carteiras de trading. Sobre uma janela de dados suficientemente ampla para reunir diferentes periodos de stress (sdo
utilizados dados desde 1 de janeiro de 2008 até a data de avaliagéo), realiza-se um exercicio de simulagao através da selegcdo de amostras
das observagdes historicas, gerando uma distribuicao de perdas e ganhos que permite analisar eventos mais extremos do que os ocorridos
no periodo histérico selecionado. A vantagem desta metodologia € que o periodo de stress ndo esta pré-estabelecido, mas é fungao da
carteira mantida em cada momento e, ao realizar um elevado numero de simulagdes (10 000 simulagdes), permite realizar analises de
expected shortfall com maior riqgueza de informagao do que a disponivel nos cenarios incluidos no célculo do VaR.

As principais caracteristicas desta metodologia sdo as seguintes: a) as simulagdes geradas respeitam a estrutura de correlagédo dos dados,
b) flexibilidade na incluséo de novos fatores de risco e c) permite introduzir grande variabilidade nas simulagdes (desejavel para considerar
eventos extremos).

4.3.2 Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros podem ser objeto de compensagéo, ou seja, de apresentacdo por um montante liquido no balango, apenas
quando o Banco cumpre o estabelecido na Circular 4/2017 e na IAS 32-Paragrafo 42 e tém, por conseguinte, o direito, legalmente exigivel,
de compensar os montantes reconhecidos e a inten¢éo de liquidar o montante liquido ou de realizar o ativo e proceder ao pagamento do
passivo de forma simultanea.
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Além disso, o Banco dispde de ativos e passivos ndo compensados no balango para os quais existem acordos-quadro de compensagao
"Master Netting Agreement", mas para os quais ndo existe nem a intengdo nem o direito de liquida-los. Os tipos de eventos mais comuns
que desencadeiam a compensacao de obrigagbes reciprocas sdo a faléncia da entidade, a aceleragcdo do endividamento, a falta de
pagamento, a restruturagéo ou a dissolugao da entidade.

No atual contexto de mercado, os derivados sdo contratados sob diferentes contratos-quadro, sendo os mais generalizados os
desenvolvidos pela International Swaps and Derivatives Association ("ISDA") e, para o mercado espanhol, o Contrato-Quadro de
Operagdes Financeiras (Contrato Marco de Operaciones Financieras, "CMOF"). Praticamente a totalidade das operagdes de derivados
em carteira foi celebrada nos termos destes contratos-quadro, incluindo neles as clausulas de netting referidas no ponto anterior como
"Master Netting Agreement”, reduzindo consideravelmente a exposigdo de crédito nestes instrumentos. Além disso, nos contratos
assinados com contrapartes profissionais, incluem-se os anexos de acordos de colateral denominados Credit Support Annex ("CSA"),
minimizando desta forma a exposigao face a uma eventual faléncia da contraparte.

Além disso, o Banco possui um elevado volume de aquisi¢cbes e cessdes temporarias de ativos transacionados através de camaras de
compensacao que articulam mecanismos de redugéo de risco de contraparte, bem como através da assinatura de diversos contratos-
quadro na operagao bilateral, sendo o mais utilizado o contrato GMRA (Global Master Repurchase Agreement), publicado pela International
Capital Market Association ("ICMA"), no qual é frequente incorporarem-se as clausulas relativas ao intercambio de colateral no préprio
corpo do contrato-quadro.

Por fim, o Banco, na sua estratégia de redugéo ativa do risco de contraparte, estabeleceu novos acordos contratuais de settlement to
market com as camaras, que permitem a liquidagéo diaria das operagées em mercados OTC.

Em seguida, é apresentado um resumo, a 31 de dezembro de 2020 e 2019, do efeito da compensacao (através de netting e colateral) para
a operagéo de derivados financeiros e operagdes de financiamento de valores mobiliarios:

Ativos e passivos sujeitos a direitos contratuais de compensagao (milhdes de euros)

2020 2019
Montante bruto nao Montante bruto nao
compensado no compensado no
balanco (D) balango (D)
Montante Montante Montante Montante
Montante Montante liquido relativo a Colaterais Montante Montante Montante liquido relativo a Colaterais Montante
bruto compensado . " N P bruto compensado . " N P
. apresentado instrumentos (incluindo liquido . apresentado instrumentos (incluindo liquido
reconhecido no balango fi ; 2o - reconhecido no balanco fi A 2o -
(A) (B) no balango inanceiros numerario) (E=C-D) (A) (B) no balango inanceiros numerario) (E=C-D)
(C=A-B) reconhecidos (C=A-B) reconhecidos
Derivados de
gegoc'aga%e 43.245 5.688 37.557 29.368 8.286 7 35.328 2.388 32.940 24.259 7.721 960
cobertura
Aquisicdes
temporarias 30.060 - 30.060 30.306 161 (407) 33.260 - 33.260 32.994 204 62
de ativos e
similares
Derivados de
gegoc'aga%e 42,629 5722 36.906 29.368 7.604 (65) 35.367 2.394 32.973 24.259 9.193 (479)
cobertura
Empréstimos
de ativos e 28.706 - 28.706 28.990 1.619  (1.903) 33.584 - 33.584 32.936 420 229
similares

O montante relativo a instrumentos financeiros reconhecidos apresenta, nos derivados, o efeito em caso de compensagdo com as
contrapartes com as quais o Banco mantém acordos de netting, enquanto as aquisicdes e empréstimos apresentam o valor de mercado
dos colaterais associados as operagdes.

4.4 Riscos estruturais

Os riscos estruturais séo definidos, de um modo geral, como a possibilidade de sofrer perdas face a movimentos adversos dos fatores de
risco de mercado em consequéncia de desajustamentos na estrutura financeira do balan¢o de uma instituicdo.

No BBVA, distinguem-se as seguintes tipologias de riscos estruturais, segundo a natureza e os fatores de mercado: taxas de juro, taxas
de cambio e rendimento variavel.

O ambito do risco estrutural no Banco limita-se ao banking book, excluindo os riscos de mercado do frading book, que se encontram
claramente delimitados e separados e que constituem o risco de mercado.

O Comité de Ativos e Passivos (COAP) é o principal 6rgdo responsavel pela gestdo dos riscos estruturais no que diz respeito a
liquidez/financiamento, taxa de juro, divisa, rendimento variavel e capital. Com periodicidade mensal e assisténcia do CEO, das areas de
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Finangas, Riscos e Areas de negdcio, & no comité que se monitorizam e controlam os riscos anteriormente referidos e é a este que se
apresentam as propostas de planos de agao relacionados com a sua gestéo para aprovagéo. Estas propostas de gestdo séo realizadas
pela area de Finangas com uma vis&o prospetiva, mantendo-se um alinhamento com o quadro de apeténcia pelo risco, procurando garantir
a recorréncia de resultados e a estabilidade financeira, bem como preservar a solvéncia da instituicdo. Todas as unidades de gestdo do
balango contam com um COAP local, no qual participam de forma permanente membros do centro corporativo e existe um COAP
corporativo onde sdo monitorizadas e apresentadas as estratégias de gestao nas filiais do Grupo.

A area de GRM atua como uma unidade independente, assegurando a adequada separagao entre as fungdes de gestéo e de controlo do
risco, e é responsavel por assegurar que os riscos estruturais no Grupo séo geridos de acordo com a estratégia aprovada pelo Conselho
de Administragéo.

Consequentemente, o GRM ocupa-se da identificagdo, da mensuragdo, do acompanhamento e do controlo de tais riscos e da respetiva
apresentacdo aos orgaos corporativos pertinentes. Através do Comité Global de Gestdo do Risco (GRMC), desempenha a fungéo de
controlo e analise do risco e encarrega-se de desenvolver as estratégias, as politicas, os procedimentos e as infraestruturas necessarios
para identificar, avaliar, medir e gerir os riscos significativos que o Grupo BBVA enfrenta. Com este fim, o GRM, através da unidade
corporativa de Riscos Estruturais, propde um esquema de limites e alertas que declina a apeténcia pelo risco fixada para cada uma das
tipologias de riscos estruturais relevantes, tanto a nivel de Grupo como no dmbito da gestéo, o qual é revisto anualmente, comunicando o
seu seguimento periodicamente aos 6rgaos sociais do Grupo e ao GRMC.

Além disso, tanto o sistema de gestdo como de controlo e mensuragéo dos riscos estruturais sdo necessariamente ajustados ao modelo
de controlo interno do Grupo, dando cumprimento aos processos de avaliagéo e certificagdo que integram o mesmo. Neste sentido, foram
identificadas e documentadas as tarefas e os controlos necessarios para o seu &mbito de atuacdo, assegurando deste modo um quadro
normativo que inclui processos e medidas concretas para riscos estruturais, com uma perspetiva global a partir do ponto de vista
geografico.

Dentro do esquema de trés linhas de defesa em que se constitui 0 modelo de controlo interno do BBVA, segundo os padrées mais
avancados em matéria de controlo interno, a primeira linha de defesa é composta pela area das Finangas, como responsavel pela gestéo
estrutural.

Por seu lado, o GRM, como segunda linha de defesa, encarrega-se da identificagéo dos riscos e estabelece politicas e modelos de controlo,
avaliando periodicamente a sua eficacia.

Na segunda linha de defesa, encontram-se as unidade de Controlo Interno dos Riscos que, de forma independente, reveem o controlo do
Risco Estrutural e de Controlo Interno Financeiro, que realizam uma revisdo da concegdo e da eficacia dos controlos operativos sobre a
gestao dos riscos estruturais.

Aterceira linha de defesa € composta pela area de Auditoria Interna que, com total independéncia, € responsavel pela revisdo dos controlos
e processos especificos.

441 Risco estrutural de taxa de juro

O risco estrutural de juro ("REJ") representa o impacto potencial que as variagbes na taxa de juro de mercado provocam na margem de
juro e no valor patrimonial de uma instituicdo. No Grupo BBVA, com o objetivo de medir adequadamente o REJ, consideram-se como
principais fontes de geracao deste risco: repricing risk, yield curve risk, option risk e basis risk, os quais sdo analisados numa visao integral,
combinando duas 6ticas complementares: margem de juro (curto prazo) e valor econémico (longo prazo).

A exposicdo de uma instituicdo financeira a movimentos adversos nas taxas de juro de mercado constitui um risco inerente ao
desenvolvimento da atividade bancaria, ao mesmo tempo que representa uma oportunidade de geragéo de valor. Para tal, o risco de juro
estrutural deve ser gerido eficazmente e manter uma relagédo razoavel tanto com os recursos proprios da instituigdo como com o resultado
econdmico esperado.

Esta é uma funcéo da unidade de ALM (Asset & Liability Management), integrada na area de Finangas que, através do COAP, garante a
recorréncia de resultados e preserva a solvéncia da instituicdo, cingindo-se sempre ao perfil de risco definido pelos érgédos da diregdo do
Grupo BBVA. A gestao do risco de juros do balango pretende promover a estabilidade da margem de juro e o valor patrimonial face a
variagdo das taxas de mercado nos diferentes saldos, respeitando a solvéncia e os limites internos e respeitando os requisitos
regulamentares atuais e futuros. Do mesmo modo, é desenvolvido um seguimento especifico dos instrumentos do banking book
contabilizados ao valor de mercado (fair value) que, pelo seu tratamento contabilistico, tenham um efeito nos resultados e/ou no patriménio.

Neste sentido, o BBVA mantém uma exposigéo a flutuagdes de taxas de juro de acordo com a sua estratégia e perfil de risco objetivo,
realizado de forma descentralizada e independente em cada uma das instituicdes bancarias que compdem o seu saldo estrutural.

A gestao é realizada em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA, na sua sigla em inglés),
com uma monotoriza¢do das métricas de risco de taxa de juro, com o objetivo de analisar o potencial impacto que possa surgir do leque

de cenarios nos diferentes balangos do Grupo.

Natureza do risco de taxa de juro
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O risco de repreciagédo, que surge da diferenga entre os prazos de revisdo das taxas de juro ou do vencimento das operagdes de
investimento em relacdo aos seus financiamentos, representa o risco basico de taxa de juro a considerar, embora outros riscos como a
exposi¢ao a alteragdes na inclinagéo e forma da curva das taxas, a indexagao a diferentes curvas e o risco de opcionalidade, presentes
em determinadas operag¢des bancarias, também sejam tidos em conta pelos mecanismos de controlo do risco.

O procedimento de gestao do REJ do BBVA materializa-se num conjunto de métricas e ferramentas que permitem monitorizar de forma
precisa o perfil de risco do Grupo, apoiando-se num conjunto de hipéteses que tém como objetivo caracterizar o comportamento do balango
com a maior exatidao.

A mensuragéo do risco de taxa de juro é realizada mensalmente e integra métricas probabilisticas através de métodos de simulagdo de
curvas de taxa de juro, o que permite avaliar outras fontes de risco adicionais aos movimentos direcionais, como as alteragdes na
inclinagdo, na curvatura ou na base. Além disso, sdo avaliados regularmente célculos de sensibilidade face a movimentos paralelos de
diferente magnitude nas curvas de mercado. Tudo isto é realizado de forma diferenciada para cada uma das divisas para as quais existe
exposigdo no Grupo, considerando-se posteriormente o efeito de diversificagdo entre divisas e unidades de negdcio.

O modelo de mensuragéo de riscos € complementado pela analise de cenarios especificos e testes de esforgo. Os testes de stress testing
ganharam especial relevancia nos ultimos anos, tendo-se para tal continuado a reforgar a analise de cenarios extremos face a uma eventual
rutura tanto dos niveis atuais de taxas como das correlagées e volatilidades historicas, ao mesmo tempo que se manteve a avaliagéo de
cenarios do mercado do Servigo de Estudos e se incorporou o conjunto de cenarios definidos de acordo com as diretrizes da EBA.

Durante 2020, o BBVA trabalhou na melhoria do modelo de controlo e gestdo em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela EBA
sobre a gestao do risco de taxa de juro no banking book. Entre outros aspetos, € de salientar o reforco da analise de stress, incluindo a
avaliagdo dos impactos nas principais rubricas do balango do Banco que poderiam surgir do leque de cenarios de taxas de juro definidos
de acordo com as diretrizes da EBA acima mencionadas.

Hipoteses-chave do modelo

Na mensuragao do risco dos juros, tem especial importancia a fixagao de hipoteses sobre a evolugdo e o comportamento de determinadas
rubricas do balango, especialmente as relativas a produtos sem vencimento explicito ou contratual.

As hipéteses que caracterizam estas rubricas do balango devem ser compreensiveis para as areas e os 6rgaos envolvidos na gestéo e no
controlo do risco e ser devidamente justificadas e documentadas. A modelizagéo destes pressupostos deve ser concetualmente razoavel
e consistente com as evidéncias com base na experiéncia anterior, sendo revista pelo menos uma vez por ano.

Dada a heterogeneidade dos mercados e a disponibilidade da informagéo anterior, cada uma das entidades do Grupo é responsavel por
determinar os pressupostos de comportamento aplicaveis as rubricas do balango, tendo sempre em consideragéo as diretrizes e a
aplicabilidade dos modelos corporativos existentes no Grupo.

Entre as hip6teses do balango, destacam-se as estabelecidas para o tratamento das rubricas sem vencimento contratual, principalmente
para os depositos de clientes a ordem, e as relativas as expetativas sobre o exercicio de opgdes de taxas de juros, especialmente as
relativas a empréstimos e depdsitos sujeitos a risco de pré-pagamento.

Para a modelizagdo dos depositos a ordem, é realizada previamente uma segmentagéo das contas em varias categorias em fungdo das
caracteristicas do cliente (grossista/retalho) e do produto (tipo de conta/capacidade de transag&o/remuneragdo), com o objetivo de
estabelecer o perfil de comportamento especifico de cada segmento.

Com o objetivo de estabelecer a remuneracao de cada segmento, é analisada a relagéo entre a evolugdo das taxas de juro de mercado e
das taxas de juro das contas de tipo administrado, com o objetivo de determinar a dindmica de transposi¢éo (percentagem e atraso) das
variagdes de taxas a remuneragéo das contas.

O comportamento atribuido a cada categoria de contas € determinado por uma andlise da evolugéo histérica dos saldos e da probabilidade
de cancelamento das contas. Para tal, é isolada a parte volatil do saldo a qual é atribuida um exfluxo a curto prazo, evitando assim
oscilagdes no nivel de risco provocadas por variagdes pontuais nos saldos e favorecendo a estabilidade na gestdo do balango. Depois de
separado o saldo tendencial, € aplicado um modelo de vencimento a médio/longo prazo através de uma distribuicdo de degradacéo
calculada em fungé@o do prazo médio de vigéncia das contas e das probabilidades condicionadas de cancelamento durante a vida do
produto.

E ainda tida em consideracg&o, se aplicavel, a relagéo da evolugdo do saldo com os niveis de taxas de juro de mercado, reconhecendo-se
a potencial migragéo entre os diferentes tipos de depdsitos (a ordem/a prazo) nos varios cenarios de taxas.

E igualmente relevante o tratamento das opgdes de amortizagéo antecipada implicitas no investimento em crédito, carteiras hipotecarias
e depositos de clientes. A evolugdo das taxas de juro de mercado pode condicionar, juntamente com outras variaveis, o incentivo dos
clientes para cancelar antecipadamente empréstimos ou depdsitos, alterando o comportamento futuro dos saldos do balango relativamente
ao previsto no calendario de vencimentos contratual.

A andlise detalhada das informagdes historicas relativas as amortizagdes antecipadas, parciais e totais, juntamente com a de outras
variaveis como as taxas de juro, permite calcular as amortizagdes futuras e, se for o caso, o seu comportamento associado a evolugao de
tais variaveis.
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A aprovacéao e atualizagdo dos modelos de comportamento do risco estrutural de juro estédo sujeitas a governagao corporativa no ambito
da GRM-Analytics. Desta forma, devem estar devidamente inventariados e catalogados e cumprir os requisitos para o seu
desenvolvimento, atualizagdo e gestdo das alteragbes recolhidas nos procedimentos internos. Do mesmo modo, estdo sujeitos a
validagdes internas correspondentes com base na sua relevancia e nos requisitos de seguimento estabelecidos.

Durante 2020, os bancos centrais e os governos implementaram medidas de estimulo monetario para mitigar o impacto econémico
causado pela pandemia da COVID-19, que afetou significativamente a economia global, estendendo-se a maioria dos paises. Na Europa,
as medidas de estimulo monetario do Banco Central Europeu continuaram e as Euribor desceram para minimos histéricos. Nos Estados
Unidos, as taxas de referéncia (Libor) mantiveram uma tendéncia de queda, em linha com os cortes feitos pela Reserva Federal no primeiro
trimestre do ano. Também no México, a taxa de politica monetaria diminuiu significativamente durante o ano. Na Turquia, embora
inicialmente se tenha registado uma tendéncia para a descida das taxas de juro, registaram-se aumentos agressivos desde agosto, que
inverteram os declinios dos trimestres anteriores, terminando o ano com um aumento de 500 pontos base acima do nivel de dezembro de
2019.

O BBVA continua a manter um perfil de risco moderado, de acordo com o objetivo estabelecido, apresentando uma posic¢ao favoravel para
uma subida das taxas de juro na margem de juro. A gestéo eficaz do risco estrutural no balango permitiu mitigar o impacto negativo da
tendéncia descendente das taxas de juro e da volatilidade sofrida como resultado dos efeitos da COVID-19 e reflete-se na solidez e na
recorréncia da margem de juro.

Na Europa, o trajeto em baixa das taxas de juro mantém-se limitado pelos niveis atuais, o que impede a ocorréncia de cenarios
extremamente adversos. Ambos os balangos s&o caracterizados por uma carteira de créditos com elevada proporgéo indexada a taxas de
juro variaveis (principalmente, hipotecas em Espanha e empréstimos a empresas em ambos os paises) e um passivo composto
fundamentalmente por depdsitos de clientes. As carteiras COAP funcionam como cobertura do balango bancario, mitigando a sua
sensibilidade a movimentos de taxas de juro. Este perfil manteve-se estavel durante 2020 em ambos os balangos. Em Espanha, a
sensibilidade da margem de juro aumentou no ano devido a manutengéo de saldos liquidos mais sensiveis em resultado da geragéo de
liquidez do balango e do financiamento adicional do TLTRO Il (ver Nota 20), bem como devido ao vencimento de uma parte das coberturas
da carteira hipotecaria.

4.4.2 Risco estrutural de rendimento variavel

O risco estrutural de rendimento variavel é definido como a possibilidade de sofrer perdas nos resultados e no valor nas posi¢cdes em
acOes e outros instrumentos de rendimento variavel mantidas no banking book com horizontes de investimento a médio e longo prazo
devido a movimentos no valor das a¢des ou indices de rendimento variavel.

A exposicao do BBVA ao risco estrutural de rendimento variavel resulta, essencialmente, das participagdes minoritarias detidas em
empresas industriais e financeiras. Em algumas carteiras, esta exposi¢cdo € modulada com posi¢cdes detidas em instrumentos derivados
sobre os mesmos subjacentes, com o objetivo de ajustar a sensibilidade da carteira face a potenciais variagdes de precos.

A gestao das principais carteiras de rendimento variavel estrutural cabe a Global ALM e a outras unidades especializadas do Grupo nesta
matéria. A sua atividade esta sujeita a politica corporativa de gestao do risco estrutural de rendimento variavel, respeitando os principios
de gestdo e o Quadro de Apeténcia pelo Risco definido.

As métricas de risco estrutural de rendimento variavel, concebidas pelo GRM de acordo com o modelo corporativo, contribuem para o
seguimento eficaz do risco através da estimativa da sensibilidade e do capital necessario para cobrir as possiveis perdas inesperadas
devido a variagbes de valor das empresas que integram a carteira de investimentos do Grupo, com um nivel de confianga que corresponde
ao rating alvo da instituicdo, tendo em conta a liquidez das posi¢bes e o comportamento estatistico dos ativos a considerar.

Para aprofundar a analise do perfil de risco, sdo periodicamente realizados testes de esforgo e andlises de sensibilidade face a diferentes
cenarios simulados, tendo como base tanto situagbes de crise passadas como as previsdes realizadas pelo BBVA Research. Estes
exercicios sao realizados regularmente para avaliar vulnerabilidades da exposigéo estrutural em rendimento variavel ndo contempladas
pelas métricas de risco e funcionar como ferramenta adicional na altura de tomar decisdes de gestéo.

Sao periodicamente realizadas comparagdes de backtesting do modelo de mensuragéo de riscos utilizado.

Os mercados de Rendimento Variavel globais foram fortemente afetados pelo surto do coronavirus no primeiro trimestre do ano. A forte
resposta fiscal e monetaria apoiou a sua recuperacdo, embora esta tenha sido muito desigual entre geografias e setores. Neste sentido, a
bolsa espanhola tem sido uma das que apresentou pior desempenho, ao ceder 15% no ano.

No Grupo, o risco estrutural de rendimento variavel, medido em termos de capital econémico, foi significativamente reduzido pela perda
de valor dos investimentos. A sensibilidade agregada do capital préprio consolidado do Grupo BBVA face a uma descida de 1% no prego
das agdes diminui, situando-se, no fecho do exercicio de 2020, em -20 milhdes de euros, em comparagao com os -26 milhdes de euros
em dezembro de 2019. Na estimativa deste valor, foi considerada a exposicao em ag¢des avaliadas pelo pre¢o de mercado ou, na sua
auséncia, pelo justo valor (excluindo as posicdes nas carteiras das Areas de Tesouraria) e as posi¢des liquidas em derivados sobre os
mesmos subjacentes em termos de delta equivalente.
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4.5 Risco de liquidez e financiamento

O risco de liquidez e financiamento é definido como a impossibilidade de uma instituicdo financeira cumprir os seus compromissos de
pagamento por falta de fundos ou que, para os cumprir, tenha de recorrer a obtengéo de fundos em condi¢des especialmente gravosas.

4.51 Estratégia e planeamento da liquidez e financiamento

O BBVA é uma instituigdo financeira multinacional que focaliza o seu negécio principalmente em atividades de banca a retalho e comercial.
Ao modelo de negdcio a retalho que compde o seu nicleo de negdcio, junta-se a banca corporativa e de investimento, localizada na area
global de C&IB (Corporate & Investment Banking).

A gestdo do risco de Liquidez e Financiamento esta direcionada para manter uma estrutura de balango sdélida que permita a
sustentabilidade do modelo de negdcio. A estratégia de Liquidez e Financiamento do Grupo baseia-se nos seguintes pilares:

[ Principio de autossuficiéncia financeira das filiais, segundo o qual cada uma das Unidades de Gest&o de Liquidez (UGL) deve
cobrir de forma independente as suas necessidades de financiamento nos mercados em que opera, evitando eventuais contagios
devido a crises que podem afetar uma ou varias UGL.

1 Recursos estaveis de clientes como principal fonte de financiamento, de acordo com o modelo de negécio do Grupo.

1 Diversificagdo das fontes de financiamento grossista, em prazo, mercado, instrumentos, contrapartes e divisas, com acesso
recorrente ao mercado.

1 Cumprimento dos requisitos regulamentares, assegurando a disponibilidade de buffers de liquidez de alta qualidade, bem como
de instrumentos suficientes exigidos pela regulamentagdo com capacidade de absorver perdas.

1 Cumprimento das métricas internas de Risco de Liquidez e Financiamento, cumprindo sempre o nivel de Apeténcia pelo Risco
estabelecido para o Banco.

A Gestao do Risco de Liquidez e Financiamento tem como objetivo, a curto prazo, evitar que uma entidade tenha dificuldades em atender
aos seus compromissos de pagamento no tempo e na forma previstos ou que, para atender aos mesmos, tenha de recorrer a fundos em
condigbes onerosas que deteriorem a imagem ou a reputagéo da instituicéo.

A médio prazo, tem como objetivo zelar pela idoneidade da estrutura financeira do Grupo e respetiva evolugdo, no dmbito da situagéo
econodmica, dos mercados e das altera¢des regulamentares.

Esta gestado do financiamento estrutural e da liquidez assenta no principio da autossuficiéncia financeira das entidades que o integram,
abordagem que contribui para prevenir e limitar o risco de liquidez ao reduzir a vulnerabilidade do Grupo em periodos de risco elevado.
Em virtude desta gestao descentralizada, evitam-se eventuais contagios devido a crises que podem afetar apenas uma ou varias entidades
do Grupo que, com atuagdo independente, devem cobrir as suas necessidades de liquidez nos mercados em que operam.

No ambito desta estratégia, o Grupo BBVA estrutura-se em torno de onze UGL formadas pela empresa-mae e pelas filiais bancarias em
cada geografia, mais as sucursais que dependam das mesmas.

Além disso, a politica em matéria de Gestdo do Risco de Liquidez e Financiamento fundamenta-se na robustez do seu modelo e no
planeamento e integracao da gest&o do risco no processo orgamental de cada UGL, de acordo com a apeténcia pelo risco de financiamento
que decida assumir no desenvolvimento do seu negdcio.

O planeamento da liquidez e financiamento enquadra-se nos processos estratégicos de planeamento orgamental e de negécio da entidade.
Tem como objetivo permitir o crescimento recorrente da atividade bancaria em condi¢gdes adequadas de prazo e custos dentro dos niveis
de tolerancia ao risco estabelecidos, através de uma ampla gama de instrumentos que permitam diversificar as fontes de financiamento e
mantendo um amplo volume de ativos liquidos de alta qualidade disponiveis.

5.5.2 Governanga e monitorizagao

A responsabilidade pela gestdo da Liquidez e Financiamento no desenvolvimento da atividade normal do negécio corresponde a area de
Finangas como primeira linha de defesa na gest&o dos riscos inerentes a tal atividade, de acordo com os principios estabelecidos pela
EBA e em linha com os padrdes, as politicas, os procedimentos e os controlos mais exigentes, no Quadro fixado pelos 6rgéos sociais. A
area de Financgas, através da area de Gestédo de Balango, planifica e executa o financiamento do Gap estrutural de longo prazo de cada
uma das UGL e propde ao Comité de Ativos e Passivos (COAP) as agbes a adotar nesta matéria, em conformidade com as politicas
estabelecidas pela Comissao de Risco e Conformidade e de acordo com as métricas do Quadro de Apeténcia pelo Risco aprovado pelo
Conselho de Administragéo.

A area de Finangas também é responsavel pela elaboracéo do reporting regulamentar da liquidez, coordenando com as areas responsaveis
em cada UGL os processos necessarios para cobrir os requisitos gerados a nivel corporativo e regulamentar, garantindo a integridade da
informagéo disponibilizada.

A area de GRM é responsavel por garantir que o risco de liquidez e financiamento no Grupo é gerido segundo o quadro estabelecido pelos
6rgaos corporativos. Também se ocupa da identificagdo, da medi¢cdo, do acompanhamento e do controlo de tais riscos e da respetiva
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comunicagéo aos 6rgaos pertinentes corporativos. Para levar a cabo este trabalho de forma adequada, a fungao de risco no Grupo foi
configurada como uma fungao Unica, global e independente das areas de gestao.

Além disso, o Grupo tem, na sua segunda linha de defesa, uma Unidade de Controlo Interno de Riscos, que efetua uma revisdo
independente do controlo do Risco de Liquidez e Financiamento, e uma Unidade de Controlo Interno Financeiro, que revé a concecao e a
eficacia dos controlos operativos sobre a gestéo e o reporting da liquidez.

Como terceira linha de defesa do modelo de controlo interno do Grupo, a Auditoria Interna esta encarregue de rever controlos e processos
especificos em conformidade com um plano de trabalho elaborado anualmente.

Os objetivos fundamentais do BBVA em termos de risco de liquidez e financiamento s&o determinados através do Liquidity Coverage Ratio
(LCR) e do Loan to Stable Customer Deposits (LtSCD).

A métrica regulamentar LCR tem como objetivo garantir a resisténcia das entidades face a um cenario de tenséo de liquidez num horizonte
temporal de 30 dias. O BBVA, dentro do seu quadro de apeténcia pelo risco e dos seus esquemas de limites e alertas, incluiu um nivel de
exigéncia de cumprimento do LCR tanto para o conjunto do Grupo como para cada uma das UGL, individualmente. Os niveis internos
exigidos estao orientados para o cumprimento eficiente do requisito regulamentar, num nivel confortavel, acima de 100%.

O réacio LtSCD mede a relagado entre o investimento em crédito liquido e os recursos estaveis de clientes. Esta métrica tem como objetivo
preservar uma estrutura de financiamento estavel a médio prazo de cada uma das UGL que constituem o Grupo BBVA, tendo em conta
que a manutengdo de um volume adequado de recursos estaveis de clientes € fundamental para alcangar um perfil sélido de liquidez. Nas
areas geograficas com balangos em divisa dupla, também é controlado o indicador por divisa, com vista a gerir os desequilibrios que
possam surgir.

Consideram-se recursos estaveis de clientes o financiamento captado e gerido pelas UGL entre os seus clientes-alvo. Estes recursos
caracterizam-se pela sua sensibilidade reduzida a alteragdes nos mercados e pelo seu comportamento pouco volatil em saldos agregados
por operagdo, como consequéncia da ligagédo do cliente a unidade. Os recursos estaveis séo obtidos aplicando a cada segmento de cliente
identificado um haircut determinado pela andlise de estabilidade de saldos através do qual se avaliam diferentes aspetos (concentracéo,
estabilidade, grau de interdependéncia). A base principal dos recursos estaveis é constituida por depdsitos de clientes de retalho e
empresas.

Com a finalidade de estabelecer os niveis-alvo (maximos) de LtSCD em cada UGL e proporcionar uma referéncia de estrutura de
financiamento ideal em termos de apeténcia pelo risco, a unidade corporativa de Riscos Estruturais de GRM identifica e avalia as variaveis
economicas e financeiras que condicionam as estruturas de financiamento nas diferentes geografias.

Além disso, a gestao do risco de liquidez e financiamento procura obter uma diversificagao correta da estrutura de financiamento. Com o
objetivo de evitar uma elevada dependéncia do financiamento a curto prazo, estabelece-se um nivel maximo de captagéo de financiamento
a curto prazo, que compreende tanto financiamento grossista como a propor¢gdo menos estavel dos recursos de clientes. Em relagéo ao
financiamento a longo prazo, o perfil de vencimentos ndo apresenta concentragbes significativas, o que permite adequar o calendario do
plano de emissdes previsto as melhores condigdes financeiras dos mercados. Por ultimo, o risco de concentragdo € monitorizado ao nivel
das UGL, com o objetivo de assegurar uma correta diversificag&o tanto por contraparte, como por tipologia de instrumento.

Um dos eixos fundamentais no quadro geral de gestao de risco de liquidez e financiamento consiste em manter um buffer de liquidez
constituido por ativos liquidos de alta qualidade livres de encargos, que possam ser vendidos ou oferecidos como garantia para obter
financiamento, tanto em condi¢des normais de mercado, como em situagdes de esforgo.

A area de Finangas é a Unidade encarregue da gestao de colateral e determinagéo do buffer de liquidez dentro do Grupo BBVA. De acordo
com o principio de autossuficiéncia financeira das filiais do Grupo, o BBVA é responsavel por manter uma almofada de ativos liquidos que
cumpra os requisitos regulamentares que sejam aplicaveis em cada legislagdo. Além disso, o buffer de liquidez de cada UGL deve estar
em consonancia com a tolerancia ao risco de liquidez e financiamento e com os limites de gestéo fixados e aprovados em cada caso
decorrentes do mesmo.

Neste sentido, promove-se a resiliéncia a curto prazo do perfil de risco de liquidez, garantindo que cada UGL dispde de colateral suficiente
para fazer face ao risco de encerramento dos mercados grossistas. A capacidade de base € a métrica interna de gestéo e controlo do risco
de liquidez a curto prazo, que se define como a relagdo entre os ativos explicitos disponiveis e os vencimentos de passivos grossistas e
recursos volateis, com diferentes prazos temporais até um ano, com especial relevancia para os de 30 e 90 dias, com o objetivo de
preservar o periodo de sobrevivéncia acima de 3 meses com o buffer disponivel, sem considerar os inflows do balango.

Como elemento fundamental do esquema de acompanhamento do risco de liquidez e financiamento, sao realizadas analises de esforgo.
Estas analises permitem antecipar desvios relativamente aos objetivos de liquidez e limites estabelecidos na apeténcia e estabelecer
intervalos de tolerancia em diferentes eixos de gestdo. Além disso, desempenham um papel fundamental na conceg¢édo do Plano de
Contingéncia de Liquidez e na definicdo de medidas de atuagao concretas para reconduzir o perfil de risco.

Para cada um dos cenarios, compara-se se o BBVA dispde de stock suficiente de ativos liquidos que garantam a capacidade de fazer face
aos compromissos/exfluxos de liquidez nos diferentes periodos analisados. No desenvolvimento da andlise, consideram-se quatro
cenarios: um central e trés de crise (crise sistémica; crise interna superveniente, com diminuicéo significativa do rating e/ou que afete a
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capacidade de emissdo em mercados grossistas e a percegéo do risco de negdcio por parte dos intermediarios bancarios e dos clientes
do BBVA; e cenario misto, como uma combinag&o dos dois anteriores). Cada cenario considera os seguintes fatores: a liquidez existente
no mercado, o comportamento dos clientes e as fontes de financiamento, o impacto das descidas de rating, os valores de mercado de
ativos liquidos e colaterais e a interagé@o entre os requisitos de liquidez e a evolugéo da qualidade crediticia do BBVA.

Dos exercicios de esforgo realizados periodicamente pela area de GRM, depreende-se que o BBVA mantém uma almofada de ativos
liquidos suficiente para fazer face aos exfluxos de liquidez calculados num cenario resultante da combina¢do de uma crise sistémica e de
uma crise interna, durante um periodo geralmente superior a 3 meses para as diferentes UGL, incluindo no cenario uma diminuigéo
significativa do rating do BBVA de até trés escaldes ("notches").

Juntamente com os resultados dos exercicios de esforco e as métricas de risco, os indicadores de alerta (Early Warning Indicators)
desempenham um papel importante dentro do modelo corporativo e também do Plano de Contingéncia de Liquidez. Trata-se sobretudo
de indicadores de estrutura de financiamento, em relagéo ao asset encumbrance, concentragédo de contrapartes, saidas de depdsitos de
clientes, utilizagéo inesperada de linhas de crédito e de mercado, que ajudam a prever possiveis riscos e a captar as expetativas do
mercado.

A area de Finangas é a unidade encarregue da elaboragdo, do acompanhamento, da execugao e da atualizagao do plano de liquidez e
financiamento e da estratégia de acesso ao mercado contida no mesmo, com o objetivo de garantir e favorecer a estabilidade e a
diversificagao das fontes de financiamento grossista.

Com o objetivo de implementar e estabelecer uma gestdo de antecipagéo, séo estabelecidos anualmente limites em relagédo as métricas
de gestéo principais que fazem parte do processo orgamental do plano de liquidez e financiamento. Neste sentido, este quadro de limites
contribui para o planeamento do comportamento evolutivo conjunto:

1 Do investimento em crédito, considerando a tipologia de ativos e o respetivo nivel de liquidez, bem como a respetiva validade
como garantia em financiamentos colateralizados.

1 Dos recursos estaveis de clientes, a partir da aplicacdo da metodologia para estabelecer que segmentos e saldos de clientes
sdo tratados como recursos estaveis ou volateis com base no principio de sustentabilidade e recorréncia destes fundos.

1 Da projecdo do Gap de Crédito, com o objetivo de requerer um nivel de autofinanciamento que fica definido em termos de
diferenca entre o investimento em crédito e os recursos estaveis de clientes.

1 Incorporando o planeamento de carteiras de titulos no banking book, que incluem tanto titulos de rendimento fixo como de
rendimento variavel, e classificadas como ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral e pelo
custo amortizado; e adicionalmente relativamente as carteiras de negociagéo.

1 Da projegao do Gap estrutural, como resultado da avaliagdo das necessidades de financiamento geradas tanto a partir do Gap
de Creédito como pela carteira de titulos no banking book, juntamente com as restantes necessidades de financiamento grossista
no balango, excluindo as carteiras de negociagdo. Assim, este Gap tem de ser financiado com recursos de clientes que nao
sejam considerados estaveis ou nos mercados grossistas.

Como consequéncia destas necessidades de financiamento, o Grupo BBVA planifica em cada UGL a estrutura de financiamento grossista
alvo em conformidade com a tolerancia fixada.

Por conseguinte, uma vez identificado o Gap estrutural e, assim, o apelo necessario aos mercados grossistas, € estabelecido o montante
e a composic¢édo do financiamento estrutural grossista nos exercicios seguintes, com a finalidade de manter um mix de financiamento
diversificado, garantindo que néo existe uma elevada dependéncia do financiamento a curto prazo (financiamento grossista de curto prazo
mais os recursos volateis de clientes).

Na pratica, a execugdo dos principios de planeamento e de autofinanciamento nas diferentes UGL promove como principal fonte de
financiamento do Grupo os depdsitos dos clientes, que consistem principalmente em contas a ordem, contas de poupancga e depdsitos a
prazo.

Como fontes de financiamento, os depdsitos dos clientes sdo complementados pelo acesso ao mercado interbancario e aos mercados de
capitais interno e internacional para adequar os requisitos de liquidez adicionais, implementando programas nacionais e internacionais
para a emissao de papel comercial e de divida a médio e longo prazo.

Todo este processo de analise e avaliagdo da situagao de liquidez e financiamento e dos riscos inerentes é efetuado de forma continua
no Grupo BBVA e todas as areas do Grupo envolvidas participam na gestao do risco de liquidez e financiamento. O referido processo, que
se desenvolve tanto no ambito local como no ambito corporativo, esta incluido no desenvolvimento da tomada de decisbes da gestéo de
liquidez e financiamento e existe uma integragéo entre a estratégia e a fixagdo da Apeténcia pelo Risco com o processo de planeamento,
o plano de financiamento e o esquema de limites.

A tabela seguinte apresenta a liquidez disponivel por instrumentos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 do BBVA na zona euro com base
na informagao prudencial de supervisdo (Regulamento de Execugdo da Comissdo [UE] 2017/2114 de 9 de novembro de 2017):
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Dezembro (Milhdes de euros)

Zona euro

2020 2019
Caixa e reservas disponiveis em bancos centrais 39.330 14.516
Ativos negociaveis de Nivel 1 48.858 41.961
Ativos negociaveis de Nivel 2A 5.119 403
Ativos negociaveis de Nivel 2B 6.080 5.196
Outros ativos negociaveis (*) 20.174 22.213
Ativos ndo negociaveis elegiveis por bancos centrais - -
Capacidade de contrabalango acumulada 119.560 84.288

™) O saldo foi reexpresso incluindo o financiamento disponivel no Banco Central Europeu.

O racio de financiamento estavel liquido (“NSFR”, na sua sigla em inglés), definido como o resultado entre a quantidade de financiamento
estavel disponivel e a quantidade de financiamento estavel requerida, € uma das reformas essenciais do Comité de Basileia e exige que
os bancos mantenham um perfil de financiamento estavel em relagéo a composicao dos seus ativos e atividades extrapatrimoniais. Este
quociente devera ser sempre, no minimo, de 100%.

O NSFR do BBVA na zona euro a 31 de dezembro de 2020, calculado com base nos requisitos de Basileia, € de 121%.

Em seguida, é apresentada a discriminagdo dos saldos de determinados capitulos dos balangos anexos, por vencimentos restantes
contratuais, sem ter em conta, conforme o caso, os ajustamentos por avaliagao e as corre¢des de valor:



Dezembro de 2020. Influxos — Vencimentos residuais contratuais (Milhdes de euros)

Mais de trés Mais de Mais de Mais de Mais de Mais de trés
Avi . A Mais de um més . seis meses um ano e dois anos e i Mais de
vista Até um més e até trés meses Mmeses e até e até nove novemeses .. Lo até trés anos e até cinco anos Total

seis meses meses até um ano anos anos cinco anos
ATIVO
Numerario, saldos em numerario em bancos centrais e
outros depdsitos & ordem 36.374 5.604 - - - - - - - - 41978
Empréstimos e adiantamentos a instituigbes de crédito - 220 424 767 215 369 92 97 - 30 2214
Empréstimos a outras instituigdes financeiras - 1.590 364 469 327 192 562 279 206 2.566 6.646
Aquisi¢des temporarias de valores mobiliarios e
empréstimos de valores mobiliarios (tomador) - 15.945 4.578 1.351 364 368  3.320 1.849 891 1.089 29.753
Emprestimos - 9.531 10.000 9.418 6.377 7.296 20.748 19.117 29.080 69.637 181.205
Liquidag&o de carteira de valores - 302 3.681 4.187 3.449 10.499 3.879 9.250 8.704 34.312 78.263
Dezembro de 2020. Exfluxos — Vencimentos residuais contratuais (Milhdes de euros)

. " Mais de . Mais de Mais de . ~
Avi . A Mais de um més Mais de tre§ seis meses Mais de um ano e dois anos e Mais de trgs Mais de
vista Até um més té trés meses Meses e até e até nove novemeses .. e até trés anos e até inco anos Total
ea seis meses meses até um ano anos anos cinco anos

PASSIVO
Emissoes e certificados de depdsito - 4.263 1.213 2.012 792 1.270 6.685 5.837 8.755 17.157  47.984
Depdsitos de instituigdes de crédito 2.002 7.246 86 7 1 6 91 46 76 347 9.908
Depositos de outras instituigoes financeiras 11.573 3.311 2.481 255 133 213 474 355 1.038 3419 23.253
Financiamentos dos restantes clientes 168.091 13.919 6.460 3.709 3.045 2.751 1.955 686 222 483 201.319
Financiamentos com colateral de valores mobiliarios - 23.958 5.063 1.494 1.046 307 11172 28.151 352 1.395 72937
Derivados, liquido - (66) 4 (871) (10) 47 (28) 83 (72) (173)  (1.088)



Dezembro de 2019. Influxos — Vencimentos residuais contratuais (Milhdes de euros)
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Mai o Mais de trés Mais de Mais de Mais de um Mais de dois Mais de trés .
A . . ais de um més e . seis meses . . . Mais de
A vista Até um més até trés meses meses e até e até nove Novemeses anoe até anos e até anos e até cinco anos Total
seis meses meses até um ano  dois anos trés anos cinco anos
ATIVO
Numerario, saldos em numerario em bancos
centrais e outros depdsitos a ordem 14.803 2.406 - - - - - - - - 17.209
Empréstimos e adiantamentos a instituigdes
de crédito - 808 100 346 458 460 157 1 115 33 2.478
Empréstimos a outras instituicdes
financeiras - 777 375 350 278 701 475 414 205 2.367 5.941
Aquisicdes temporarias de valores
mobiliarios e empréstimos de valores
mobiliarios (tomador) - 18.661 3.858 2.259 290 808 4.121 1.838 411 803 33.050
Empréstimos - 12.047 9.527 11.694 6.628 7.908 18.363 15.572 26.328 75.147 183.216
Liquidagao de carteira de valores - 446 1.918 979 1.022 5.188 15.242 1.323 5.728 30.537 62.384
Dezembro de 2019. Exfluxos — Vencimentos residuais contratuais (Milhées de euros)
Mai " Mais de trés Mais de Mais de Mais de um Mais de dois Mais de trés .
A vista Até um més als de: UMMES € | eseseaté SCSMESES | vemeses anoeaté anos e até anos e até -Mals de Total
até trés meses A e até nove . . A . cinco anos
sels meses meses até um ano dois anos trés anos cinco anos

PASSIVO
Emissées e certificados de depdsito - 645 208 2.347 543 2.919 4.688 6.403 7.722 18.737 44.304
Depésitos de instituigdes de crédito 1.853 6.358 183 32 - 130 56 36 101 465 9.214
Depositos de outras instituigcdes financeiras

9.082 2.816 565 167 86 175 485 320 497 3.706 17.898
Financiamentos dos restantes clientes 145.424 10.844 9.434 4.688 3.592 3.377 2.213 1.275 361 625  181.833
Financiamentos com colateral de valores
mobiliarios - 31.999 3.072 15.803 946 637 3.094 7.097 207 1.114 63.969
Derivados, liquido - (37) 14 (35) (12) (18) (119) (85) 6 (411) (696)
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Em relagédo a estrutura de financiamento, a carteira de empréstimos €, na sua maioria, financiada por depdsitos a retalho. A parcela a vista
dos exfluxos inclui, sobretudo, as contas correntes de clientes retail cujo comportamento demonstrou historicamente uma elevada
estabilidade e baixa concentragdo. Com base numa analise comportamental realizada anualmente em cada uma das entidades, este tipo
de contas é considerado estavel e, para efeitos do risco de liquidez, recebe um melhor tratamento.

Na Unidade de Gestao de Liquidez (UGL) Euro, a situagédo de liquidez e financiamento permanece solida e confortavel, com um amplo
buffer de liquidez de elevada qualidade que foi aumentado durante o ano em resultado do crescimento dos depdsitos dos clientes e das
acoes do Banco Central Europeu, que pressupuseram uma injegao de liquidez no sistema. Na sequéncia da crise da COVID-19, houve
inicialmente um aumento da procura de crédito através do aumento da disposicdo de linhas por parte do negdcio grossista de Corporate
& Investment Banking, que também foi acompanhado pelo crescimento dos depdsitos dos clientes. Posteriormente, ocorreram devolugbes
parciais das disposigdes acima referidas, enquanto os depdsitos continuaram a crescer. Além disso, € importante salientar as medidas
implementadas pelo BCE para fazer face a esta crise, que incluiram diferentes agdes, tais como: a ampliagdo dos programas de compra
de ativos, em particular através do PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) de 750.000 milhdes de euros numa primeira
tranche anunciada em margo e alargado com uma segunda tranche de mais 600.000 milhdes de euros até junho de 2021 ou até que o
BCE considere que a crise terminou, a agdo coordenada dos bancos centrais para a provisdo dolares americanos, um pacote temporario
de medidas de flexibilizagao de colateral elegivel para operagées de financiamento, a flexibilizagdo e a melhoria das condigées do programa
TLTRO Il e a criagdo do novo programa de operagdes de refinanciamento a longo prazo sem objetivos especificos de emergéncia
(PELTRO, na sua sigla em inglés). Neste sentido, em dezembro de 2019 e margo e junho de 2020, o BBVA recorreu as janelas do programa
TLTRO Ill (com um montante disposto no final de dezembro de 2020 de 34.902 milhdes de euros) devido as suas condigdes favoraveis
em termos de custo e prazo, amortizando a parte correspondente do programa TLTRO Il (ver Nota 20).

Nos mercados de financiamento grossista nos quais o Grupo opera, os primeiros dois meses do ano 2020 de grande estabilidade foram
seguidos por uma forte correcao resultante da crise da COVID-19 e de acesso limitado ao mercado primario. Esta situagéo tem vindo a
estabilizar, marcada pela evolugéo da pandemia, o desenvolvimento das vacinas, varios eventos geopoliticos e as a¢des dos Bancos
Centrais. Os niveis do mercado secundario terminaram o ano atingindo os niveis de janeiro de 2020, enquanto os volumes do mercado
primario foram sendo reativados, com uma redugéo dos prémios de emissao.

Durante o primeiro trimestre de 2020, o BBVA, S.A. realizou duas emissdes de divida sénior ndo preferencial num total de 1400 milhdes
de euros e uma emisséo de Tier 2 de 1000 milhdes de euros (para mais informagdes, consultar o capitulo "Solvéncia" do Relatério de
Gestao). No segundo trimestre de 2020, foi executada uma emisséo de divida sénior preferencial de 1000 milhdes de euros com carater
de obrigagéo social COVID-19, a primeira destas caracteristicas de uma instituicao financeira privada na Europa (para mais informagoes,
consultar os capitulos "Solvéncia" e "Banca responsavel" do Relatério de Gestao). No terceiro trimestre, foram realizadas trés emissdes
publicas: a primeira é a primeira obrigagéo convertivel em agdes (CoCo) ecoldgica de uma instituigdo financeira no mundo, no valor de
1000 milhdes de euros; a segunda € uma emissédo de divida subordinada Tier 2 denominada em libras esterlinas, num montante de 300
milhdes de libras; e a terceira € uma emisséo de divida preferencial registada na SEC (Securities Exchange Commission) norte-americana
em duas tranches com vencimentos de trés e cinco anos, num total de 2000 mil milhdes de dolares. Por outro lado, em fevereiro de 2020,
foi amortizado um CoCo de 1500 milhdes de euros e, em janeiro de 2021, trés emissdes preferenciais foram amortizadas antecipadamente.

5.5.3 Ativos garantidos em operagées de financiamento

Os ativos que, a 31 de dezembro de 2020 e 2019, se encontram garantidos (fornecidos como colateral ou garantia com respeito a
determinados passivos) e os que se encontram livres de encargos sao apresentados em seguida:

Ativos garantidos e livres de encargos (milhdes de euros)
2020 2019

Ativos garantidos Ativos nado garantidos Ativos garantidos Ativos nao garantidos

Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de

escriturado mercado escriturado mercado escriturado mercado escriturado mercado
Instrumentos de capital proprio 2.134 2.134 9.611 9.611 3.526 3.526 6.758 6.758
Valores representativos de divida 14.283 11.044 55.731 58.970 14.780 15.048 40.214 39.946
Empréstimos e outros ativos 75.843 - 299.610 - 55.229 - 288.131 -

Tais ativos correspondem principalmente a empréstimos associados a emissao de obrigagdes hipotecarias, obrigagdes territoriais ou
obrigagdes titularizadas a longo prazo (ver Nota 20); a valores representativos de divida que sdo entregues em operagdes de empréstimo
de ativos; e aos colaterais penhorados, também empréstimos ou instrumentos de divida, para aceder a determinadas operagdes de
financiamento com bancos centrais. Também se incluem como ativos garantidos todos os tipos de colateral entregue para garantir a
operacgao de derivados.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, as garantias recebidas sobretudo na operagéo de aquisicao temporaria de ativos ou empréstimos de
valores mobiliarios, e as que poderiam ser dadas como garantia, na sua maioria, com o objetivo de obter financiamento, sdo apresentadas
em seguida:
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Garantias recebidas (Milhdes de euros)

2020 2019
Justo valor de Justo valor de Justo valor de Justo valor de Justo valor de Justo valor de
garantias garantias garantias garantias garantias garantias
recebidas recebidas ou recebidas ou recebidas recebidas ou recebidas ou
garantidas tesouraria tesouraria garantidas tesouraria tesouraria
fornecidas ou emitida emitida nao fornecidas ou emitida emitida nao
tesouraria disponivel para disponivel para tesouraria disponivel para disponivel para
emitida garantia garantia emitida garantia garantia
Garantias recebidas 27.529 6.614 899 35.258 7.091 -
Instrumentos de capital
proprio 220 204 - 44 70 -
Valores representativos de
divida 27.309 6.410 899 35.214 7.021 -
Empréstimos e outros ativos - - - - - -
Tesouraria emitida, exceto
obrigagodes hipotecarias
territoriais ou obrigagoes
titularizadas 3 94 - - 82 -

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, os passivos financeiros emitidos associados séo apresentados em seguida:

Ativos garantidos/garantias recebidas e passivos associados (Milhdes de euros)

2020 2019
Ativos, garantias Ativos, garantias
recebidas e tesouraria . recebidas e tesouraria
e Passivos cobertos, e
emitida, exceto emitida, exceto

obrigagdes hipotecarias pazf.“t'i?;gg'lm?;:stes obrigagoes hipotecarias

Passivos cobertos,
passivos contingentes
ou titulos cedidos

e obrigagoes e obrigagoes

titularizadas garantidas titularizadas garantidas
Valor escriturado desses
passivos objeto de 101.241 119.792 96.730 105.051
afetagao
Derivados 12.853 12.949 15.449 15.355
Dep6sitos 72.272 83.442 64.267 68.759
Emissées 15.958 19.312 17.014 20.936
Outras fontes de afetagio 158 4.088 231 3.742

6. Justo valor de instrumentos financeiros

Modelo de governancga e controlo

O processo de determinagéo do justo valor estabelecido no Banco assegura que os ativos e passivos financeiros sao avaliados de acordo
com os critérios de justo valor, que determina o preco que seria recebido ao vender um ativo ou pago ao transferir um passivo numa
transagéo ordenada entre participantes no mercado ativo ou mercado mais vantajoso na data de avaliagao.

O BBVA estabeleceu, ao nivel das geografias, uma estrutura de Comités de Admissdo de Risco Operacional e Gestdo de Produto
encarregues de validar e aprovar novos produtos ou classes de ativos e passivos antes da sua contratagdo e dos quais sdo membros
integrantes as areas locais, independentes do negécio, responsaveis pela sua avaliagdo (ver Relatério de Gestéo — Riscos).

E obrigagdo destas areas garantir, como passo prévio & sua aprovacao, a existéncia tanto de capacidades técnicas e humanas, como de
fontes de informagdo adequadas para avaliar os referidos ativos e passivos, de acordo com os critérios estabelecidos pela Area Global de
avaliagéo e utilizando os modelos validados e aprovados pelas areas responsaveis.

Hierarquia de justo valor

Todos os instrumentos financeiros, tanto de ativo como de passivo, sdo inicialmente reconhecidos pelo seu justo valor que, nesse primeiro
momento, equivale ao prego da transagéo, salvo se existirem evidéncias em contrario num mercado ativo. Posteriormente, e dependendo
da natureza do instrumento financeiro, este pode continuar a ser registado pelo custo amortizado ou pelo justo valor através de
ajustamentos na conta de resultados ou no capital proprio.

Na medida do possivel, o justo valor & determinado como o prego de mercado do instrumento financeiro. Nao obstante, para muitos dos
ativos e passivos financeiros do Banco, especialmente no caso dos derivados, ndo existe um prego de mercado disponivel, pelo que é
necessario recorrer a estimativa do seu justo valor através de transagdes recentes de instrumentos analogos e, na sua auséncia, através
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de modelos matematicos de avaliagéo suficientemente verificados pela comunidade financeira internacional. Na utilizagdo destes modelos,
tem-se em consideragéo as peculiaridades especificas do ativo ou passivo a avaliar e, muito especialmente, os diferentes tipos de risco
associados ao ativo ou passivo. Ndo obstante o anterior, as proprias limitagdes dos modelos de avaliagdo desenvolvidos e as possiveis
inexatidées nos pressupostos e parametros exigidos por estes modelos podem dar lugar a que o justo valor de um ativo ou passivo
financeiro ndo coincida exatamente com o preco a que o ativo ou passivo poderia ser entregue ou liquidado na data da sua avaliagdo.

Adicionalmente, para ativos ou passivos financeiros em que se detetem elementos de incerteza relevante nos inputs ou parametros dos
modelos utilizados que possam afetar a sua avaliagédo, estabelecem-se critérios para medir tal incerteza e fixam-se limites para a atividade
com base nos mesmos. Por Ultimo, e na medida do possivel, as avaliagdes assim obtidas sdo comparadas com outras fontes, como, por
exemplo, as préprias avaliagdes obtidas pelas equipas de negocio ou as de outros participantes do mercado. O processo de determinagédo
do justo valor requer a classificagdo de todos os ativos e passivos financeiros em fungéo da sua metodologia de avaliacdo, que se define
em seguida:

] Nivel 1: Avaliagdo utilizando diretamente a prépria cotagdo do instrumento financeiro, observavel ou disponivel em fontes de
precos independentes e referentes a mercados ativos acessiveis pela entidade na data de avaliagdo. Incluem-se neste nivel
valores representativos de divida cotados, instrumentos de capital cotados e determinados derivados.

1 Nivel 2: Avaliagdo mediante a aplicagédo de técnicas de avaliagdo comummente aceites que utilizam variaveis obtidas de dados
observaveis no mercado.

] Nivel 3: Avaliacdo mediante técnicas de avaliagdo em que se utilizam variaveis significativas que néo séo obtidas de dados
observaveis no mercado. A 31 de dezembro de 2020, os instrumentos financeiros pelo justo valor classificados no Nivel 3
representavam, aproximadamente, 0,51% dos ativos financeiros e 0,21% dos passivos financeiros. A selecao e validagédo dos
modelos de avaliagao utilizados foi realizada por unidades de controlo independentes das areas de negécio.

6.1 Justo valor dos instrumentos financeiros

Em seguida, é apresentado o justo valor dos instrumentos financeiros do Banco dos balangos anexos e o seu valor escriturado
correspondente a 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Justo valor e valor escriturado (Milhdes de euros)

2020 2019
Notas Valor Valor
. Justo valor . Justo valor
escriturado escriturado

ATIVOS

Numerério, sngos gm numerario em bancos centrais 7 44107 44107 18.419 18.419
e outros depdsitos a ordem

Ativos financeiros detidos para negociagédo 8 87.677 87.677 83.841 83.841

Ativos financeiros ndo destinados a negociagédo
avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com 9 409 409 855 855
alteragdes nos resultados

Ativos financeiros designados ao justo valor com

alteragées nos resultados 10 ) . . )
Qltjitvrgsr;iggir:;ﬁ:%sig%grj;sto valor com alteragdes em 11 37528 37528 24.905 24.905
Ativos financeiros pelo custo amortizado 12 225.914 228.665 225.369 226.475
Derivados — Contabilidade de cobertura 13 1.011 1.011 953 953
PASSIVOS

Passivos financeiros detidos para negociagao 8 69.514 69.514 73.362 73.362
Crasics Inanceos destonados ojustovalorcom g
Passivos financeiros pelo custo amortizado 20 331.189 332.618 285.260 287.411
Derivados — contabilidade de cobertura 13 1.510 1.510 1.471 1.471

Nem todos os ativos e passivos financeiros s&o contabilizados pelo justo valor, pelo que, em seguida, se discrimina a informacéao referente
aos instrumentos financeiros contabilizados pelo justo valor e, posteriormente, a referente aos contabilizados pelo custo amortizado, dos
quais também se fornece o seu justo valor, embora néo seja utilizado para o seu registo no balango.
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6.1.1 Justo valor dos instrumentos financeiros contabilizados pelo justo valor, segundo critérios de
avaliagao

Em seguida, s&o apresentados os diferentes elementos utilizados na avaliagéo de instrumentos financeiros.

Mercado ativo

Em geral, o BBVA considera como mercado ativo aquele que permite a observacao de precos de oferta e procura representativos dos
niveis a que um ou mais participantes estariam dispostos a negociar um determinado ativo, com a frequéncia e o volume diario suficientes.

Por defeito, consideram-se como tais, sem que esta pretenda ser uma lista exaustiva, todos os mercados organizados reconhecidos.

Adicionalmente, o BBVA assemelhara aos precos dos mercados organizados os provenientes de mercados OTC (over-the-counter),
obtidos através de fontes independentes com frequéncia, no minimo, diaria, e que cumpram determinados requisitos.

A tabela seguinte apresenta os instrumentos financeiros registados pelo justo valor nos balangos anexos, discriminados segundo o método
de avaliagao utilizado na estimativa do seu justo valor a 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Instrumentos financeiros registados pelo justo valor por niveis (Milhdes de euros)

2020 2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ATIVOS
Ativos financeiros detidos para negociagado 19.879 66.087 1.711 19.299 63.241 1.301
Empréstimos e adiantamentos - 28.858 1.609 - 32.250 1.186
Valores representativos de divida 7.214 2.744 25 9.214 972 27
Instrumentos de capital préprio 10.645 - 37 8.146 - 59
Derivados 2.020 34.486 39 1.939 30.019 29

Ativos financeiros nao destinados a negociagao
avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com 120 74 214 7 54 730
alteracoes nos resultados

Empréstimos e adiantamentos - - 84 - - 602
Valores representativos de divida - 65 77 - 53 75
Instrumentos de capital préprio 120 10 53 71 1 53

Ativos financeiros designados ao justo valor com
alteracoes nos resultados

Ativos financeiros pelo justo valor com alteragées

. . 36.731 687 111 24.122 680 104
em outro rendimento integral
Empréstimos e adiantamentos - - - - - -
Valores representativos de divida 35.867 687 94 22.464 602 91
Instrumentos de capital préprio 864 - 17 1.658 78 13
Derivados — Contabilidade de cobertura - 1.003 8 - 953 -
PASSIVOS
Passivos financeiros detidos para negociacao 11.890 56.992 633 12.050 60.633 679
Depositos - 23.930 563 - 31.255 649
Derivados 2.271 33.055 70 2.095 29.378 30
Posigdes curtas de titulos 9.618 7 - 9.955 1 -
Passivos financeiros designados ao justo valor i} 3.026 241 i} 2915 53

com alteragoes nos resultados
Depdsitos - 3.026 241 - 2915 53
Débitos representados por valores mobiliarios - - - - - -
Outros passivos financeiros - - - - - -
Derivados — Contabilidade de cobertura - 1.510 - - 1.471 -

Em seguida, sdo apresentados os principais métodos de avaliagdo, pressupostos e inputs utilizados na estimativa do justo valor dos
instrumentos financeiros contabilizados pelo justo valor classificados nos Niveis 2 e 3, segundo o tipo de instrumento financeiro de que se
trate, e os saldos correspondentes a 31 de dezembro de 2020 e 2019:
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2020 2019
Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3 Técnicas de avaliagao Principais inputs observaveis is inputs no observaveis
ATIVOS
Ativos financeiros detidos para negociagao 66.087 1711 63.241 1.301 _ Risco de crédito do emitente _ Taxas de pré-pagamento
—~ Taxas de juro de mercado ~ Diferencial de crédito do emitente
Meétodo do valor atual — Taxas de juro de financiamento de ativos observadas no  — Taxa de recuperagao
Empréstimos e adiantamentos 28.858 1609 32.250 1186 o do fusos de caixa futuros) mercado ou em servigos de consenso. — Taxas de juro de financiamento de ativos néo observadas no
~ Taxas de cambio. mercado ou em servigos de consenso.
Método do valor atual ! - : .
! —Risco de crédito do emitente —~ Taxas de pré-pagamento
' o (Desconto de fluxos de caixa futuros) - ° — Taxas de gar '
Valores representativos de divida 2744 25 o72 2T e o eoapeon w0 alivos ou do afives ~ 12X@ e juro de mercado. Diferencial de crédito do emitente
e — Pregos de mercado néo ativos —~Taxa de recuperagao
similares
Pregos de ativos similares (Pregos observados num mercado  — Cotagdes de corretores
Instrumentos de capital proprio - a7 - 59 de ativos similares) — Operages de mercado — Valores liquidativos nao publicados por gestoras
Valor atual liquido — Valores liquidativos publicados por sociedades gestoras
Derivados 34.486 39 30,019 29
Brodutos Tineares de (axa de juro (interest rate swaps, Call
money swaps e FRA): Desconto de fluxos.
Caps/Floors: Black, Hull-White e SABR _Beta
Taxa de juro Opgoes sobre obrigagdes: Black ~ Correlagdes implicitas entre tenors
Swaptions: Black, Hull-White e LGM ~Volatiidades das taxas de juro
Outras opgdes de taxas de juro: Black, Hull-White, SABR e
Libor Market Model
Constant maturity swaps: SABR e de cambio
Futuros e forwards de rendimento variavel: Desconto de — Pregos futuros cotados no mercado ou em servigos de  — Volatity of volatilty
. fluxos consenso — Correlagdes implicitas de ativos
Instrumentos de capital proprio Opgoes de rendimento variavel: volatiidade local, Black, ~ Taxas de juro de mercado — Volatilidades implicitas a longo prazo
ajustamento de momentos e Heston — Pregos ativos subjacentes: agdes; fundos; commodities  — Dividendos implicitos e taxas Repo a longo prazo
. - no mercado ou em servigos de
s e forwards de Tendimeii variaiel: Descorto de vt o sre ™ e 4 oot ety of voratity
Divisas e ouro Opcoes de taxa de cambio: Black, volatiidade local,  Dividendos cotados ou de consenso - Correlagdes implicitas de ativos
- — Volatiiidades implicitas a longo prazo
ajustamento de momentos ~ Correlagdes cotadas no mercado ou obtidas de servigos
de consenso i
~ Correlagao de incumprimento
— Spreads de crédito
Crédito Derivados crédito: Intensidade de default e Copula Gaussiana —Taxas de recuperagao
— Curvas de taxa de juro
~ Volatilidade de incumprimento
Matérias-primas: Desconto de fluxos 6 Ajustamento de
Matérias-primas
Ativos financeiros nao desti a iagdo avaliados obrigatori pelo 4 214 5 30
justo valor com alteragdes nos resultados
" ” R —~Risco de crédito do emitente
Critrios espesificos de liuidagao de perdas contempladas ~ 100 98 /oo 00 Sen
Empréstimos e adiantamentos - 84 - gz 1O Protocolo EPA —~ Taxas de juro de financiamento de ativos ~ Avaliaggo imobilidria
PD e LGD de modelos intemos, avaliagdes e critérios 1oxas o110 €|
especificos Protocolo EPA -
, - - ’ ~ Taxas de pré-pagamento
Valores representativos de divida 65 7 53 75 %ﬁggﬂfg;:'g&:gﬂe caiva futuros) - ?:;"s‘;ee?;fg'?ed;;’c“:::'e _ Diferencial de crédito do emitente
J — Taxa de recuperagao
Pregos de ativos similares (Pregos observados num mercado - Cotages e corretores
Instrumentos de capital proprio 10 53 1 53 de ativos similares) — Operages de mercado ~NAV do administrador de fundos
Valor atual liquido ~ Valores liquidativos publicados por sociedades gestoras
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral 687 11 680 104
Método do valor atual ) - ) ,
’ —Risco de crédito do emitente —~ Taxas de pré-pagamento
' o (Desconto de fluxos de caixa futuros) - ° axas de gar )
Valores representativos de divida 687 94 602 Ol eriation oy e atime a0 alivos ou do alivos ~ 1@ e uro de mercado. ~ Diferencial de credito do emitente
e — Pregos de mercado néo ativos —~Taxa de recuperagdo
similares
Pregos de ativos similares (Pregos observados num mercado - Cotagdes de corretores
Instrumentos de capital proprio - 17 78 13 de ativos similares) — Operages de mercado ~NAV do administrador de fundos
Valor atual liquido — Valores liquidativos publicados por sociedades gestoras
— Contabilidade de 1.003 8 953 .

Taxa de juro

Produtos fineares de taxa de juro (Interest rate swaps, Cail
money swaps e FRA): Desconto de fluxos.

Caps/Floors: Black, Hull-White e SABR

Opgades sobre obrigagdes: Black

Swaptions: Black, Hull-White e LGM

Outras opgBes de taxas de juro: Black, Hull-White, SABR e
Libor Market Model

Constant maturity swaps; SABR

Instrumentos de capital proprio

Futuros e forwards de rendimento variavel: Desconto de
fluxos

Opgoes de rendimento variavel: volatilidade local, Black,
ajustamento de momentos e Heston

Divisas e ouro

Futuros e forwards de rendimento variavel: Desconto de
fluxos
Opgoes de taxa de cambio: Black, volatilidade local,

to de momentos

Credito

Derivados crédito: Intensidade de default e Cépula

Matérias-primas

Matérias-primas: Desconto de fluxos e Ajustamento de
momentos;

~ Taxas de cambio
— Pregos futuros cotados no mercado ou em servigos de
consenso

— Taxas de juro de mercado

— Pregos ativos subjacentes: agdes: fundos; commodities
~ Volatilidades observadas no mercado ou em servigos de
consenso

— Niveis de spread de crédito de emitentes

~ Dividendos cotados ou de consenso

— Correlagdes cotadas no mercado ou obtidas de servigos
de consenso
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2020 2019 Técnicas de avaliagao Principais inputs observaveis Principais inputs ndo observaveis
PASSIVOS Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3
Passivos financeiros detidos para negociagao 56.992 633 60.633 679 _ Taxas de juro de mercado
— Taxas de juro de financiamento de passivos — Taxas de juro de financiamento de
observadas no mercado ou em servigos de passivos nao observadas no mercado ou
- Método do valor atual consenso em servigos de consenso.
Depdsitos 23.930 563 31.255 649 (Desconto de fluxos de caixa futuros) — Taxas de cambio.
Derivados 33.055 70 29.378 30
Produtos lineares de taxa de juro (Interest rate swaps, Call money swaps e FRA):
Desconto de fluxos.
Caps/Floors: Black, Hull-White e SABR —Beta
Taxa de juro Opgdes sobre obrigages: Black — CorrelagZo entre tenors
Swaptions: Black, Hull-White e LGM — Volatilidades das taxas de juro
Outras opgdes de taxas de juro: Black, Hull-White, SABR e Libor Market Model _ Taxas de cambio
Constant Maturity Swaps: SABR — Pregos futuros cotados no mercado ou em
Fut f — Fmert PV odet servigos de consenso
Instrumentos d ital propri Ou uggz edeorr‘gstriir?]estge;]a:'?a?\?gl‘c\;/;;ﬁl‘i/gédeelzccc:r c}B/L';ecl<uxac'}:stamenlo de momentos e _ Taxas de juro de mercado — Volatility of volatility
strumentos de capital proprio HpQ g ’ ! — Precos ativos subjacentes: agdes; fundos; — Correlagdes de ativos
eston commodities
Divisas & ouro Futuros e forwards de rendimento variavel: Desconto de fluxos — Volatilidades observadas no mercado ouem  _ volatility of volatility
Opcdes de taxa de cambio: Black, volatilidade local, ajustamento de momentos servigos de consenso — Correlagdes de ativos
— Niveis de spread de crédito de emitentes
— Dividendos cotados ou de consenso ~ . .
— CorrelagGes cotadas no mercado ou obtidas ~ — Correlagao de incumprimento
de servigos de consenso — Spreads de crédito
Crédito Derivados crédito: Intensidade de default e Copula Gaussiana — Taxas de recuperagao
— Curvas de taxa de juro
— Volatilidade de incumprimento
Matérias-primas Matérias-primas: Desconto de fluxos e ajustamento de momentos;
. — Taxas de pré-pagamento
- Método do valor atual " : o .
Posigoes curtas 7 - 1 - . — Diferencial de crédito do emitente
(Desconto de fluxos de caixa futuros) — Taxa de recuperacio
. & " " : . — Taxas de pré-pagamento — Taxas de pré-pagamento
P = ao justo valor com 3.026 241 2.915 53 Método do valor atual . — Risco de crédito do emitente — Risco de crédito do emitente
alteragoes nos resultados (Desconto de fluxos de caixa futuros) : 7
— Taxas de juro de mercado — Taxas de juro de mercado
Derivados — Contabilidade de cobertura 1.510 - 1.471 -

Taxa de juro

Produtos lineares de taxa de juro (Interest rate swaps, Call money swaps e FRA):
Desconto de fluxos.

Caps/Floors: Black, Hull-White e SABR

Opgdes sobre obrigages: Black

Swaptions: Black, Hull-White e LGM

Outras opgoes de taxas de juro: Black, Hull-White, SABR e Libor Market Model

Constant Maturity Swaps: SABR

Instrumentos de capital proprio

Futuros e forwards de rendimento variavel: Desconto de fluxos
Opcodes de rendimento varidvel: volatilidade local, Black, ajustamento de momentos e
Heston

Divisas e ouro

Futuros e forwards de rendimento variavel: Desconto de fluxos
Opgdes de taxa de cambio: Black, volatilidade local, ajustamento de momentos

Crédito

Derivados crédito: Intensidade de default e Copula Gaussiana

Matérias-primas

Matérias-primas: Desconto de fluxos e ajustamento de momentos;

— Taxas de cambio

— Precos futuros cotados no mercado ou em
servigos de consenso

— Taxas de juro de mercado

— Precos ativos subjacentes: agdes; fundos;
commodities

— Volatilidades observadas no mercado ou em
servigos de consenso

— Niveis de spread de crédito de emitentes

— Dividendos cotados ou de consenso

— Correlagdes cotadas no mercado ou obtidas
de servigos de consenso

- Beta
— Correlagoes implicitas entre tenors
— Volatilidades das taxas de juro

— Volatility of volatility

— Correlagées implicitas de ativos

— Volatilidades implicitas a longo prazo
— Dividendos implicitos e taxas repo a
longo prazo

— Volatility of volatility
— Correlagées implicitas de ativos
— Volatilidades implicitas a longo prazo

— Correlagéo de incumprimento
— Spreads de crédito

— Taxas de recuperagao

— Curvas de taxa de juro

— Volatilidade de incumprimento
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Técnicas de avaliagao

As principais técnicas utilizadas para a avaliagdo da maioria dos instrumentos classificados no Nivel 3, e dos seus principais inputs nao
observaveis, sdo descritas em seguida:

[ O valor atual liquido (método do valor atual): este modelo utiliza os fluxos de caixa futuros de cada instrumento, que se
encontram estabelecidos nos diferentes contratos, e desconta-os para calcular o seu valor atual. Este modelo costuma incluir
varios parametros observaveis no mercado, embora também possa incluir pardmetros ndo observaveis diretamente no
mercado, como os que se descrevem em seguida:

o Diferencial de crédito: o diferencial de crédito representa a diferenga na rendibilidade de um instrumento e a taxa de
referéncia, refletindo a rendibilidade adicional que um participante no mercado exigiria para assumir o risco de crédito
desse instrumento. Por conseguinte, o diferencial de crédito de um instrumento faz parte da taxa de desconto utilizada
para calcular o valor atual dos fluxos de caixa futuros.

o Taxa de recuperacéo: define-se como a percentagem de capital e juros que se recupera de um instrumento de divida que
nao foi pago.

] Pregcos comparaveis (pregos de ativos similares): utilizam-se precos de instrumentos comparaveis, indices de referéncia ou
benchmark de mercado para calcular a sua rendibilidade desde o prego de entrada ou da sua avaliagdo atual, realizando
ajustamentos posteriores para ter em conta diferengas que podem existir entre o ativo avaliado e o que se toma como
referéncia. Também se pode simplesmente assumir que o prego de um instrumento equivale ao de outro.

1 Net asset value: esta técnica utiliza determinadas hipoteses para usar o valor atual liquido como representativo do justo valor,
que representa o valor total dos ativos e passivos de um fundo e é publicado pela entidade gestora do fundo.

[ Copula gaussiana: nos instrumentos de crédito dependentes de varias referéncias, a fungéo de densidade conjunta a integrar
para avalia-los é criada através de uma copula gaussiana que relaciona as densidades marginais através de uma distribuigéo
normal, que costuma extrair-se da matriz de correlagbes dos eventos de default que se situa proxima da dos CDS dos
emitentes.

] Black 76: variante do modelo Black Scholes cuja principal aplicacdo é a de avaliagéo de op¢des de obrigagdes, Caps/floors e
Swaptions dos modelos diretamente do comportamento do forward e ndo do préprio Spot.

] Black Scholes: O modelo Black-Scholes determina uma distribuigao log-normal dos precos dos valores mobiliarios de modo
que, segundo a medida de risco neutro, o retorno esperado dos mesmos seja a taxa de juro isenta de risco. Segundo este
pressuposto, o prego das opgdes vanilla pode ser calculado analiticamente, de modo que, invertendo a férmula de Black-
Scholes para um prémio cotado no mercado, se possa obter a volatilidade do processo do prego.

] Heston: o modelo, que, normalmente, se aplica a opgdes de rendimento variavel, pressupde um comportamento estocastico
da volatilidade. Segundo este modelo, a volatilidade segue um processo que é revertido para um nivel de longo prazo e é
correlacionado com o que segue o subjacente. Face aos modelos de volatilidade local, naqueles em que a volatilidade evolui
deterministicamente, o modelo de Heston é mais flexivel, permitindo que seja semelhante ao observado no curto prazo do dia.

] Libor market model: este modelo presume que a dindmica da curva de taxas de juro pode ser modelada com base no processo
conjunto dos forwards que a compdem. A matriz de correlagbes € parametrizada segundo o pressuposto de que a correlagdo
entre quaisquer dois forwards decresce a uma taxa instantanea constante, beta, na medida em que os respetivos vencimentos
sejam diferentes. O input "Volatilidade de incumprimento” aplica-se em operagées hibridas taxas/crédito. O enquadramento
multifatorial do modelo torna-o ideal para a avaliagéo de instrumentos sensiveis a inclinagéo ou curvatura.

] Local volatility: Nos modelos de volatilidade local (em inglés, "local volatility"), a volatilidade, em vez de ser estatica, evolui
deterministicamente ao longo do tempo segundo o nivel de probabilidade de que a opgéo tenha um valor positivo na sua data
de vencimento (nivel denominado em inglés como "moneyness"), reproduzindo os designados "sorrisos de volatilidade"
("volatility smiles") que se observam no mercado. O sorriso de volatilidade de uma opgéo € a relagdo empirica que se observa
entre a sua volatilidade implicita e o prego de exercicio da mesma. Estes modelos s&do apropriados nas opgdes cujo valor
depende da evolug&o historica do subjacente (path dependent) que utilizam a simulagéo de Monte Carlo para a sua avaliagao.

Ajustamentos na avaliagao por risco de incumprimento

Ao abrigo da Circular 4/2017, a instituigdo deve estimar o justo valor tendo em conta os pressupostos e condigdes que os participantes no
mercado teriam no momento da fixagéo do prego do ativo ou passivo na data de avaliagdo. Em qualquer caso, o justo valor dos passivos
deve refletir o risco de incumprimento da instituigdo que inclui, entre outras componentes, o risco de crédito préprio. Tendo em conta o que
precede, o Banco efetua ajustamentos por avaliagédo do risco de crédito nas estimativas do justo valor dos seus ativos e passivos.

Os ajustamentos a realizar séo calculados através da estimativa da exposicéo ("Exposure at default"), da probabilidade de incumprimento
("Probability of default") e da gravidade ("Loss given default"), baseada nos niveis de recuperacdes (recoveries) para todos os produtos
derivados sobre qualquer subjacente, depdsitos e operagbes com acordo de recompra ao nivel da entidade juridica (todas as contrapartes
sob o mesmo contrato-quadro) a qual o BBVA tenha exposigéo.

Os ajustamentos por avaliagéo de crédito (Credit Valuation Adjustment, doravante "CVA") e os ajustamentos por avaliagcdo de débito (Debit
Valuation Adjustment, doravante "DVA") sdo incorporados nas avaliagdes de derivados, tanto de ativo como de passivo, para refletir o
impacto no justo valor do risco de crédito da contraparte e do préprio, respetivamente. O Banco incorpora, em todas as exposicoes
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classificadas numa das categorias avaliadas ao justo valor, a sua avaliagdo quer do risco de crédito da contraparte, quer do risco de crédito
proprio. Na carteira de negociagao e no caso especifico dos derivados, o risco de crédito é reconhecido através desses ajustamentos.

Como regra geral, o calculo de CVA é a soma da exposi¢ao positiva esperada na data t, a probabilidade de incumprimento entre t-1 e te
a gravidade. De forma analoga, o DVA é calculado como a soma do produto da exposigdo negativa esperada na data t, as probabilidades
de incumprimento do BBVA entre t-1 e t e a gravidade do BBVA. Ambos os calculos seréo realizados sobre todo o periodo da exposigao
potencial.

O calculo da exposigéo esperada positiva e negativa é efetuado através de uma simulagéo de Monte Carlo das variaveis de mercado que
afetam todas as operagdes agrupadas no mesmo contrato-quadro ("legal netting").

Os dados necessarios para o calculo das probabilidades de incumprimento e da gravidade de uma contraparte provém dos mercados de
crédito. Se existir um Credit Default Swap para uma contraparte e for liquido, este é utilizado. Para os casos em que a informagéo nao
esta disponivel, o BBVA implementou um processo de atribuicdo de curva de crédito setorial, com base no setor, rating e localizagéo
geografica da contraparte e, assim, calcular a probabilidade de incumprimento e a respetiva gravidade, calibradas diretamente para o
mercado.

Os montantes registados no balango a 31 de dezembro de 2020 e 2019 correspondentes aos ajustamentos pela avaliagcdo do risco de
crédito das posigdes em derivados ascenderam a -110 e -81 milhdes de euros por CVA e 66 e 64 milhdes de euros por DVA,
respetivamente. O impacto registado na epigrafe "Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo, liquidos"
da conta de resultados a 31 de dezembro de 2020 e 2019 correspondente a esses ajustamentos ascendeu a um impacto liquido de -26
milhdes de euros e de 11 milhdes de euros, respetivamente.

Como consequéncia das variagdes de valor do risco de crédito préprio incluido na avaliagdo dos depositos designados como passivos
pelo justo valor com alteragdes nos resultados, o montante reconhecido na epigrafe "Outro rendimento integral acumulado” dos balangos
ascendeu a -29 e -33 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2020 e 2019, respetivamente.

Adicionalmente, a 31 de dezembro de 2020 e 2019, foi registado nos balangos um montante de -9 e -8 milhées de euros, respetivamente,
correspondente aos ajustamentos por "Funding Valuation Adjustment" (FVA), sendo o impacto nos resultados de -1 e 4 milhdes de euros,
respetivamente.

Inputs nao observaveis

Em seguida, é apresentada a informagao quantitativa dos inputs ndo observaveis utilizados no calculo das avaliagbes de Nivel 3 a 31 de
dezembro de 2020 e 2019:

Inputs ndo observaveis. Dezembro de 2020

Inputs nao
Instrumento financeiro Método de avaliagdao observaveis Min. Média Max. Unidades
significativos
Diferencial de crédito 4,32 47,01 564,22 p.b
Método do valor atual - o . o
Valores representativos de divida Taxa de recuperag&o - 37,06% 40,00% %
Pregos comparaveis 0,10% 99,92% 143,87% %

. . Valor atual liquido
Instrumentos de capital proprio (*) )
Pregos comparaveis

Taxas de juro de

Empréstimos e adiantamentos Método do valor atual financiamento de (1,18%) (0,25%) 0,74% Abs Ri,ﬁz
ativos
Derivados de crédito Cépula gaussiana Correlaggo de 30,40% 44,87% 60,95% %
incumprimento
Black 76 Volatilidade do preco - Vegas

Dividendos (**)
Modelos de opgéo sobre

Derivados de rendimento variavel : ) Correlagdes (76,72%) 50,59% 98,10% %
rendimento variavel
Volatilidade 6,52 29,90 141,77 Vegas
Derivados de taxas de cambio Modelos de opgdes /1 iligade 411 10,00 16,14 Vegas
sobre taxa de cambio
Beta 0,25 2,00 18,00 %
. . Modelos de opgdes Correlacdo
Derivados de taxas de juro sobre taxa de juro taxalerédito (100) 100

Volatilidade de

. : - - - Vegas
incumprimento
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™) Devido a variedade de modelos de avaliagdo de instrumentos de capital préprio, ndo sdo incluidos todos os possiveis inputs ndo observaveis
significativos nem, por conseguinte, os intervalos quantitativos destes.

**) O intervalo dos dividendos n&o observaveis significativos € demasiado amplo para ser relevante ao nivel comparativo.

Inputs ndo observaveis. Dezembro de 2019
Inputs nao
Instrumento financeiro Método de avaliagao observaveis Min. Média Max. Unidades
significativos
Taxas de juro de

Empréstimos e adiantamentos ~ Método do valor atual ) ; . (6) 16 100 p.b.
financiamento de ativos
Diferencial de crédito 18 83 504 p.b
Valores representativos de Taxa de recuperagéo 0,00% 28,38% 40,00% %

divida Pregos comparéaveis
0,01% 98,31% 135,94% %

Instrumentos de capital proprio ~ Valor atual liquido
) Pregos comparaveis

Opcgodes de crédito Correlagao de

Cépula gaussiana 19,37% 44,33% 61,08% %

incumprimento
Opgdes de obrigagdes privadas  gjack 76 Volatilidade do prego - - - Vegas
Heston Forward Volatility Skew 35,12 35,12 35,12 Vegas
Opgdes RV OTC Dividendos (**)
Local volatility
Volatilidade 2,49 23,21 60,90 Vegas
Opcdes FX OTC Black Scholes/Local  volatligade 3,70 6,30 1005 Vegas
Beta 0,25 2,00 18,00 %
OpgGes de taxa de juro Libor Market Model Correlagao taxa/crédito (100) 100 %
Volatilidade de Vv
. - - - - egas
incumprimento
™) Devido a variedade de modelos de avaliagdo de instrumentos de capital préprio, ndo sdo incluidos todos os possiveis inputs ndo observaveis

significativos nem, por conseguinte, os intervalos quantitativos destes.
**) O intervalo dos dividendos n&o observaveis significativos € demasiado amplo para ser relevante ao nivel comparativo.

Ativos e passivos financeiros classificados no Nivel 3

O movimento dos saldos dos ativos e passivos financeiros classificados no Nivel 3 que figuram nos balangos anexos durante os exercicios
de 2020 e 2019 é apresentado em seguida:

Instrumentos financeiros de Nivel 3. Movimentos no exercicio (Milhdes de euros)

2020 2019
Ativo Passivo Ativo Passivo
Alteracdes no justo valor registadas nos resultados (*) 484 455 45 28
Alteragdes no justo valor ndo registadas nos resultados (1) - 4 -
Compras, vendas e liquidagdes (1.080) (601) (123) 668
Influxos (exfluxos) liquidos no Nivel 3 505 288 452 (72)
Diferengas cambiais e outros. - - - -
™) Corresponde a titulos que se mantém no balango a 31 de dezembro de 2020 e 2019. Os ajustamentos por avaliagdo séo registados na conta de

resultados, na epigrafe de "Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos".

Durante o exercicio de 2020, foi revisto o nivel de importancia dos inputs nao observaveis utilizados para a determinagao da hierarquia de
justo valor dos empréstimos e adiantamentos a clientes avaliados ao custo amortizado, do qual resulta uma exposi¢ao superior classificada
como Nivel 3. Esta reviséo foi efetuada no contexto da disponibilizagdo de novas informagbes mais ajustadas as alteragbes produzidas
nas condi¢des de mercado e na composi¢do do investimento em crédito. O efeito nos resultados e no capital préprio resultante desta
revisdo nao representa qualquer alteragao (ver Nota 6.2).

Durante o exercicio de 2019, foi classificado no Nivel 3 o valor de mercado de uma determinada operagdo de aquisicdes e empréstimos
de ativos num montante aproximado de 1186 milhdes de euros de ativos financeiros detidos para negociagcao e 649 milhdes de euros de
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passivos financeiros detidos para negociagao, devido a auséncia de observancia e liquidez nas curvas de taxas de juro de financiamento
de ativos aplicadas no calculo do seu justo valor.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, o resultado decorrente de vendas de instrumentos financeiros classificados no Nivel 3, registado
na conta de resultados em anexo, néo foi significativo.

Transferéncias entre niveis

A area de Avaliagao Global de Mercados estabeleceu os critérios para a adequada classificagéo dos instrumentos financeiros detidos para
negociacgao definida pelas normas contabilisticas.

Mensalmente, os novos ativos incorporados na carteira séo classificados, seguindo estes critérios, pelas areas locais que, por sua vez,
realizam uma revisao trimestral da carteira existente com o objetivo de analisar se é necessario modificar a classificacdo de algum dos

ativos existentes.

Os instrumentos financeiros que foram transferidos entre os diferentes niveis de avaliagao durante o exercicio de 2020 apresentam os
seguintes saldos no balango anexo a 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Transferéncias de niveis. Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

2020 2019
DE: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
PARA: Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel
2 3 1 3 1 2 2 3 1 3 1 2
ATIVO
Ativos financeiros detidos para negociagéo 1.447 - 28 523 - 22 21 - 1.118 467 - -

Ativos financeiros nao destinados a
negociagao avaliados obrigatoriamente pelo 9 - - 19 - 17 - - 23 2 - 37
justo valor com alteragdes nos resultados

Ativos financeiros pelo justo valor com
alteragbes em outro rendimento integral

Derivados — contabilidade de cobertura - - - 8 - - - - - 22 - 8

PASSIVO

Passivos financeiros detidos para
negociagao

Passivos financeiros designados ao justo
valor com alteragdes nos resultados

6 - - 26 - 6 1 - - - - -

Derivados — contabilidade de cobertura - - - - - - - - - 12 - 110

O montante dos instrumentos financeiros que foram transferidos entre os diferentes niveis de avaliagdo durante o exercicio de 2020 é
pouco significativo no que diz respeito ao total das carteiras, correspondendo basicamente as revisdes anteriormente referidas da
classificagao entre niveis, uma vez que tais ativos tinham assistido a modificagéo de alguma das suas caracteristicas. Em concreto:

1 As transferéncias entre os Niveis 1 e 2 ocorreram sobretudo em valores representativos de divida e instrumentos de capital
proprio, que ou deixam de ser cotados num mercado ativo (transferéncia de Nivel 1 para 2) ou passam a fazé-lo (transferéncia
de Nivel 2 para 1).

1 As transferéncias do Nivel 2 para o Nivel 3 devem-se principalmente a operagdes de ativos financeiros detidos para negociagéo,
ativos financeiros ndo destinados a negociagdo avaliados obrigatoriamente ao justo valor, derivados de cobertura, passivos
financeiros detidos para negociagéo e passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados.

1 As transferéncias do Nivel 3 para o Nivel 2 ocorrem principalmente em operagdes de derivados e valores representativos de
divida para os quais se consegue obter variaveis observaveis no mercado.

Analise de sensibilidade

A analise de sensibilidade é realizada sobre os ativos com inputs ndo observaveis importantes, ou seja, para os ativos no Nivel 3, de forma
a ter um intervalo razoavel das possiveis avaliagdes alternativas. Esta analise é realizada, com periodicidade mensal, com base nos
critérios definidos pela Area Global de Avaliagdo, tendo em conta a natureza dos métodos utilizados para realizar a avaliagéo e a fiabilidade
e disponibilidade dos inputs e proxies utilizados. Isto é feito com o objetivo de estabelecer, com um grau de certeza adequado, o risco de
avaliagdo em que se incorre nos referidos ativos, sem aplicar critérios de diversificagdo entre os mesmos.

A 31 de dezembro de 2020, o efeito nos resultados e no capital proprio decorrente da alteragdo dos principais pressupostos utilizados na
avaliagdo dos instrumentos financeiros de Nivel 3 por outros pressupostos razoavelmente possiveis, assumindo o valor mais alto
(pressupostos mais favoraveis) ou mais baixo (pressupostos menos favoraveis) do intervalo que se considera provavel, seria:
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Instrumentos financeiros de Nivel 3. Analise de sensibilidade (Milhées de euros)

Impacto potencial na conta de Impacto potencial em outro
resultados rendimento integral acumulado
Pressupostos Pressupostos Pressupostos Pressupostos
. A menos . . menos
mais favoraveis P - .- mais favoraveis PR
avoraveis favoraveis
ATIVOS
Ativos financeiros detidos para negociagao 10 (40) - -
Empréstimos e adiantamentos 1 1) - -
Valores representativos de divida 5 (5) - -
Instrumentos de capital préprio 1 (31) - -
Derivados de negociagéo 3 (3) . .
Ativos financeiros nao destinados a negociagao
avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com 150 (45) - -
alteracoes nos resultados
Empréstimos e adiantamentos 125 (13) - -
Valores representativos de divida 15 (15) - -
Instrumentos de capital proprio 9 (16) - -
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragées em ) ) 22 (23)

outro rendimento integral

6.2 Justo valor dos instrumentos financeiros contabilizados pelo custo, segundo critérios de
avaliagao

Em seguida, sdo apresentados os métodos de avaliagdo utilizados para o célculo do justo valor dos ativos e passivos financeiros
contabilizados pelo custo a 31 de dezembro de 2020:

Ativos financeiros

1 Numerario, saldos em bancos centrais e outros depdsitos a ordem/Empréstimos a bancos centrais/Empréstimos a instituicdes
de crédito a curto prazo/Aquisi¢cdes temporarias de ativos: Em geral, o justo valor € semelhante ao valor escriturado, devido a
natureza da contraparte e por se tratar sobretudo de saldos a curto prazo em que o valor escriturado corresponde a estimativa
mais razoavel do valor do ativo.

1 Empréstimos a instituicdes de crédito ndo a curto prazo e empréstimos a clientes: Em geral, estes ativos financeiros séo
avaliados através do desconto de fluxos futuros utilizando a curva de taxas de juro vigente no momento da avaliagdo ajustada
pelo diferencial de crédito e incorporando qualquer pressuposto de comportamento, se relevante (amortizagdes antecipadas,
opcionalidades, etc.).

1 Valores representativos de divida: Em geral, o justo valor é calculado em fung&o do preco disponivel no mercado ou utilizando
metodologias internas de avaliacao.

Passivos financeiros

1 Depésitos de bancos centrais (leildes recorrentes de liquidez e outros instrumentos de politica monetaria dos bancos
centrais)/Depositos de instituicoes de crédito a curto prazo/Empréstimos de ativos/Depésitos de clientes a curto prazo: Em geral,
considera-se que o valor escriturado é a melhor estimativa do justo valor.

1 Depositos de instituicdes de crédito ndo a curto prazo e depositos de clientes: Estes depdsitos sdo avaliados através do desconto
de fluxos futuros utilizando a curva de taxas de juro vigente no momento da avaliagéo ajustada pelo diferencial de crédito e
incorporando qualquer pressuposto de comportamento, se relevante (amortizagées antecipadas, opcionalidades, etc.).

1 Valores representativos de divida emitidos: Justo valor calculado, em fungédo do precgo disponivel no mercado ou utilizando o
método do valor atual: desconto de fluxos de caixa futuros previstos, utilizando taxas de juro de mercado no momento da
avaliagcéo e tendo em conta o diferencial de crédito.

A tabela seguinte apresenta o justo valor dos principais instrumentos financeiros registados pelo custo amortizado nos balangos anexos a
31 de dezembro de 2020 e 2019, discriminados de acordo com o método de avaliagéo utilizado na respetiva estimativa:
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Justo valor de instrumentos financeiros registados pelo custo amortizado por niveis (Milhdes de euros)

2020 2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ATIVOS
:LéTti:gzrg)e,ps::iitgz gn;rr(;téﬁerano em bancos centrais 44.107 ) ) 18.419 ) )
Ativos financeiros pelo custo amortizado 18.088 9.962 200.615 15.148 210.852 475
PASSIVOS
Passivos financeiros pelo custo amortizado 76.011 256.348 259 59.645 227.766 -

Em seguida, sdo apresentados os principais métodos de avaliagdo, pressupostos e inputs utilizados na estimativa do justo valor dos
instrumentos financeiros contabilizados pelo custo classificados no Nivel 2 e no Nivel 3, segundo o tipo de instrumento financeiro de que
se trate, e os saldos correspondentes a 31 de dezembro de 2020:

Instrumentos financeiros registados pelo custo amortizado por niveis. Dezembro de 2020 (Milhées de euros)

Nivel 2 Nivel 3 Técnicas de avaliagao Principais inputs utilizados
ATIVOS
Ativos_ financeiros pelo custo 0.962 200.615
amortizado

— Diferencial de crédito
Bancos centrais - - — Taxa de pré-pagamento
— Taxas de juro

Empréstimos e adiantamentos a Método do valor atual — Diferencial de crédito
Y o 148 8.627 (Desconto de fluxos de caixa — Taxa de pré-pagamento
instituicoes de crédito .

futuros) — Taxas de juro

— Diferencial de crédito

Empréstimos e adiantamentos a 3.294 191.600 — Taxa de pré-pagamento

clientes — Taxas de juro
Valores representativos de divida 6.520 389 B leerenma.l de crédito
— Taxas de juro
PASSIVOS
Passi\_/os financeiros pelo custo 256.348 259
amortizado
Depésitos de bancos centrais - -
Depdsitos de instituicdes de crédito 22111 - _ _ _
Depositos de clientes 215.628 46 Método do valor atual . — Risco de crfadlto do emitente
(Desconto de fluxos de caixa — Taxa de pré-pagamento
VaI_o_res representativos de divida 8.482 213 futuros) — Taxas de juro
emitidos
Outros passivos financeiros 10.126 -

7. Numerario, saldos em numerario em bancos centrais e outros depdsitos a ordem

A composigao do saldo do capitulo "Numerario, saldos em numerario em bancos centrais e outros depdsitos a ordem" dos balangos anexos
é a seguinte:

Numerario, saldos em numerario em bancos centrais e outros depositos a ordem (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Numerario 972 1.046
Saldos em numerario em bancos centrais (*) 40.485 15.417
Outros depositos a ordem 2.650 1.956

™) A variagédo deve-se principalmente ao aumento dos saldos do Banco de Espanha.



8. Ativos e passivos financeiros detidos para negociagao

8.1 Composigao do saldo

A composigao do saldo destes capitulos dos balangos anexos € a seguinte:

Ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
ATIVOS

Derivados (*) 36.545 31.987
Valores representativos de divida 5.2.2 9.983 10.213
Emitidos por bancos centrais 19 70
Emitidos por administragbes publicas 8.043 9.156
Emitidos por instituicbes de crédito 560 439
Outros valores representativos de divida 1.361 549
Instrumentos de capital proprio 5.2.2 10.682 8.205
Instituicdes de crédito 826 1.149
Outros setores 9.353 6.178
Participacédo no capital proprio de Fundos de Investimento 503 879
Empréstimos e adiantamentos 522 30.467 33.435
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 53 484
Aquisicdo temporéria de ativos (**) 53 484
Empréstimos e adiantamentos a instituigdes de crédito 19.472 20.688
Aquisicdo temporéria de ativos (**) 19.465 20.621
Empréstimos e adiantamentos a clientes 10.941 12.263
Aquisigéo temporéaria de ativos (**) 10.566 12.068

PASSIVOS
Derivados (*) 35.396 31.501
Posigdes curtas de titulos 9.625 9.956
Depésitos 24.493 31.905
Depositos de bancos centrais 1.256 1.867
Empréstimo de ativos (**) 1.256 1.867
Depositos de instituicdes de crédito 16.083 24.425
Empréstimo de ativos (**) 16.725 24.016
Depositos de clientes 7.154 5.612
Empréstimo de ativos (**) 6.988 5.418

Total de passivos 6.1 69.514 73.362

(*) Avariagdo deve-se principalmente a evolugédo dos derivados das taxas de cambio no BBVA, S.A. A informagao relativa ao exercicio de 2019 foi objeto de determinadas alteragdes
néo significativas, a fim de melhorar a comparabilidade com os dados relativos ao exercicio de 2020 (ver Nota 1.3).

(**) Ver Nota 31.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, a epigrafe de "Posi¢des curtas de titulos" inclui 9085 e 9414 milhdes de euros detidos junto das
administragdes publicas, respetivamente.

8.2 Derivados

A carteira de derivados surge da necessidade do Banco de gerir os riscos em que incorre no decurso normal da sua atividade, bem como
da comercializagdo de produtos aos clientes. A 31 de dezembro de 2020 e 2019, os derivados eram, na sua maioria, contratados em
mercados ndo organizados, tinham as suas contrapartes em instituigdes de crédito e outras sociedades financeiras e estavam relacionados
com riscos de cambio, de taxa de juro e de instrumentos de capital préprio.

Em seguida, é apresentada uma discriminagéo, por tipo de risco e tipo de mercado de justo valor, bem como os nocionais relacionados
com os derivados financeiros registados nos balangos anexos, distinguindo entre os contratados em mercados organizados e mercados
ndo organizados:
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Derivados por tipo de risco e tipo de produto ou mercado. (Milhdes de euros)

2020 2019

Ativos Passivos Montante ncicjrc;r;:: Ativos Passivos nocion“:IO:‘?c:‘ttza(al

Taxa de juro 23.145 20.767 3.089.483 19.921 17.908 2.826.711
oTC 23.145 20.767 3.075.587 19.921 17.908 2.804.950
Mercados organizados - - 13.896 - - 21.761
Instrumentos de capital préprio 2.532 3.657 69.796 2.284 3.141 84.643
oTC 526 1.389 41.629 363 1.048 41.134
Mercados organizados 2.006 2.268 28.168 1.921 2.093 43.509
Divisas e ouro 10.723 10.803 474.669 9.444 10.158 510.874
oTC 10.723 10.803 474.669 9.444 10.158 510.874
Mercados organizados - - - - - -
Crédito 146 169 21.462 338 294 26.462
Swaps de risco de incumprimento 146 169 21.462 338 292 26.312
Opgdes sobre o diferencial de crédito - - - - 2 150
Swaps de retorno total - - - - - -
Outros - - - - - -
Matérias-primas - - - - - -
Outros - - - - - -
DERIVADOS 36.545 35.396 3.655.411 31.987 31.501 3.448.690
Dos duais: OTC - instituiges de 21.163  23.020 856.212 19.596 21.907 928.055
g)::n‘zzlar’js OTC — outras sociedades 9.185 7.427 2.652.216 7.268 5.354 2.349.893
Dos quais: OTC — resto 4.192 2.681 104.919 3.202 2.147 105.472

9. Ativos financeiros nao destinados a negociagao avaliados obrigatoriamente pelo justo
valor com alteragdes nos resultados

A composicao do saldo deste capitulo dos balangos anexos é a seguinte:

Ativos financeiros ndo destinados a negociagao avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com alteragdes nos resultados (Milhdes de
euros)

Notas 2020 2019
Instrumentos de capital proprio 5.2.2 183 125
Valores representativos de divida 5.2.2 142 128
Empréstimos e adiantamentos a clientes 5.2.2 84 602

10. Ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, a epigrafe "Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados" nédo reune
qualquer saldo (ver Nota 5.2.2).

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, a epigrafe "Passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados" reine
depdsitos realizados de clientes no montante de 3267 milhdes de euros e 2968 milhdes de euros, respetivamente.

O reconhecimento de ativos e passivos nestas epigrafes é efetuado para reduzir inconsisténcias (assimetrias) na avaliagdo de tais
operagdes e as utilizadas para gerir o risco das mesmas.
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11. Ativos financeiros pelo justo valor com alteragcoes em outro rendimento integral

11.1 Composicao do saldo

A composigao do saldo deste capitulo dos balangos anexos, por tipos de instrumentos financeiros, é a seguinte:

Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Instrumentos de capital proprio 5.2.2 881 1.749
Valores representativos de divida (*) 36.648 23.156
Total 6.1 37.528 24.905
Dos quais: correcbes de valor de valores representativos de divida (11) (7)

(*)  Avariaggo deve-se principalmente a um aumento dos investimentos em ativos financeiros emitidos pelas administragdes publicas.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, n&o ocorreram reclassificagdes significativas de "Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes
em outro rendimento integral" para outras epigrafes, nem de outras epigrafes para "Ativos financeiros pelo justo valor com alteragcdes em
outro rendimento integral”.

11.2 Instrumentos de capital proprio

A discriminagdo do saldo da epigrafe "Instrumentos de capital proprio" dos balancos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 é a seguinte:

Ativos financeiros pelo justo valor com alteragées em outro rendimento integral. Instrumentos de capital proprio (Milhdes de euros)

2020 2019
Mais-valias Menos- Mais-valias Menos-
Custo nao valias ndao Justo Custo nao valias nao Justo
amortizado . . valor amortizado X . valor
realizadas realizadas realizadas realizadas

Instrumentos de capital préprio

Acoes de sociedades espanholas 2.162 - (1.299) 864 2.162 - (505) 1.657
Acdes de sociedades no estrangeiro - - - - - - - -

(1.299)

Subtotal de instrumentos de
capital proprio cotados

Instrumentos de capital proprio

Agdes de sociedades espanholas 4 - - 4 4 - - 4
Instituicdes de crédito - - - - - - - -
Outras entidades 4 - - 4 4 - - 4
Agdes de sociedades no estrangeiro 7 6 - 13 36 52 - 88
Estados Unidos - - - - 30 48 - 78

Outros paises 7 - 13 6 4 - 10

6
Sub_total qe ipstrymentos de 1 6 . 17 40 52 . 92
capital proprio nao cotados

Total 2173 6 (1.299) 881 2.202 52 (505) 1.749
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A discriminacéo do saldo da epigrafe "Valores representativos de divida" dos balangos anexos, por instrumentos financeiros, é a seguinte:

Ativos financeiros pelo justo valor com alteracdes em outro rendimento integral. Valores representativos de divida (Milhées de euros)

2020 2019
Mais- Menos- Mais- Menos-
('_:usto valias ndo valias ndo Justo C_usto valias nédo valias nao Justo
amortizado . . valor amortizado . . valor
realizadas realizadas realizadas realizadas

Valores mobiliarios espanhdis
Divida do estado e de outras
administragdes publicas 20.626 346 (14) 20.958 12.091 399 (17) 12.473
Bancos centrais - - - - - - - -
Instituicdes de crédito 668 10 - 678 394 3 - 397
Outras entidades 469 13 - 482 490 13 - 502
Subtotal (14) 22.118 12.975
Valores mobiliarios estrangeiros
México 191 2 (1) 192 436 3 (1) 438
Divida do estado e de outras
administragdes publicas 21 - - 21 129 2 - 131
Bancos centrais - - - - - - - -
Instituicdes de crédito - - - - 5 - - 5
Outras entidades 170 2 (1) 171 302 1 (1) 302
Estados Unidos 2.957 43 (1) 2.999 3.649 26 (2) 3.672
Divida do estado 1.372 8 - 1.380 2.813 16 - 2.829
Divida do tesouro e de outras
agéncias governamentais 1.372 8 - 1.380 2.813 16 - 2.829
Subdivisdes estatais e politicas - - - - - - - -
Bancos centrais - - - - - - - -
Instituicdes de crédito 104 3 - 107 77 2 - 79
Qutras entidades 1.481 32 (1) 1.513 759 8 (2) 764
Outros paises 11.038 305 (5) 11.338 5.499 180 (6) 5.673
Divida de outros estados e outras
administragdes publicas 7.367 244 (3) 7.607 4.001 166 (2) 4.166
Bancos centrais 81 - - 81 - - - -
Instituicdes de crédito 802 8 - 810 260 1 - 261
Qutras entidades 2.789 53 (2) 2.840 1.238 13 (5) 1.246
Subtotal 14.186 350 (7) 14.530 9.584 209 (10) 9.783
Total 35.950 718 (21) 36.648 22.559 624 (27) 23.156

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, a distribuicdo tendo em conta a qualidade crediticia (ratings) dos emitentes dos valores representativos

de divida era a seguinte:
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2020 2019
) JL~lsto valor % ) JL_lsto valor %
(Milhoes de euros) (Milhoes de euros)

AAA 1.472 4,0% 2.958 12,8%
AA+ 224 0,6% 403 1,7%
AA 255 0,7% 47 0,2%
AA- 236 0,6% 134 0,6%
A+ 5531 151% 3.175 13,7%
A 1.714 4,7% 11.963 51,7%
A- 21.649 59,1% 1.178 5,1%
BBB+ 1.535 4,2% 1.275 5,5%
BBB 719 2,0% 499 2,2%
BBB- 3.187 8,7% 1.461 6,3%
Com rating igual ou inferior a BB+ 4 0,0% - -
Sem notagéo 122 0,3% 63 0,3%

11.4 Mais-valias/menos-valias

O movimento das mais-valias/menos-valias (liquidas de impostos) produzidas nos exercicios de 2020 e 2019 dos valores representativos
de divida registadas na epigrafe "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que podem ser reclassificados nos resultados —
Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de divida avaliados pelo justo valor com alteracbes em outro rendimento integral" e dos
instrumentos de capital préprio registados na epigrafe "Outro rendimento integral acumulado — Elementos que n&o seréo reclassificados
nos resultados — Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de capital préprio avaliados pelo justo valor com alteragbes em outro
rendimento integral" dos balangos anexos foi o seguinte:

Outro rendimento integral acumulado — Movimento das mais-valias/menos-valias (Milhdes de euros)

Valores representativos  Instrumentos de capital

de divida proprio
Notas 2020 2019 2020 2019
Ganhos e perdas por avaliagdo 85 173 (786) (271)
Montantes transferidos para os resultados (61) (66) - -
Imposto sobre lucros e outros (7) (32) 14 (8)
Outras reclassificagdes - - (53) -

No exercicio de 2020, os instrumentos de capital préprio apresentaram uma diminui¢cdo de 786 milhdes de euros na epigrafe "Ganhos e
perdas por avaliagdo - Outro rendimento integral acumulado — Elementos que néo serdo reclassificados nos resultados — Altera¢des ao
justo valor dos instrumentos de capital proprio avaliados pelo justo valor com alteragbes em outro rendimento integral”, principalmente
devido a cotagéo da Telefonica.

Nos exercicios de 2020 e 2019, ndo se registou nenhuma imparidade significativa nos instrumentos de capital préprio na epigrafe de
resultados "Imparidade ou reversdo da imparidade de ativos financeiros ndo avaliados pelo justo valor com alteragdes nos resultados e

perdas ou ganhos liquidos resultantes de alteragdo — Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes em outro rendimento
integral" (ver Nota 42).

12. Ativos financeiros pelo custo amortizado

12.1 Composicdo do saldo

A composigao do saldo deste capitulo dos balangos anexos, tendo em conta a contraparte do instrumento financeiro em que tem origem,
é a seguinte:
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Ativos financeiros pelo custo amortizado (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Valores representativos de divida 23.241 21.496
Administragbes publicas 17.574 15.920
Instituicdes de crédito 16 17
Outras sociedades financeiras e nao financeiras 5.651 5.559
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 7 5
Empréstimos e adiantamentos a instituigdes de crédito 8.762 8.049
Aquisicao temporaria de ativos (**) 203 87
Qutros empréstimos e adiantamentos 8.559 7.961
Empréstimos e adiantamentos a clientes 193.903 195.819
Administragbes publicas 13.295 14.656
Outras sociedades financeiras 9.087 8.132
Sociedades n3o financeiras 77.055 76.217
Restantes clientes 94.466 96.814
Total 6.1 225.914 225.369
Dos quais: ativos de cobranga duvidosa ou em imparidade de empréstimos e adiantamentos
a clientes (*) 8.193 8.589
Dos quais: corregbes de valor de empréstimos e adiantamentos (*) (5.665) (5.291)
Dos quais: correcbes de valor de valores representativos de divida (12) (13)

™) Ver Nota 5.2.
™) Ver Nota 31.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, ndo ocorreram reclassificagdes significativas de "Ativos financeiros pelo custo amortizado" para
outras epigrafes, nem de outras epigrafes para "Ativos financeiros pelo custo amortizado".

12.2 Valores representativos de divida

A discriminagdo do saldo da epigrafe "Valores representativos de divida" dos balangos anexos, por tipo de instrumento financeiro, é a
seguinte:



Ativos financeiros pelo custo amortizado (Milhées de euros)

2020 2019
Mais-  Menos- Mais- Menos-
Custo valias valias Custo valias valias
: = = u : = =
amortizad nao nao Jvaslfa?' amortizad nao nao J‘;‘I:ILT_
o realizada realizada o realizada realizada
s s s s

Valores mobiliarios espanhéis

Divida do estado e de outras administragdes publicas 13.644  1.210 - 1485 12730 630 (2) 13.35
Bancos centrais - - - - - - - -
Instituicdes de crédito - - - - - - - -

Outras entidades 4.838 59 (7) 4.890 4.904 38 (3) 4.938
Subtotal 18.482 1.269 (7) 19.74 17.634 667 (5) 18.29
Valores mobiliarios estrangeiros

Estados Unidos 26 - (1) 25 29 - (1) 28

Divida do estado - - - - - - - -
Divida do Tesouro e de outras agéncias - - - - - - - -

Subdivisdes estatais e politicas - - - - - - - -
Bancos centrais - - - -
Instituicdes de crédito 16 - 1) 15 17 - 1) 17

Outras entidades 11 - 1) 10 12 - ()] 11
Outros paises 4.732 489 (1) 5.220 3.833 82 (1) 3.915
Divida de outros estados e outras administragdes

publicas 3.931 455 (1) 4.385 3.190 82 (1) 3.271

Bancos centrais - - - - - - - -
Instituicdes de credito - - - - - - - -

Qutras entidades 802 34 - 835 643 - - 644
Subtotal 4.759 489 (2) 5.246 3.862 82 (2) 3.942
Total 23.241 1.757 (9) 24.98  21.496 749 (8) 22.23

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, a distribui¢éo, tendo em conta a qualidade crediticia (ratings) dos emitentes dos valores representativos
de divida classificados como ativos financeiros pelo custo amortizado, foi a seguinte:

Valores representativos de divida por rating

2020 2019
] thsto valor % ] thsto valor %
(Milhoes de euros) (Milhoes de euros)

AAA - - 33 0,2%
AA+ 70 0,3% 51 0,2%
AA - - 12 0,1%
AA- - - 609 2,8%
A+ - - - -
A 590 2,5% 14.337  66,7%
A- 16.717  71,9% 517 2,4%
BBB+ 1.017 4,4% 1.575 7,3%
BBB 162 0,7% 470 2,2%
BBB- 4387 18,9% 3.194  14,9%
Com rating igual ou inferior a BB+ 298 1,3% 213 1,0%
Sem notagéo - - 484 2,3%

Total 23.241 100,0% 21.496 100,0%
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12.3 Empréstimos e adiantamentos a clientes

A composigao do saldo desta epigrafe dos balangos anexos, tendo em conta a natureza do instrumento financeiro em que tem origem, é
a seguinte:

Empréstimos e adiantamentos a clientes (milhdes de euros)

2020 2019
A vista e com prazo de pré-aviso curto (conta corrente) 447 153
Divida de cartdes de crédito 2175 2.379
Carteira comercial 12.626 13.884
Locagdes financeiras 4,731 5.021
Qutros empréstimos a prazo 170.294 170.772
Adiantamentos diferentes de empréstimos 3.630 3.610
Total 193.903 195.819

A epigrafe "Ativos financeiros pelo custo amortizado — Empréstimos e adiantamentos a clientes" dos balangos anexos também inclui
determinados empréstimos com garantia hipotecaria que, tal como referido no Anexo X e de acordo com a Lei do Mercado Hipotecario,
estdo associados a emissao de obrigagdes hipotecarias a longo prazo.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, 34,6% e 30,2%, respetivamente, das operacdes de "Empréstimos e adiantamentos a clientes" com
vencimento superior a um ano foram formalizadas a taxa de juro fixa e 65,3% e 69,8% a taxa de juro variavel, respetivamente.

Além disso, esta epigrafe também inclui determinados empréstimos que foram titularizados e que nao foram desreconhecidos do balango
ja que sao retidos riscos ou lucros substanciais relacionados com os mesmos porque o Banco concedeu financiamentos subordinados ou
outro tipo de melhorias de crédito que absorvem substancialmente todas as perdas de crédito esperadas para o ativo transferido ou a
variagdo provavel dos seus fluxos liquidos de caixa. Os saldos registados nos balangos correspondentes aos empréstimos titularizados
sao:

Empréstimos titularizados (Milhdes de euros)

2020 2019
Ativos hipotecarios titularizados 23.458 25.496
Outros ativos titularizados 6.599 4.761

Total 30.057 30.257
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13. Derivados — Contabilidade de cobertura e alteragcdes ao justo valor dos elementos
cobertos de uma carteira com cobertura do risco de taxa de juro

Os saldos destes capitulos dos balangos anexos sao:

Derivados — Contabilidade de cobertura e alteracdes ao justo valor dos elementos cobertos de uma carteira com cobertura do risco de
taxa de juro (Milhdes de euros)

2020 2019
ATIVOS
Derivados — contabilidade de cobertura 1.011 953
A_Iteragc')es ao ju;to valor dos elementos cobertos de uma carteira com cobertura do 51 28
risco de taxa de juro
PASSIVOS
Derivados — contabilidade de cobertura 1.510 1.471

Alteragdes ao justo valor dos elementos cobertos de uma carteira com cobertura do
risco de taxa de juro

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, as principais posigdes cobertas pelo Banco e os derivados imputados a cobertura de tais posigoes
eram:

[ Cobertura do justo valor:

e Titulos de divida com taxa de juro fixa ao justo valor com alteragdes em outro rendimento integral e pelo custo amortizado:
O risco é coberto utilizando derivados de taxa de juro (swaps de taxa fixa-variavel) e vendas a prazo.

o Titulos de divida de rendimento fixo a longo prazo emitidos pelo Banco: O risco é coberto utilizando derivados de taxa de
juro (swaps de taxa fixa-variavel).

e Empréstimos com taxa fixa: O risco & coberto utilizando derivados de taxa de juro (swaps de taxa fixa-variavel).

e Macrocoberturas de carteiras de depositos realizados com taxa fixa e/ou com derivados de taxa de juro implicita: O risco de
juro é coberto com swaps de taxa fixa-variavel. A avaliagdo dos depdsitos realizados correspondente ao risco de taxa de

juro é registada na epigrafe "Alteragdes ao justo valor dos elementos cobertos de uma carteira com cobertura do risco de
taxa de juro".

1 Coberturas de fluxos de caixa: A maioria das rubricas cobertas corresponde a empréstimos a taxa de juro variavel e coberturas
de ativos indexados a inflagéo na carteira ao justo valor com alteragdes em outro rendimento integral. Este risco é coberto com
swaps de taxa de cambio, de taxa de juro, de inflagdo e com FRA ("Forward Rate Agreement").

[ Coberturas de investimentos liqguidos em moeda estrangeira: Os riscos cobertos sdo os investimentos realizados em moeda
estrangeira pelo Banco nas sociedades do Grupo sediadas no estrangeiro. Este risco é sobretudo coberto com op¢des de taxa
de cambio e compra e venda de divisa a prazo.

Na Nota 5, € analisada a natureza dos principais riscos do Banco cobertos através destes instrumentos financeiros.

Em seguida, é apresentada uma discriminagao, por tipo de produto e risco coberto, do justo valor dos derivados financeiros de cobertura
registados nos balangos anexos:



Derivados — Contabilidade de cobertura. Discriminagéo por tipos de risco e tipos de cobertura. (Milhdes de euros)

2020 2019
Ativo Passivo Ativo Passivo
Taxa de juro 711 332 800 346
oTC 711 332 800 346
Mercados organizados - - - -
Instrumentos de capital proprio - - - -
Divisas e ouro - - - -
Crédito - - - -
Matérias-primas - - - -
Outros - - - -
COBERTURAS DE JUSTO VALOR 711 332 800 346
Taxa de juro 8 868 105 666
oTC 8 868 105 666
Mercados organizados - - - -
Instrumentos de capital proprio - - - -
Divisas e ouro 107 - - 3
oTC 107 - - 3
Mercados organizados - - - -
Crédito - - - -
Matérias-primas - - - -
Outros - - - -
COBERTURAS DE FLUXOS DE CAIXA 115 868 105 669
e e S maTos Llaunos & 2
s e, OF 0O FiSc0 0B 1 s
COBERTURAS DE FLUXOS DE CAIXA DO RISCO DE } } ) }
TAXA DE JURO DA CARTEIRA
DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA 1.011 1.510 953 1.471
Dos quais: OTC — instituigbes de crédito 866 1.269 750 1.150
Dos quais: OTC — outras instituigbes financeiras 145 241 203 321
Dos quais: OTC - resto - - - -
Segue-se uma descricdo dos elementos cobertos pelas coberturas do justo valor:
Elementos cobertos por coberturas de justo valor. Dezembro de 2020 (Milhées de euros)
Austamentos da  testaies Macrocoberturas
Montante em . cop ertura microcoberturas cobertos de uma
livros de incluidos no descontinuadas carteira com
microcoberturas montﬁc:gsng: incluidas nas cobertura do

ativos/passivos

coberturas de
posigoes liquidas

risco de taxa de
juro

ATIVOS

Ativos financeiros avaliados ao justo valor com
alterag6es em outro rendimento integral 25.620

25.620

267

Taxa de juro

Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado

Taxa de juro

2.500

PASSIVOS

Passivos financeiros avaliados ao custo amortizado

18.880 (1.179)

Taxa de juro 18.880

Segue-se o calendario dos vencimentos dos nocionais dos instrumentos de cobertura a 31 de dezembro de 2020:
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Calendario do montante nominal do instrumento de cobertura
Entre 3

Até 3 Entre 1 ano Mais de
meses e 1 Total
meses e 5 anos 5 anos
ano
COBERTURAS DE JUSTO VALOR 2.946 10.816 22.638 17.895 54.295
Dos quais: Taxa de juro 2.946 10.816 22.638 17.895 54.295
COBERTURAS DE FLUXOS DE CAIXA 8.474 2.200 1.000 5.902 17.576
Dos quais: Taxa de juro 6.600 - 1.000 5.902 13.502
COBERTURA DOS INVESTIMENTOS LiIQUIDOS EM NEGOCIOS NO
ESTRANGEIRO 1.853 2.910 - - 4.763
COBERTURAS DO JUSTO VALOR DO RISCO DE TAXA DE JURO DA 299 576 1.533 1.029 3.437
CARTEIRA
COBERTURAS DE FLUXOS DE CAIXA DO RISCO DE TAXA DE JURO DA B B B B B
CARTEIRA
DERIVADOS — CONTABILIDADE DE COBERTURA 13.573 16.502 25.171 24.825 80.071

Durante os exercicios de 2020 e 2019, ndo houve lugar a reclassificagdo nas contas de resultados anexas de nenhum montante
significativo diferente dos apresentados nas demonstragdes de rendimentos e despesas reconhecidos anexas (ver Nota 41).

As coberturas contabilisticas que ndo cumpriram o teste de efetividade durante os exercicios de 2020 e 2019 nao séao significativas.

14. Investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos e associadas

14.1 Investimentos em dependentes

A epigrafe "Investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos e associadas — Dependentes"” retine o valor contabilistico das
acdes de sociedades que fazem parte do Grupo BBVA. No Anexo Il, indicam-se as percentagens de investimento, direto e indireto, e outra
informagao relevante de tais sociedades.

O detalhe desta epigrafe dos balangos anexos, tendo em conta a moeda de contratagéo e a respetiva admissao ou ndo a cotagao, é o

seguinte:

Investimentos em dependentes (Milhdes de euros)

2020 2019

Dependentes
Por moeda 33.755 46.179
Em euros 19.131 19.293
Em moeda estrangeira 14.624 26.886
Por cotacao 33.755 46.179
Cotados 6.838 7.015
Nao cotados 26.917 39.164
Correcoes de valor (16.208) (16.734)

Garanti Bank

Nos exercicios de 2020 e 2019, a evolug&o negativa da economia na Turquia provocou uma desvalorizagao da lira turca. De acordo com
as normas contabilisticas aplicaveis as demonstra¢des financeiras individuais, o Banco mantinha a participagdo no Garanti BBVA A.S.
avaliada a um custo histérico (prego médio ponderado em euros das diferentes aquisigdes efetuadas desde o exercicio de 2011) e em
cada fecho é avaliada a recuperabilidade do investimento em euros em caso de indicios de imparidade.

No fecho dos exercicios de 2020 e 2019, o BBVA estimou que existia uma desvalorizagdo na participagdo que mantinha no Garanti BBVA
A.S. que afetou as demonstragdes financeiras individuais do Banco a 31 de dezembro de 2020 e 2019. Tal estimativa implicou um impacto
negativo liquido no resultado individual do Banco de 288 e 543 milhdes de euros, respetivamente, devido, fundamentalmente, a
desvalorizagdo da lira turca. O Capital Proprio do Banco foi reduzido no mesmo montante.

Esta desvalorizagdo da participagdo nas demonstragdes financeiras individuais do Banco néo teve impacto nas demonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo BBVA, ja que as diferengas de conversdo de divisas sdo registadas na epigrafe "Outro rendimento integral
acumulado” do Capital Préprio consolidado do Grupo, de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis as demonstragées financeiras
consolidadas, pelo que a desvalorizagéo da Lira Turca ja se encontrava registada, diminuindo o Capital Préprio consolidado do Grupo.
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BBVA USA

Durante o exercicio de 2020, foi anunciada a venda da filial do BBVA nos Estados Unidos. Os saldos das rubricas "Rendimentos
provenientes de dividendos" e "Imparidade ou reversdo da imparidade de investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos ou
associadas", liquidos dos seus efeitos fiscais correspondentes, para as empresas em venda, foram reclassificados na rubrica "Ganhos
(perdas) depois de impostos provenientes de operagbes descontinuadas" na conta de resultados em anexo. Além disso, os resultados
relativos ao exercicio de 2019 foram também reclassificados no mesmo capitulo da conta de resultados para facilitar a comparagéo entre
exercicios. Os saldos dos ativos correspondentes ao investimento nestas sociedades para venda foram reclassificados das respetivas
epigrafes contabilisticas do balango para a epigrafe "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos
para venda" (ver Notas 1.3 e 19).

A 31 de margo de 2020, o BBVA estimou que existia uma desvalorizagao da participagdo que mantém no BBVA USA Bancshares, Inc.
que afetou as demonstragdes financeiras do Banco nesta data. Esta estimativa teve um impacto negativo liquido no resultado individual
do Banco de 1475 milhdes de euros, que se deveu principalmente ao impacto negativo da atualizagdo do cenario macroeconémico afetado
pela pandemia da COVID-19 e a evolugdo esperada das taxas de juro (ver Nota 1.5). O Capital Proprio do Banco viu-se reduzido no
mesmo montante. Durante o exercicio de 2020, registou-se uma desvalorizagdo adicional desta participagéo para ajustar o seu valor
contabilistico ao prego fixado para a sua venda (ver, mais adiante, "Acordo para a venda da filial do BBVA nos Estados Unidos ao PNC
Financial Service Group"), que teve um impacto negativo no resultado individual do Banco de 933 milhdes de euros.

No fecho do exercicio de 2019, o BBVA estimou que existia uma desvalorizagdo na participagao que mantém no BBVA USA Bancshares,
Inc. que afetou as demonstragdes financeiras do Banco a 31 de dezembro de 2019. Tal estimativa implicou um impacto negativo liquido
no resultado individual do Banco de 279 milhdes de euros que se deveu, fundamentalmente, a evolugdo negativa das taxas de juro,
especialmente a partir da segunda metade do ano de 2019, que, associada a um abrandamento da economia, tornou expectavel uma
evolugao dos resultados futuros abaixo do anteriormente estimado. O Capital Préprio do Banco viu-se reduzido no mesmo montante.

Movimentos

Em seguida, é indicado o movimento ocorrido durante os exercicios de 2020 e 2019 no saldo desta epigrafe, sem considerar as corregbes
de valor:

Investimentos em dependentes: movimentos do exercicio (Milhdes de euros)

2020 2019
Aquisi¢cdes e aumentos de capital 37 39
Operagdes de fusdo (141) -
Vendas e redugdes de capital (208) (84)
Transferéncias (*) (11.681) (23)
Diferengas cambiais e outros (431) 672

(*) O movimento do exercicio de 2020 corresponde a BBVA USA Bancshares, Inc (ver Notas 1.3 e 19).

Variagdes nos investimentos em entidades do Grupo

As operagdes mais significativas efetuadas nos exercicios de 2020 e 2019 s&o resumidas em seguida:

Variagdes no exercicio de 2020

Acordo para a venda da filial do BBVA nos Estados Unidos ao PNC Financial Service Group

A 15 de novembro de 2020, o BBVA chegou a um acordo com o PNC Financial Services Group, Inc. para vender 100% do capital social
da sua filial BBVA USA Bancshares, Inc., que, por sua vez, detém todo o capital social do banco BBVA USA, bem como outras sociedades
do grupo BBVA nos Estados Unidos com atividades relacionadas com a referida atividade bancaria.

O acordo alcangado ndo inclui a venda do negdcio institucional do Grupo BBVA desenvolvido através da sua corretora BBVA Securities
Inc., nem a participagéo no Propel Venture Partners US Fund |, L.P., que seréo transmitidas pela BBVA USA Bancshares, Inc. a entidades
do grupo BBVA antes do encerramento da operagéo. Além disso, o BBVA continuara a desenvolver o seu atual negécio grossista através
da sua sucursal em Nova lorque.

O precgo da operagao ascendera a cerca de 11.600 milhdes de dolares dos Estados Unidos. O prego sera pago integralmente em numerario.

O encerramento da operagao esta sujeito a obtengéo de autorizagdes regulamentares por parte das autoridades competentes. Prevé-se
que este encerramento ocorra em meados do exercicio de 2021.

Variag6es no exercicio de 2019



Desinvestimentos
Venda da participagéo do BBVA, S.A. no BBVA Paraguay

A 7 de agosto de 2019, o BBVA chegou a acordo com o Banco GNB Paraguay S.A., filial do Grupo Financeiro Gilinski, para a venda da
sua participagcdo acionista, direta e indireta, na entidade Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay, S.A. ("BBVA Paraguay"). A
participacgao total, direta e indireta, do BBVA no BBVA Paraguay é de 100% do capital social.

Em 22 de janeiro de 2021, e uma vez obtidas as autorizagdes obrigatdrias, o BBVA concluiu a venda de sua participagéo acionista, direta
e indireta, de 100% do capital social da entidade Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay, S.A. ("BBVA Paraguai") a favor do Banco
GNB Paraguay S.A., filial do Grupo Gilinski.

O montante total recebido pelo Grupo BBVA ascende a cerca de 250 milhdes de ddlares dos Estados Unidos (cerca de 210 milhdes de
euros). A operagao gerou uma menos-valia fiscal liquida de impostos de cerca de 9 milhdes de euros na conta de resultados do Grupo.

Esta operagéo tera também um impacto positivo no Common Equity Tier 1 (fully loaded) do Grupo BBVA de aproximadamente 6 pontos
base, o que se refletira na base de capital do Grupo BBVA do primeiro trimestre de 2021 (ver Nota 51).

14.2 Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas

O detalhe da epigrafe dos balangos anexos, tendo em conta a moeda de contratacdo e a respetiva admissdo ou ndo a cotagéo, é o
seguinte:

Empreendimentos conjuntos e associadas (Milhdes de euros)

2020 2019
Associadas
Por moeda 1.103 1.148
Em euros 887 932
Em moeda estrangeira 216 216
Por cotagao 1.103 1.148
Cotados 284 284
Nao cotados 819 864
Corregoes de valor (323) (83)
Subtotal 780 1.065
Empreendimentos conjuntos
Por moeda 55 55
Em euros 55 55
Em moeda estrangeira - -
Por cotagao 55 55
Cotados - -
Nao cotados 55 55
Corregdes de valor (1) (1)

Subtotal
Total 834 1.119

(3

‘
(3
H

O detalhe dos investimentos em associadas a 31 de dezembro de 2020, bem como os seus dados mais relevantes, é apresentado no
Anexo lll.

Os movimentos brutos que ocorreram durante os exercicios de 2020 e 2019 neste capitulo dos balangos anexos sdo resumidos em
seguida:

Empreendimentos conjuntos e associadas: movimentos do exercicio (Milhdes de euros)

2020 2019
Saldo inicial 1.203 1.161
Aquisicdes e aumentos de capital 2 157
Contribuigdes por operagdes de fusdo - -
Vendas e redugdes de capital (47) (92)
Transferéncias - (23)

Diferengas cambiais e outros - -
Saldo final 1.158 1.203
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Durante os exercicios de 2020 e 2019, nao ocorreram movimentos significativos.

14.3 Notificagdes sobre a aquisicdo de participagoes

As notificagcdes sobre a aquisi¢éo e venda de investimentos em dependentes no capital de associadas e empreendimentos conjuntos, em

cumprimento do disposto no artigo 155.° da Lei das Sociedades de Capital e no artigo125.° da Lei 4/2015, do Mercado de Valores, sdo
indicadas no Anexo IV.

14.4 Imparidade

O movimento das corregdes de valor que ocorreram neste capitulo durante os exercicios de 2020 e 2019 é indicado em seguida:

Correcdes de valor (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Saldo inicial 16.818 16.002
Aumento da imparidade registado nos resultados 43 626 652
Diminui¢éo da imparidade com contribuicdo para os resultados 43 (307) (42)
Sociedades em processo de venda (*) (279) 279
Operagdes de fusdo (141) -
Utilizagédo (185) (73)
Transferéncias e outros movimentos - -
Saldo final 16.532 16.818

(*) Corresponde a sociedade BBVA USA Bancshares, Inc. O movimento de 2019 corresponde a imparidade registada nos resultados reclassificados para
efeitos comparativos na linha de "Ganhos (perdas) depois de impostos provenientes de operagdes descontinuadas" da conta de resultados em anexo. O
movimento de 2020 refere-se a reclassificagado da imparidade associada a participagé@o no capitulo "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos
classificados como detidos para venda" do balango anexo. Além disso, durante o exercicio de 2020, foi registada uma imparidade suplementar associada
a participagdo no montante de 2409 milhdes de euros registados na epigrafe "Ganhos (perdas) depois de impostos provenientes de operagdes
descontinuadas" da conta de resultados em anexo (ver Notas 1.3, 14.1 e 19).
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15. Ativos corpoéreoss

A composigdo e o movimento do saldo deste capitulo dos balangos anexos, segundo a natureza das rubricas que os integram, sao
apresentados em seguida:

Ativos corpéreos: Composi¢éo e movimentos do exercicio de 2020 (Milhdes de euros)

Direito de uso

Investimentos ili &
Terrenos Obras  Mobiliario, Imobilizagoes Investimentos  Total

i N imobiliarios
MO dificios curso o veiculos proprio  imobilirios

Custo

Saldo inicial

Adicdes 25 2 69 - 10 - 106
Contribui¢des por operagdes de fuséo - - - - - - -
Retiradas 0 - (216) - (36) - (252)
Transferéncias (229) - (25) 1 (60) 25 (288)
Diferenca cambial e outros - - (3) - - - (3)

Saldo final

Amortizagdo acumulada

Saldo inicial 215 - 2.404 2 215 10 2.845
Dotagdes 40 16 - 105 - 214 12 347
Contribuigdes por operagdes de fusao - - - - - - -
Retiradas - - (188) - (6) - (194)
Transferéncias (38) - (16) - 9) 4 (59)
Diferenca cambial e outros - - (3) - - - (3)
Saldo final 193 - 2.301 2 414 26 2.936
Imparidade

Saldo inicial 162 - - 6 187 14 369
Adicdes 44 - - 26 - 68 12 105
Contribui¢des por operagdes de fuséo - - - - - - -
Retiradas 44 - - - - - - -
Transferéncias (68) - - 1 10 - (57)

Diferenga cambial e outros - - (26) - - - (26)
Saldo final 94 - - 7 265 26 392

Ativos corpoéreos liquidos

Saldo inicial 983 - 660 7 2.741 76 4.467
Saldo final 869 2 587 7 2.377 73 3.915
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Ativos corpéreos: Composicao e movimentos do exercicio de 2019 (Milhdes de euros)

Direito de uso

Terren ras  Mobiliario, Investimentos jmobiliz .
errenos Obras obiliario, obilizagdes | = ientos  Total

imobiliarios

Custo

Saldo inicial 1.408 - 3.207 16 - - 4.631
Adicdes 26 - 93 - 3.200 100 3.419
Contribui¢des por operagdes de fuséo - - - - - - -
Retiradas - - (224) - (57) - (282)
Transferéncias (74) - (14) (1) - - (89)
Diferenga cambial e outros - - 1 - - - 1

Saldo final

Amortizacdo acumulada

Saldo inicial 2.486 2.703

Dotagbes - 119 217 362
Contribuigdes por operagdes de fusao - - - - - - -
Retiradas - - (194) - (2) - (195)
Transferéncias (16) - 9) - - - (25)

Diferenca cambial e outros

Saldo final
Imparldade
Adicbes 44 20 60 80
Retiradas - - - (1 ) - - (1)
Transferéncias (16) - - (5) 127 14 120

Diferenca cambial e outros (20) - (20)

Saldo final 369

Ativos corpoéreos liquidos

Saldo inicial
Saldo final 983 - 660 7 2.741 76 4.467

O direito de utilizagdo corresponde principalmente ao arrendamento de imoéveis e locais para a rede de escritérios. As clausulas dos
contratos de arrendamento correspondem, em grande parte, a contratos de arrendamento em condigées normais de mercado.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o custo dos ativos corpéreos totalmente amortizados que continuavam em uso era de 1636 e 1686
milhdes de euros, respetivamente, sendo o seu valor recuperavel residual ndo significativo.

A atividade principal do Banco é realizada através de uma rede de escritdrios, localizados geograficamente tal como apresentado no
quadro seguinte:

Escritérios por area geografica (Nimero de escritérios)

2020 2019
Espanha 2.482 2.642
Resto do mundo 24 24
Total 2.506 2.666

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, 67,65% e 67,30%, respetivamente, dos escritérios em Espanha eram ocupados em regime de
arrendamento.
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16. Ativos incorpoéreos

O detalhe do saldo deste capitulo dos balangos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 corresponde, principalmente, ao saldo liquido dos
desembolsos efetuados devido a aquisicéo de aplicagbes informaticas. A vida util média do ativo incorpéreo do Banco é de 5 anos.

A composigao do saldo deste capitulo dos balangos anexos, segundo a natureza das rubricas que os integram, é apresentada em seguida:

Outros ativos incorpéreos (Milhdes de euros)

2020 2019
Despesas com aquisi¢édo de aplicagdes informaticas 783 836
Qutros ativos incorpéreos de duragao definida 57 70
O movimento desta epigrafe registado durante os exercicios de 2020 e 2019 é apresentado em seguida:
Outros ativos incorpéreos. Movimentos do exercicio (Milhées de euros)
2020 2019
Aplicagoes Oqtros Total ativos Aplicagoes Ol{tros Total ativos
Notas . o ativos . . . o ativos . p
informaticas . - incorpoéreos informaticas . - incorporeos
incorporeos incorporeos
Adigoes 251 - 251 318 - 318
Contribuigbes por operagdes de fusdo - - - - - -
Amortizagao do exercicio 40 (304) (13) (316) (298) (13) (311)

17. Ativos e passivos por impostos

O saldo do capitulo "Passivos por impostos" dos balangos anexos inclui o passivo correspondente aos diferentes impostos que lhe sdo
aplicaveis, entre os quais se inclui o passivo pelo Imposto sobre as Sociedades relativo aos lucros de cada exercicio, liquido das retencbes
e pagamentos por conta do mesmo efetuados em cada exercicio. Caso exista, o saldo liquido a favor do Banco, da provisédo pelo Imposto
sobre as Sociedades relativa aos lucros do exercicio, menos as retengdes e pagamentos por conta do mesmo efetuados e os montantes
a devolver de exercicios anteriores, € incluido no capitulo "Ativos por impostos" do ativo dos balangos anexos.

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. e as suas sociedades fiscalmente dependentes para a consolidagéo tém vindo a ser tributados
no Regime de Consolidagéo Fiscal. As sociedades dependentes do Argentaria, que integravam o Grupo Fiscal n.° 7/90, aderiram ao Grupo
Fiscal n.° 2/82 no mesmo exercicio de 2000, ao ter sido abrangida a anterior fus&o pelo regime de neutralidade fiscal previsto no Capitulo
VIII do Titulo VIII da Lei 43/1995 relativa ao Imposto sobre as Sociedades. A 30 de dezembro de 2002, foi apresentada ao Ministério da
Economia e Finangas a comunicagéo pertinente para prorrogar de forma indefinida, de acordo com a legislagéo atual, a aplicagédo do
Regime de tributagdo de Consolidagdo Fiscal. Do mesmo modo e em razdo da aquisigdo do Grupo Unnim no exercicio de 2012, as
sociedades que integravam o Grupo Fiscal n.° 580/11 e que cumpriam os requisitos correspondentes passaram a fazer parte do Grupo
Fiscal 2/82 a partir de 1 de janeiro de 2013. Por ultimo, e em razdo da aquisicdo do Grupo Catalunya Banc no exercicio de 2015, as
sociedades que integravam o Grupo Fiscal n.° 585/11 e que cumpriam os requisitos correspondentes passaram a fazer parte do Grupo
Fiscal 2/82 a partir de 1 de janeiro de 2016.

No exercicio de 2018, o Banco realizou uma fusdo transfronteirica intracomunitaria mediante incorporacdo do Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), S.A., bem como a fusdo mediante incorporacéo do BBVA Renting. Estas operagdes foram abrangidas pelo regime
especial de fusdes, cisdes, contribuicbes de ativos e troca de valores previsto no Capitulo VII do Titulo VII da Lei 27/2014, de 27 de
novembro, relativa ao Imposto sobre as Sociedades. Os requisitos de informagéao estabelecidos pela referida lei figuram no Relatério que
faz parte das contas anuais correspondente ao exercicio de 2018, bem como nas escrituras publicas de tais operagdes, em outros
documentos oficiais ou nos registos internos do Banco, a disposi¢ao da Administragao Tributaria.

No exercicio de 2016, o Banco realizou operagdes de reestruturagdo societaria abrangidas pelo regime especial de fusdes, cisbes,
contribuicdes de ativos e troca de valores previsto no Capitulo VII do Titulo VII da Lei 27/2014, de 27 de novembro, relativa ao Imposto
sobre as Sociedades. Os requisitos de informagéo estabelecidos pela referida lei figuram no Relatério que faz parte das contas anuais
correspondente ao exercicio de 2016, bem como nas escrituras publicas de tais operagdes, em outros documentos oficiais ou nos registos
internos do Banco, a disposicéo da Administragéo Tributaria.

Durante os exercicios de 2013, 2011 e 2009, o Banco participou em operagdes de reestruturagédo societaria submetidas ao regime especial
de fusdes, cisdes, contribuigdes de ativos e troca de valores previsto no Capitulo VIII do Titulo VII do Texto Reformulado da Lei do Imposto
sobre as Sociedades, aprovado pelo Decreto Real Legislativo 4/2004, de 5 de margo. Os requisitos de informagéao estabelecidos pela
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referida lei figuram no Relatério que faz parte das contas anuais das entidades envolvidas correspondentes aos exercicios de 2013, 2011
€ 2009, bem como nas escrituras publicas, em outros documentos oficiais ou nos registos internos do Banco, a disposi¢éo da Administragao
Tributaria.

Igualmente no exercicio de 2003, bem como nos exercicios anteriores, o Banco participou em operagdes de reestruturagéo societaria
submetidas ao regime de neutralidade fiscal regulado na Lei 29/1991, de 16 de dezembro, de adequagéo de determinados conceitos fiscais
as Diretivas e Regulamentos das Comunidades Europeias, e no Capitulo VIII, Titulo VIII, da Lei 43/1995, de 27 de dezembro, relativa ao
Imposto sobre as Sociedades. Os requisitos de informagéao estabelecidos pelas referidas leis figuram nos Relatérios que fazem parte das
contas anuais das entidades envolvidas correspondentes ao exercicio em que se realizaram tais operacoes.

17.1 Exercicios sujeitos a auditoria fiscal

A data de formulag&o destas contas anuais, o Banco tem sujeitos a inspegéo pelas autoridades tributarias os exercicios de 2014 e seguintes
no caso dos principais impostos que s&o aplicaveis.

No exercicio de 2020, na sequéncia da inspegéo das autoridades fiscais, foram abertas atas de inspegéo para os exercicios de 2013 a
2015, para o antigo grupo 585/11, liderado pelo Catalunya Banc, que se tornaram definitivos no préprio exercicio de 2020. Neste sentido,
estes Relatérios ndo constituiram um montante material para a compreensao das demonstracdes financeiras no seu conjunto.

Devido as possiveis diferentes interpretagdes que podem ocorrer das normas fiscais, os resultados das inspegdes das autoridades
tributarias para os anos sujeitos a verificagdo podem dar lugar a passivos por impostos de caracter contingente cujo montante ndo pode

ser quantificado de forma objetiva. Nao obstante, o Banco considera que a possibilidade de que tais passivos contingentes se materializem
é remota e, em todo o caso, a divida fiscal que pode resultar dos mesmos nao afetaria significativamente as contas anuais do Banco.

17.2 Conciliagao

Em seguida, é indicada a conciliagao entre a despesa com o Imposto sobre as Sociedades através da aplicagao da taxa de imposto geral
e a despesa registada decorrente do referido imposto:

Conciliacdo da despesa com o imposto sobre as sociedades com a taxa de imposto geral e a despesa registada (Milhdes de euros)

2020 2019

Imposto sobre as Sociedades com taxa de imposto 75 611
Diminuigbes decorrentes de diferengas permanentes - -
Dedugbes e bonificagdes em sociedades consolidadas (49) (44)
Outras rubricas, liquido (106) (711)
Aumentos (diminui¢des) liquidos resultantes de diferengas temporarias 94 33
Montante do Imposto sobre lucros e outros impostos - -
Dotacéao (utilizagdo) de ativos e passivos por impostos diferidos (94) (33)
Imposto sobre lucros e outros impostos incorridos no exercicio (80) (144)
Ajustamentos ao Imposto sobre lucros e outros impostos 116 95
Imposto sobre lucros e outros impostos 36 (49)

Na rubrica "Outras rubricas, liquido" do detalhe anterior do exercicio de 2020, inclui-se, fundamentalmente, o efeito no Imposto sobre lucros
das imparidades nao dedutiveis, no valor de, aproximadamente, 2727 milhdes de euros. No exercicio de 2019, inclui-se,
fundamentalmente, o efeito no Imposto sobre lucros dos dividendos e mais-valias com direito a isen¢ao para evitar a dupla tributagéo, no
valor de, aproximadamente, 2900 milhdes de euros.

O Banco é abrangido pelas dedugdes por investimentos em ativos fixos novos (no ambito do regime fiscal das Canarias, por montante néo
significativo), bonificagdes, dedugéo por 1+D+I, dedugéo por donativos e dedugdes por tributagdo dupla, entre outras, em conformidade
com o previsto na legislagdo do Imposto sobre as Sociedades.

Tanto o Banco como as sociedades adquiridas, como as Caixas que posteriormente dariam origem ao Unnim Banc e Catalunya Banc,
ficaram abrangidos, até 31 de dezembro de 2001, pelo diferimento por reinvestimento para efeitos do Imposto sobre as Sociedades. A
informacao relativa a este beneficio fiscal encontra-se detalhada no Relatério e contas anuais correspondentes.

A partir do exercicio de 2002 e até 2014, tanto o Banco como as sociedades incorporadas, bem como as caixas que mais tarde resultariam
no Unnim Banc e no Catalunya Banc, recorreram a dedugao no Imposto sobre as Sociedades por reinvestimento de lucros extraordinarios
obtidos na transmissao onerosa de imoveis e a¢des participadas em mais de 5%. A informagao relativa a este incentivo fiscal encontra-se
detalhada no Relatério e contas anuais correspondentes.

No exercicio de 2020, e em consequéncia do estabelecido na Disposigéo transitéria dezasseis da Lei do Imposto sobre as Sociedades, de
acordo com a redagéo do Real Decreto-Lei 3/2016, de 2 de dezembro, pelo qual se adotam medidas em matéria de tributacdo destinadas
a consolidagéo das finangas publicas e outras medidas urgentes em matéria social, o Banco integrou na sua base tributavel 84 milhées de



euros, a titulo de reversédo das perdas por imparidade dos valores representativos da participagdo nos fundos préprios de entidades que
eram fiscalmente dedutiveis na base tributavel do Imposto sobre as Sociedades em periodos fiscais iniciados antes de 1 de janeiro de
2013. Apds este ajustamento, ndo resta qualquer montante pendente de integragdo na base tributavel no fecho do mesmo.

Milhdes de euros

2020
Rendimento pendente de integragao a 1 de janeiro de 2020 84
Rendimento deduzido (integrado) no exercicio de 2020 (84)

Vendas e liquidagdes no exercicio de 2020 -
Rendimento pendente de integragao a 31 de dezembro de 2020 -

No exercicio de 2020, e em consequéncia das disposi¢gdes da disposi¢ao transitoria trigésima nona da Lei do Imposto sobre as Sociedades,
de acordo com a redagéo dada pelo Real Decreto-Lei 27/2018, de 28 de dezembro, que adota certas medidas em matéria fiscal e cadastral,
o Banco levou a cabo uma diminui¢gdo da sua base tributavel de 47 milhdes de euros, na rubrica de terceiro tergo dos débitos e créditos
para contas de reserva pela primeira aplicagao da Circular 4/2017, que foram considerados dedutiveis a 1 de janeiro de 2018. Apds este
ajustamento, ndo existe qualquer montante pendente de integragéo.

Integracdo na base tributavel dos ajustamentos contabilisticos para a primeira aplicagéo da Circular 4/2017 (Milhdes
de euros)

2020
Rendimento pendente de integragao a 1 de janeiro de 2020 47
Integragéo 2020 (47)

Regularizagéo da declaragdo IS 2019 -
Rendimento pendente de integragao a 31 de dezembro de 2020 -

17.3 Impostos repercutidos no capital préprio

Independentemente dos impostos sobre os lucros registados nas contas de resultados, nos exercicios de 2020 e 2019, o Banco repercutiu
no seu capital préprio os seguintes montantes nas seguintes rubricas:

Imposto repercutido no capital préprio (Milhdes de euros)

2020 2019
Encargos sobre o capital préprio
Valores representativos de divida (142) (154)
Instrumentos de capital préprio (2) (15)
Resto - -
Subtotal (144) (169)
Créditos sobre o capital proprio
Valores representativos de divida - -
Instrumentos de capital proprio - -
Resto 114 109
Subtotal 114 109
Total (30) (V)]

17.4 Impostos correntes e diferidos

No saldo da epigrafe "Ativos por impostos" dos balangos anexos, incluem-se os saldos devedores a Autoridade Tributaria correspondentes
aos ativos por impostos correntes e diferidos. No saldo da epigrafe "Passivos por impostos"”, incluem-se os saldos credores
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correspondentes aos diferentes impostos correntes e diferidos do Banco. O detalhe dos ativos e passivos por impostos € indicado em
seguida:

Ativos e passivos fiscais. Discriminagao por rubricas (Milhdes de euros)

2020 2019 Variagao
Ativos por impostos
Ativos por impostos correntes 633 1.443 (810)
Ativos por impostos diferidos 12.131 12.317 (186)
Pensdes 312 302 10
Instrumentos financeiros 227 373 (146)
Outros ativos 81 249 (168)
Insolvéncias 251 206 45
Outros 422 402 20
Ativos por impostos garantidos (*) 9.360 9.362 (2)
Perdas fiscais 1.478 1.423 55
Total 12.764 13.760 (CEL)]
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes 173 149 24
Passivos por impostos diferidos 898 972 (74)
Liberdade de amortizagéo e outros 898 972 (74)
Total 1.071 1.120 (49)

(*) A lei que garante os ativos por impostos diferidos foi aprovada em Espanha no exercicio de 2013.
Com base na informagéo disponivel no encerramento do exercicio, incluindo os niveis histéricos de lucros e projegdes de resultados de
que o Banco dispde para os préximos 15 anos, considera-se que serdo geradas bases tributaveis positivas suficientes para a recuperagdo
dos referidos ativos por impostos diferidos ndo garantidos quando sejam dedutiveis em fungéo da legislacéo fiscal.
Relativamente a variagédo dos ativos e passivos por impostos diferidos incluida no quadro anterior, importa assinalar o seguinte:
1 As variagdes dos ativos por impostos diferidos relativos a Insolvéncias, Pensdes e Outros e a diminuigdo dos passivos por impostos
diferidos ocorrem principalmente através da apresentagdo do Imposto sobre as Sociedades correspondente ao exercicio de 2019 e

da estimativa do encerramento do exercicio de 2020.

i Verificou-se uma diminuigdo nos ativos por impostos diferidos relacionados com a Carteira e Outros Ativos em resultado da
desativacdo de uma série de ativos por impostos diferidos devido a revisdo do saldo realizada em cada encerramento contabilistico.

1 O aumento dos ativos fiscais por perdas fiscais deve-se a estimativa de encerramento de 2020.

Dos ativos e passivos por imposto diferido incluidos no quadro anterior, foram reconhecidos no capital proprio do Banco os que constam
na Nota 17.3 anterior, tendo-se reconhecido os restantes nos resultados do exercicio ou, conforme o caso, nas Reservas.

Dos ativos por impostos diferidos incluidos na tabela anterior, o detalhe das rubricas e dos montantes garantidos pelo Estado Espanhol,
em fungao das rubricas que originaram tais ativos, é o seguinte:

Ativos por impostos garantidos (Milhdes de euros)

2020 2019
Pensdes 1.924 1.924
Insolvéncias 7.436 7.438
Total 9.360 9.362

Por outro lado, o BBVA, S.A. ndo tem reconhecidas contabilisticamente determinadas bases tributaveis negativas e dedugdes para as
quais, geralmente, ndo existe prazo legal de compensagéo, que tém como origem principal a integragdo do Catalunya Banc.
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18. Outros ativos e passivos

A composicao do saldo destes capitulos dos balangos anexos é:

Outros ativos e passivos (Milhdes de euros)

Nota 2020 2019
ATIVOS
Contratos de seguros associados a pensoes 22 2.074 2.096
Outros ativos restantes 763 504
Operagdes em curso 106 72
Periodificagdes 269 242
Outras rubricas restantes 388 190
Total 2.837 2.600
PASSIVOS
Operagdes em curso 68 32
Periodificagbes 726 895
Outras rubricas restantes 749 718
Total 1.543 1.645

19. Ativos nao correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para
venda

A discriminagao dos saldos dos capitulos "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda",
em fungdo da procedéncia dos mesmos, € apresentada em seguida:

Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda: Discriminagéo por rubricas (Milhdes de
euros)

2020 2019

Adjudicagbes ou recuperagdes por incumprimento 993 1.021
Adjudicacdes 959 980
Recuperagées de locagdes financeiras 34 41
Outros ativos procedentes de imobilizagdes corpéreas 476 280
Sociedades em processo de venda (*) 11.699 23
Amortizagdo acumulada (**) (89) (49)
Imparidade (3.100) (308)

Total de ativos nao correntes e grupos alienaveis de elementos classificados

como detidos para venda

(*) O saldo de 2020 corresponde principalmente a participagdo na BBVA USA Bancshares Inc (ver Nota 14). O saldo de 2019 corresponde principalmente
a participagdo no BBVA Paraguay (ver Nota 14).

(**) Corresponde a amortizagdo acumulada dos ativos antes da sua classificagdo como "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados
como detidos para venda").
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Os movimentos dos saldos deste capitulo nos exercicios de 2020 e 2019 foram os seguintes:

Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda Movimentos no exercicio
de 2020 (Milhdes de euros)

Outros ativos  Sociedades

Ativos procedentes de em
Notas adiudicados imobilizagoes processo Total
) corpoéreas de venda

*) ()

Custo (1)
Saldo inicial
Adices 212 - 2 215
Retiradas (vendas e outros desreconhecimentos) (163) (44) - (206)
Diferengas cambiais - - (7) (7)

. ) (79) 199 11.681 11.801
Transferéncias e outros movimentos 14
Saldo final 992 387 11.699 13.078
Imparidade (2)
Saldo inicial 183 125 - 308
Adicbes 14,45 47 28 933 1.008
Retiradas (vendas e outros desreconhecimentos) (20) (13) - (33)
Transferéncias, outros movimentos e diferengas cambiais (5) 66 1.755 1.816

14
Saldo final 205 206 2.688 3.100
Saldo final liquido (1)-(2) 787 180 9.011 9.978
*) Liquidos de amortizagdes acumuladas até a sua classificagdo como "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos
para venda".

**) O saldo de 2020 corresponde a participagdo na BBVA USA Bancshares Inc. e no BBVA Paraguay (ver Nota 14).

Ativos nado correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda Movimentos no exercicio de 2019
(Milhdes de euros)

Outros ativos

Notas Ativos procedentes de e?‘;;ire::;esso Total
adjudicados imobilizagég corporeas de venda (**)

Custo (1)
Saldo inicial 1.259 211 - 1.470
Adicoes 459 1 - 460
Contribuigdes por operagdes de fusdo - - - -
Retiradas (vendas e outros desreconhecimentos) (488) (44) - (532)
Transferéncias, outros movimentos e diferengas
cambiais (209) 63 23 (123)
Saldo final 1.021 231 23 1.275
Imparidade (2)
Saldo inicial 283 122 - 405
Adicoes 45 40 10 - 50
Contribuigdes por operagdes de fusao - - - -
Retiradas (vendas e outros desreconhecimentos) (111) (22) - (133)
Transferéncias, outros movimentos e diferengas
cambiais (29) 15 - (14)

Saldo final 183 125

Saldo final liquido (1)-(2) 838 106

™) Liquidos de amortizagdes acumuladas até a sua classificagdo como "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos
para venda".

™) O saldo de 2019 corresponde a participagdo no BBVA Paraguay (ver Nota 14).
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Tal como indicado na Nota 2.3, os "Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda" e
"Passivos incluidos em grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda" sdo avaliados pelo menor montante entre
0 seu justo valor menos os custos de venda e o seu valor escriturado. A 31 de dezembro de 2020, praticamente a totalidade do valor
escriturado dos ativos registados pelo justo valor de forma nado recorrente coincide com o seu justo valor.

Procedentes de adjudicagées ou recuperagoes

Seguem-se os principais ativos ndo correntes em venda procedentes de adjudicagdes ou recuperagdes:

Ativos nado correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para venda. Procedentes de adjudica¢des ou
recuperagdes (Milhdes de euros)

2020 2019
Ativos residenciais 628 677
Ativos industriais 141 145
Ativos agricolas 13 15
Total 782 838

Segue-se o periodo de permanéncia dos principais ativos procedentes de adjudicagdes ou recuperagdes que permanecem no balango a
31 de dezembro de 2020 e 2019:

Ativos procedentes de adjudicagbes ou recuperagdes. Periodo de permanéncia (Milhdes de euros)

2020 2019
Até um ano 105 282
Entre 1 e 3 anos 353 313
Entre 3 e 5 anos 163 154
Mais de 5 anos 161 89

Durante os exercicios de 2020 e 2019, algumas das operagdes de venda destes ativos foram financiadas pelo Banco. O montante dos
empréstimos concedidos aos compradores destes ativos nesses exercicios ascendeu a 14 e 21 milhdes de euros, respetivamente; com
uma percentagem média financiada de 83% e 92%, respetivamente, do prego de venda. O montante total nominal deste tipo de
empréstimos, registados na epigrafe "Ativos financeiros pelo custo amortizado" a 31 de dezembro de 2020 e 2019, era de 1503 e de 1622
milhdes de euros, respetivamente.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, néo existiam lucros ndo reconhecidos nas contas de resultados, com origem na venda de ativos
financiada pelo Banco.
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20. Passivos financeiros pelo custo amortizado

20.1 Composigao do saldo

A composicao do saldo deste capitulo dos balangos anexos é:

Passivos financeiros pelo custo amortizado (Milhdes de euros)

2020 2019

Depositos 277.369 234.052
Depdsitos de bancos centrais 37.903 24.390
Contas a ordem 162 22
Contas a prazo e outras 37.741 24.368
Depésitos de instituigbes de crédito 22.106 18.201
Contas a ordem 6.569 4.859
Contas a prazo e outras 11.419 11.060
Empréstimo de ativos (*) 4.118 2.282
Depdsitos de clientes 217.360 191.461
Contas a ordem 137.115 115.419
Contas a prazo e outras 36.332 34.656
Empréstimo de ativos (*) 619 -
Poupanca 43.294 41.385
Valores representativos de divida emitidos 43.692 40.845
Outros passivos financeiros 10.127 10.362

(*)  Ver Nota 31.

O montante registado em "Dep6sitos de bancos centrais — Contas a prazo" reflete as disposi¢cdes das facilidades TLTRO IIl do Banco
Central Europeu, que ascendem a 34.902 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2020 e que explica, fundamentalmente, a variagdo em
relagéo ao exercicio anterior (ver Nota 5.5.2).

A 30 de abril de 2020, o Banco Central Europeu alterou alguns dos termos e condi¢gdes das facilidades TLTRO Ill com o objetivo de apoiar
0 acesso continuado das empresas e das familias ao crédito bancario face a interrupgdes e a escassez temporaria de fundos associadas
a pandemia da COVID-19. As instituicdes cujo investimento liquido em crédito elegivel exceda 0% entre 1 de margo de 2020 e 31 de margo
de 2021 pagarado uma taxa de juro inferior em 0,5% a taxa média das facilidades de depésito durante o periodo de 24 de junho de 2020 a
23 de junho de 2021. Isto significa que a taxa de juro aplicavel as facilidades fornecidas é de -1%. Fora deste periodo, sera aplicada a taxa
de juro média das facilidades de depdsito (atualmente, -0,5%), desde que se cumpram os objetivos de financiamento conforme as
condigdes do Banco Central Europeu.

O Grupo esta razoavelmente certo do cumprimento desses objetivos de financiamento. Por conseguinte, a taxa de juro efetiva de cada
facilidade é de -0,5% e o registo contabilistico da bonificagédo na taxa de juro associada a pandemia da COVID-19 é realizado durante o
periodo anual de 24 de junho de 2020 a 23 de junho de 2021.

A remuneragao positiva atualmente gerada pelas disposi¢bes das facilidades TLTRO Il é registada na epigrafe "Rendimentos provenientes
de juros e outros rendimentos similares — Outros rendimentos" da conta de resultados e ascendem a 211 milhdes de euros a 31 de
dezembro de 2020 (ver Nota 33.1).
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20.2 Depésitos de instituigoes de crédito

A discriminagao do saldo desta epigrafe dos balangos anexos, por tipo de instrumento financeiro e por area geografica, é a seguinte:

Depésitos de instituicbes de crédito. Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

A vista Contas a porz::)a: Emprestl:;vi:)vg: Total
Espanha 1.983 1.366 - 3.349
Resto da Europa 2.885 3.548 4.051 10.484
México 106 - - 106
Ameérica do Sul 460 498 - 958
Estados Unidos 758 3.734 - 4.492
Resto do mundo 377 2.273 67 2.717

Total 6.569 11.419 4.118 22.106

Depositos de instituicdes de crédito. Dezembro de 2019 (Milhdes de euros)

Contas a prazo e Empréstimo de

Avista outras ativos Total
Espanha 1.968 1.096 - 3.064
Resto da Europa 1.784 3.607 2.282 7.673
México 396 - - 396
América do Sul 293 922 - 1.216
Estados Unidos 235 2.972 - 3.208
Resto do mundo 183 2.462 - 2.645

Total 4.859 11.060 1.7 18.201

20.3 Depositos de clientes

A composigao do saldo desta epigrafe dos balangos anexos, por tipos de instrumento e por area geografica, é a seguinte:

Depositos de clientes. Dezembro de 2020 (Milhdes de euros)

Contas a prazo e

Avista Poupanca outras Empréstimo de ativos Total
Espanha 129.385 42.627 20.520 - 192.532
Resto da Europa 5.656 297 10.359 619 16.931
México 176 22 70 - 268
América do Sul 692 100 609 - 1.401
Estados Unidos 563 38 4.086 - 4.687
Resto do mundo 643 210 688 - 1.541

137.115
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Depdsitos de clientes. Dezembro de 2019 (Milhdées de euros)

Empréstimo de

A vista Poupanca A prazo e outras ativos Total
Espanha 109.278 40.673 24.080 - 174.032
Resto da Europa 4.333 315 5.986 - 10.634
México 238 26 317 - 582
América do Sul 779 106 1.189 - 2.074
Estados Unidos 242 39 2.214 - 2.494
Resto do mundo 549 226 870 - 1.645

O detalhe acima inclui, a 31 de dezembro de 2020 e 2019, os depdsitos efetuados no montante de 360 milhdes de euros e 303 milhdes
de euros, respetivamente, associados as emissbes de divida subordinada e agbes preferenciais efetuadas pela BBVA International
Preferred, S.A.U. (executada a call), BBVA Global Finance, Ltd., Caixa Terrassa Societat de Participations Preferents, S.A. Unipersonal e
CaixaSabadell Preferents, S.A. Unipersonal, que se encontram garantidas com carater solidario e irrevogavel pelo Banco.

20.4 Valores representativos de divida emitidos

A composigao do saldo desta epigrafe dos balangos anexos, por tipos de instrumentos financeiros e por moedas, é indicada em seguida:

Valores representativos de divida emitidos (Milhdes de euros)

2020 2019

Em euros 37.949 36.503
Notas promissorias e obrigagbes 759 554
Instrumentos de divida e obrigagdes n&o convertiveis 14.794 12.637
Obrigagdes hipotecarias (**) 10.320 12.316
Outros valores 2.831 2.317
Juros vencidos e outros (*) 837 794
Passivos subordinados 8.407 7.885
Titulos perpétuos eventualmente convertiveis 4.500 5.000
Participagdes preferenciais néo convertiveis - -
Outros passivos subordinados ndo convertiveis 3.613 2.668
Ajustamentos de avaliagao de passivos subordinados (*) 294 217
Em moeda estrangeira 5.743 4.342
Notas promissorias e obrigacdes 333 235
Instrumentos de divida e obrigagdes ndo convertiveis 1.956 1.072
Obrigagdes hipotecarias (**) 105 112
Outros valores 1.016 740
Juros vencidos e outros (*) 3 10
Passivos subordinados 2.329 2173
Titulos perpétuos eventualmente convertiveis 1.630 1.780
Participagdes preferenciais ndo convertiveis - -
Outros passivos subordinados néo convertiveis 693 390
Ajustamentos de avaliagdo de passivos subordinados (*) 7 3

(*) Inclui os juros acumulados pendentes de pagamento, bem como corregdes por avaliagéo de derivados de cobertura.

(**) Ver Anexo X.
A 31 de dezembro de 2020 e 2019, 64% e 71% dos "Valores representativos de divida emitidos" tinham sido formalizados a taxa de juro
fixa e 36% e 29% a taxa de juro variavel, respetivamente.

O custo total por juros vencidos sobre os "Valores representativos de divida emitidos" durante os exercicios de 2020 e 2019 foi de 600
milhdes de euros e 622 milhées de euros, respetivamente.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, os juros vencidos sobre notas promissorias, instrumentos de divida e obrigagdes ascenderam a,
respetivamente, 354 e 348 milhdes de euros.
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As contas "Instrumentos de divida e obrigagdes nédo convertiveis”, a 31 de dezembro de 2020, relnem varias emissdes, com vencimento
final da dltima no ano de 2039.

A conta "Obrigag¢des hipotecarias" reune, a 31 de dezembro de 2020, varias emissdes com vencimento final no ano de 2037.

Os passivos subordinados incluidos na presente Nota e na Nota 20.3 tém carater de divida subordinada e, por conseguinte, para efeitos
de prioridade de créditos, situam-se atras dos credores comuns, mas a frente dos acionistas do Banco, sem prejuizo dos diferentes graus
de prioridade de crédito que podem existir entre eles. O detalhe do saldo nesta epigrafe dos balangos anexos, sem ter em conta os
ajustamentos por avaliagdo, em fungdo da moeda de emiss&o e da taxa de juro das emissdes, constam do Anexo VII.

A variagéo do saldo deve-se sobretudo as seguintes operagdes:
Titulos perpétuos eventualmente convertiveis

A Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas do Banco realizada a 17 de margo de 2017 acordou, no ponto quinto da sua ordem do dia,
delegar no Conselho de Administragdo a faculdade de emitir titulos convertiveis em agdes de nova emissdo do BBVA, em uma ou varias
vezes, dentro do prazo maximo de cinco anos a contar da data de aprovagéo do acordo de delegagdo, num montante maximo total conjunto
de 8000 milhdes de euros, ou o equivalente em qualquer outra divisa. Além disso, a Assembleia Geral acordou delegar no Conselho de
Administragao a faculdade de excluir, total ou parcialmente, o direito de subscrigao preferencial dos acionistas no &mbito de uma emissao
concreta de titulos convertiveis, embora tal faculdade tenha ficado limitada ao facto de o montante nominal dos aumentos de capital que
se acordem ou efetivamente realizem para atender a conversdo de emissdes ordinariamente convertiveis que se realizem em virtude da
referida delegacéo (sem prejuizo dos ajustamentos antidiluigdo) com exclusao do direito de subscricdo preferencial e dos que se acordem
ou executem igualmente com excluséo do direito de subscrigdo preferencial no uso da delegagao para aumentar o capital social acordada
pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas realizada a 17 de margo de 2017, no ponto quarto da sua ordem do dia, ndo superem o
valor nominal maximo, em conjunto, de 20% do capital social do BBVA no momento da delegagéo, ndo sendo este limite aplicavel as
emissdes eventualmente convertiveis.

Em virtude da referida delegacao, o BBVA realizou as seguintes emissdes que se contabilizam como capital de nivel 1 adicional do Banco
e do Grupo de acordo com o Regulamento (UE) 575/2013:

1 Em maio e novembro de 2017, o BBVA realizou emissdes de titulos perpétuos eventualmente convertiveis (instrumentos de
capital de nivel 1 adicional), com excluséo do direito de subscrigdo preferencial dos acionistas, num montante nominal de 500
milhdes de euros e de 1000 milhdes de ddlares dos Estados Unidos, respetivamente. Estas emissbes estdo cotadas no Global
Exchange Market of Euronext Dublin da Bolsa de Irlanda e destinavam-se apenas a investidores qualificados e clientes de banca
privada estrangeiros, ndo podendo ser colocadas ou subscritas em Espanha nem entre investidores residentes em Espanha.

1 Em setembro de 2018 e margo de 2019, o BBVA realizou emissdes de titulos perpétuos eventualmente convertiveis
(instrumentos de capital de nivel 1 adicional), com exclus&o do direito de subscrigéo preferencial dos acionistas, num montante
nominal de 1000 milhdes de euros cada. Estas emissdes estdo cotadas no AIAF Mercado de Renta Fija e destinavam-se
exclusivamente a clientes profissionais e contrapartes elegiveis, ndo podendo ser colocadas ou subscritas por clientes
retalhistas, uma vez que estes termos estéo definidos no regulamento do mercado de valores.

1 A 5 de setembro de 2019, o BBVA realizou outra emisséo de titulos perpétuos eventualmente convertiveis (instrumentos de
capital de nivel 1 adicional), com exclus&o do direito de subscrigéo preferencial dos acionistas, num montante nominal de 1000
milhdes de dodlares dos Estados Unidos. Esta emissado esta cotada no Global Exchange Market of Euronext Dublin da Bolsa de
Irlanda e destinava-se exclusivamente a investidores qualificados, ndo podendo ser colocada ou subscrita em Espanha nem
entre investidores residentes em Espanha.

1 A 15 de julho de 2020, o BBVA realizou outra emissao de titulos perpétuos eventualmente convertiveis (instrumentos de capital
de nivel 1 adicional), com exclus&o do direito de subscrigao preferencial dos acionistas, num montante nominal de 1000 milhdes
de euros. Esta emissdo esta cotada no AIAF Mercado de Renta Fija e foi dirigida exclusivamente a clientes profissionais e
contrapartes elegiveis, ndo podendo ser colocada ou subscrita por clientes de retalho (ver Nota 5.5.1).

Além disso, encontra-se em circulagdo uma emisséo de titulos perpétuos eventualmente convertiveis (instrumentos de capital de nivel 1
adicional), que foi emitida em abril de 2016, num montante de 1000 milhdes de euros, em virtude de delegagdes anteriores da assembleia
de acionistas. Esta emisséo foi exclusivamente dirigida a investidores qualificados e clientes de banca privada estrangeiros, ndo podendo
ser colocada ou subscrita em Espanha nem entre investidores residentes em Espanha. Esta emissdo esta cotada no Global Exchange
Market of Euronext Dublin da Bolsa da Irlanda e é contabilizada como capital de nivel 1 adicional do Banco e do Grupo de acordo com o
Regulamento (UE) 575/2013.

Todos estes titulos perpétuos serao objeto de conversao em ag¢des ordinarias do BBVA de nova emissao se o racio de capital de nivel 1
ordinario do Banco a nivel individual ou consolidado se situar abaixo de 5,125%, de acordo com o previsto nos seus termos e condigdes.

Estas emissdes poderao ser amortizadas por opgao do BBVA, na sua totalidade, apenas nas situagdes contempladas nos respetivos
termos e condigdes e, em todo o caso, em conformidade com o disposto na legislagéo aplicavel. Em concreto:

1 A 19 de fevereiro de 2019, o Banco amortizou antecipadamente a emissao de participagdes preferenciais eventualmente
convertiveis (instrumentos de capital de nivel 1 adicional), realizada pelo Banco a 19 de fevereiro de 2014, num montante nominal
conjunto de 1500 milhdes de euros e depois de obtida a autorizagéo correspondente por parte do Regulador.
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1 A 18 de fevereiro de 2020, o Banco procedeu a amortizagdo antecipada da emissdo de participagdes preferenciais
eventualmente convertiveis (instrumentos de capital de nivel 1 adicional) realizada pelo Banco a 18 de fevereiro de 2015, num
montante de 1500 milhdes de euros, coincidindo com a Primeira Data de Reviséo (First Reset Date) de tal emissao e depois de
obtida a autorizag&o correspondente por parte do Regulador.

20.5 Outros passivos financeiros

A discriminagao do saldo desta epigrafe dos balangos anexos é:

Outros passivos financeiros (Milhées de euros)

2020 2019
Passivos por locagdes 2.886 3.111
Credores por outros passivos financeiros 3.223 3.289
Contas de recuperagéo 2.728 2.666
Credores por outras obriga¢des a pagar 1.289 1.296

Séo detalhados, em seguida, os vencimentos dos passivos por locagdo com vencimento posterior a 31 de dezembro de 2020:

Vencimentos de passivos por locagbes (Milhdes de euros)

Menos de De1a3 De3a5 Maisde5

Total
1 ano anos anos anos

Por locagéo 192 380 379 1.936 2.886

Em seguida, é apresentada a informagéao exigida pela disposigao final segunda da Lei n.° 31/2014, de 3 de dezembro, que altera a Lei das
Sociedades de Capitais para a melhoria do governo das sociedades, e altera a disposi¢ao adicional terceira da Lei n.° 15/2010, de 5 de
julho, que altera a Lei n.° 3/2004, de 29 de dezembro, que estabelece medidas de combate ao incumprimento nas operagdes comerciais:

Pagamentos efetuados e pendentes de pagamento (*) (Milhdes de euros)

2020 2019

GRUPO BBVA GRUPO BBVA

BBVAS.A- EmEespanHA  BBVASA EnEspaNHA

Periodo médio de pagamento a fornecedores (Dias) 22 22 28 28
Racio de operagdes pagas (Dias) 22 22 28 28
Racio de operag¢des pendentes de pagamento (Dias) 19 19 20 20
Total de pagamentos efetuados 2.342 2.352 2.519 2.524
Total de pagamentos pendentes 104 104 92 92

(*) Consideram-se dentro do prazo os pagamentos efetuados a 60 dias e fora de prazo os superiores a esse nimero de dias.

Os dados apresentados no quadro acima sobre pagamentos a fornecedores referem-se aos que, pela sua natureza, sdo credores
comerciais por dividas a fornecedores de bens e servigos, pelo que incluem dados relativos a epigrafe "Outros passivos financeiros —
Credores por outras obrigagdes a pagar" do balancgo.

21. Provisoes

A composigao do saldo desta epigrafe dos balangos anexos, em fungéo do tipo de provisdes que lhe dao origem, € a seguinte:

Provisées: Discriminagao por rubricas (Milhées de euros)

Notas 2020 2019
Pensdes e outras obrigagdes de prestagdes definidas pds-emprego 22 3.544 3.810
Outras remuneracgdes a funcionarios a longo prazo 22 18 25
Questdes processuais e litigios por impostos pendentes 439 359
Compromissos e garantias concedidos 270 235
Restantes provisdes (*) 177 188

(*) Provisdes de diferentes rubricas que, individualmente, ndo séo significativas.

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2020 e 2019 no saldo das epigrafes do presente capitulo dos balangos anexos para as
diferentes epigrafes é apresentado em seguida:



P.122

Fundos para pensdes e outras obrigagdes de prestacdes definidas pds-emprego Movimentos do exercicio (Milhdes de euros)

2020 2019
Mais
Encargos sobre resultados do exercicio 235 233
Juros e encargos semelhantes 2 7
Despesas com pessoal 4 4
Dotagbes para provisées 228 222
Encargos sobre o capital proprio (*) - 1
Transferéncias e outros movimentos 3 66
Menos
Prestacdes pagas (475) (533)
Contribuicbes da empresa e outros movimentos (24) (2)
Montantes ndo utilizados que foram objeto de recuperagéo durante o periodo (11) (2)

(*) Os aumentos com os encargos sobre o capital préprio do fundo de pensdes e obrigagdes similares correspondem a perdas (ganhos) atuariais para
determinados compromissos de prestagédo definida por remuneragdes pds-emprego. (Ver Nota 2.8).

Fundos para questbes processuais, litigios por impostos pendentes e restantes provisdes. Movimentos do exercicio (Milhdes de euros)

2020 2019
Adicdes 555 410
Incorporagéo de sociedades no Grupo - -
Montantes néo utilizados que foram objeto de recuperacado durante o (297) (239)
periodo
Utilizagbes de fundos e outros movimentos (154) (442)

Processos e litigios judiciais em curso

O setor financeiro enfrenta um cenario de maior pressdo regulamentar e litigiosa. Neste contexto, as varias entidades do Grupo séo
frequentemente objeto de reclamagdes e, por conseguinte, estdo envolvidas em processos e litigios judiciais, individuais ou coletivos,
decorrentes da sua atividade e operagbes, incluindo processos decorrentes da sua atividade de crédito, das suas relagdes laborais e de
outras questdes comerciais, regulamentares ou fiscais, bem como em arbitragens.

Com base nas informagdes disponiveis, o Grupo considera que, a 31 de dezembro de 2020, as provisdes adotadas em relagao a processos
judiciais e de arbitragem, quando assim o exigem, sdo adequadas e cobrem razoavelmente os passivos que possam originar-se, conforme
o caso, de tais processos. Além disso, com a informagao disponivel e com as salvaguardas indicadas na Nota 5.1 "Fatores de risco", o
BBVA considera que as responsabilidades que possam surgir destes processos nado terdo, tendo em conta cada uma delas
individualmente, um efeito adverso significativo no negdcio, na situagao financeira e nos resultados do Grupo.

indice IRPH

Em relagdo aos contratos de crédito hipotecario ao consumidor associados ao indice conhecido como IRPH (taxa média dos créditos
hipotecarios a mais de trés anos para aquisi¢ao de habitagéo livre), o Supremo Tribunal promulgou a 14 de dezembro de 2017 o acérdao
669/2017 em que veio confirmar que ndo era possivel determinar a falta de transparéncia da taxa de juro do empréstimo pelo mero facto
da sua referenciagdo a um ou outro indice oficial e, por conseguinte, o seu caracter abusivo em conformidade com a Diretiva 93/13. Num
processo judicial distinto, embora referindo-se a mesma clausula, a questédo foi submetida ao Tribunal de Justica da Unido Europeia,
suscitando uma questao prejudicial em que se questionava novamente a aplicagdo do referido indice IRPH e, por conseguinte, a decisao
do Supremo Tribunal a este respeito. A 3 de margo de 2020, o Tribunal de Justiga da Unido Europeia decidiu a referida questao prejudicial.

Nessa deciséo, o Tribunal de Justica da Unido Europeia concluiu que o facto de os principais elementos relativos ao calculo do indice
IRPH das caixas econémicas utilizado pela instituicdo bancaria a que se refere a questao prejudicial (Bankia, S.A.) figurarem na Circular
8/1990 do Banco de Espanha, publicada no Jornal Oficial do Estado, permitia aos consumidores compreender o calculo do referido indice.
Além disso, o Tribunal de Justigca da Unido Europeia refere que o tribunal nacional deve confirmar se a instituicao a que se refere a decisdo
respeitou as obrigagdes de informagéo estabelecidas pela legislagdo nacional. No caso de a instituigdo ndo ter cumprido a legislagéo de
transparéncia aplicavel, a decisdo néo declara a nulidade do contrato, mas determina que o tribunal nacional pode substituir o indice IRPH
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aplicado no caso em aprego por um indice alternativo. A decisdo determina que, na auséncia de acordo em contrario entre as partes no
contrato, esse indice alternativo podera ser o indice IRPH para as instituicdes de crédito em Espanha (tal como previsto na disposi¢éo
adicional décima quinta da Lei 14/2013, de 27 de setembro de 2013).

A 13 de novembro de 2020, o Supremo Tribunal proferiu novos acérddos em que voltou a analisar a legalidade da referida clausula, na
sequéncia do acorddo do Tribunal de Justica da Uniao Europeia, que indicava que compete ao juiz nacional decidir sobre a sua
transparéncia e eventuais abusos. Nos casos especificos analisados, o Supremo Tribunal decidiu que, embora a instituigdo nao tivesse
cumprido adequadamente alguns requisitos normativos de transparéncia, como a informagao sobre a evolugao do indice no passado, isso
nao significa que a clausula fosse abusiva. Em suma, considera que as normas de controlo s&o diferentes da transparéncia e do abuso,
pelo que, se a clausula ndo é abusiva, a possivel violagado de qualquer obrigagéo de transparéncia ndo pode ter consequéncias juridicas.
Apos estes acérdaos, o Supremo Tribunal ndo estd a admitir os recursos, devido a existéncia de jurisprudéncia e falta de interesse
processual. O BBVA considera, por conseguinte, que o acérddo do Tribunal de Justica da Unido Europeia e estes recentes acordaos do
Supremo Tribunal ndo devem ter quaisquer efeitos significativos no negdcio, na situagéo financeira ou nos resultados do Grupo.

Cartoes de crédito revolving

Também existem reclamacgdes junto dos tribunais espanhéis que questionam a aplicagao de determinadas taxas de juro e outras normas
imperativas a determinados contratos de cartdes de crédito revolving. A 4 de margo de 2020, o Supremo Tribunal emitiu um acérdao
(nimero 149/2020) em que confirma a nulidade de um contrato de crédito revolving mediante o uso de um cartdo subscrito por outra
instituicdo (Wizink Bank), por considerar os juros remuneratorios usurarios. Nesse acérdao, o Supremo Tribunal reconhece que a referéncia
ao "juro normal do dinheiro" que deve utilizar-se para este produto deve ser o juro médio aplicavel as operagdes de crédito através de
cartdes de crédito e revolving publicado nas estatisticas do Banco de Espanha e que é ligeiramente superior a 20% ao ano. No caso
especifico, o Supremo Tribunal considerou uma taxa de 26,82% usuraria quando comparada com os 20% do juro médio. O Supremo
Tribunal conclui que, para que uma taxa de juro seja usuraria, deve ser "manifestamente desproporcionada em relagéo as circunstancias
do caso", pelo que o acdrdao limita os seus efeitos ao caso em aprego e a comercializagéo por parte das instituicbes financeiras deste
produto deve ser analisada caso a caso.

O BBVA considera que a decisdo do Supremo Tribunal ndo devera ter quaisquer efeitos significativos sobre o negocio, a situagéo financeira
ou os resultados do Grupo.

22. Remuneragoes poés-emprego e outros compromissos com funcionarios

Tal como descrito na Nota 2.8, o Banco assumiu compromissos com os funcionarios que incluem remuneragdes a curto prazo (ver Nota
39.1), regimes de contribui¢cdes definidas e de prestacdes definidas, assim como outras remunera¢des a longo prazo.

O principal Sistema de Previdéncia Social encontra-se em Espanha. Em conformidade com a convengao coletiva de trabalho, a banca
espanhola tem o compromisso de complementar as prestagdes da Seguranga Social recebidas pelos seus empregados ou beneficiarios
em caso de reforma (exceto para pessoas contratadas a partir de 8 de margo de 1980), incapacidade permanente, viuvez ou orfandade.

O Sistema de Previdéncia Social do Banco substitui e melhora as disposi¢des da convengéo coletiva da banca e inclui compromissos em
caso de reforma, morte e incapacidade, abrangendo todos os funcionarios, inclusive os contratados a partir de 8 de margo de 1980. O
Banco externalizou todos os seus compromissos com o pessoal ativo e passivo, em conformidade com o Decreto Real 1588/1999 de 15
de outubro, mediante a criagdo de Planos de Pensdes e a formalizagdo de contratos de seguro com companhias alheias ao Banco e de
contratos de seguro com a BBVA Seguros, S.A., de Seguros y Reaseguros, entidade pertencente ao Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria em 99,96%.

A discriminag&o dos passivos registados no balango a 31 de dezembro de 2020 e 2019, que correspondem unicamente aos compromissos
de prestacgdes definidas, é apresentado em seguida:

Passivo (ativo) liquido no balango (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019

Obrigagdes decorrentes de pensdes 3.464 3.523
Obrigagdes decorrentes de pré-reformas 1.236 1.478
Outras remuneragdes a longo prazo 18 25
Ativos imputados a regimes de pensdes 1.172 1.200
Dos quais: provisées — pensées e outras obrigagbes pés-emprego 21 3.544 3.810

Dos quais: provisées — outras remuneragées a longo prazo 21 18 25
Ativos liquidos restantes em regimes de pensées (16) (9)

Dos quais: contratos de seguro associados a pensées 18 (2.074) (2.096)
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Em seguida, sdo apresentados os custos registados por compromissos nas contas de resultados para os exercicios de 2020 e 2019:

Efeitos nas contas de resultados e no capital proprio (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Receitas e despesas com juros 2 7
Despesas com juros 2 7
Rendimentos provenientes de juros - -
Despesas com pessoal 51 52
Contribuigdes para fundos de pensdes de contribuigao definida 39,1 44 47
Dotagbes para regimes de pensdes de prestagdes definidas 39,1 2 1
Dotagdes para beneficios sociais 5 4
Provisdes ou reversao de provisdes 41 217 220
Custo com pré-reformas do exercicio 220 189
Custo de servigos passados - 1
Perdas/ganhos atuariais (*) (7) 23
Restantes provisdes 4 7

Efeitos totais nas contas de resultados consolidadas: encargos (pagamentos)

Efeitos totais no capital préprio: encargos (pagamentos) (**)

(*) Correspondem as mensuragdes da obrigagdo liquida decorrente de prestagdes definidas resultantes de pré-reformas e outras remuneragdes a longo
prazo registadas nos resultados (ver Nota 2.8).

(**) Correspondem a atualizagdo da avaliagédo da obrigagdo liquida de beneficios definidos decorrentes de compromissos de pensdes anteriores ao seu
efeito fiscal (ver Nota 2.8).

22.1 Regimes de prestagoes definidas
Os compromissos incluidos nestes regimes correspondem principalmente a pessoal reformado ou pré-reformado do Banco, a grupos
fechados de funcionarios ainda no ativo para o caso de reforma e a maioria dos funcionarios, para os compromissos de incapacidade de

trabalho permanente e falecimento no ativo. Para estes ultimos, o BBVA desembolsa os prémios exigidos para a sua garantia total.

O movimento dos compromissos para os exercicios de 2020 e 2019 é o seguinte:

Compromissos de prestagoes definidas (Milhdes de euros)

2020 2019
Obrléq:gao Ativos Obrigagdao Contratos Obrldg:gao Ativos Obrigagdao Contratos
restacées do (ativo) de seguros restacées do (ativo) de seguros
pdefini%as sistema liquido associados pdefini%as sistema liquido associados
Saldo inicial 5164 1.126
Custo corrente de servigos 6 - 6 - 5 - 5 -
Despesas ou rendimentos 36 13 23 20 53 18 35 28

provenientes de juros
Contribuigdes dos participantes - - - - - - - -

Contribuicbes da empresa - - - - - - - -

Custo com servigos passados (1) 223 - 223 - 191 - 191 -
Perdas/(ganhos) atuariais: 149 70 79 99 342 157 185 168
Zﬁr rendimentos dos ativos do plano ) 70 (70) 99 . 157 (157) 168
Por alterlagoes nos pressupostos 60 ) 60 . 1) . 1) .
demograficos
Ppr alte_ragoes nos pressupostos 9 . 96 B 286 B 286 B
financeiros
Outras perdas/(ganhos) atuariais (7) - (7) - 57 - 57 -
Prestagdes pagas (710)  (113) (597) (132) (r74)  (121) (653) (132)
Prestagdes pagas (liquidagoes) - - - - - - - -
Concentragdes de atividades ) ) ~ ~ ~ ~ ~ ~
empresariais e desinvestimentos
VariagGes decorrentes de taxas de @) @) B B 7 6 1 B
cambio
Outros movimentos 2 9 (7) (9) 13 14 (1) -

Saldo no final 5.001 1.200
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(1) Inclui ganhos e perdas por liquidagao.
(2) Exclui os juros que se refletem na linha "Despesas ou rendimentos provenientes de juros”.

O saldo da epigrafe "Provisdes — Pensdes e outras obrigacdes de prestacdes definidas pds-emprego” do balango anexo a 31 de dezembro
de 2020 inclui 356 milhdes de euros na rubrica de compromissos por prestagdes pos-emprego estabelecidos com antigos membros do

Conselho de Administragéo e da Dire¢do ao mais alto nivel do Banco (ver Nota 49).

Tanto os custos como os valores atuais dos compromissos sdo determinados por atuarios qualificados independentes, que realizam as
avaliagbes utilizando o método da "unidade de crédito projetada”.

Com o propésito de garantir a boa governanga dos sistemas, o Banco criou Comités de compromissos nos quais participam varias areas,
de modo a garantir uma tomada de decisdes que tenha em conta todos os impactos associados as mesmas.

A seguinte tabela apresenta os principais pressupostos atuariais utilizados na avaliagdo dos compromissos a 31 de dezembro de 2020 e
2019:

Pressupostos atuariais para compromissos em Espanha

2020 2019
Taxa de desconto 0,53% 0,68%
Taxa de crescimento de salarios - -
Tabelas de mortalidade PER 2020 PERM/F 2000P

A taxa de desconto apresentada a 31 de dezembro de 2020 corresponde a taxa média ponderada, sendo as taxas de desconto utilizadas
de 0% e 0,75%, dependendo do tipo de compromisso.

A taxa de desconto utilizada para atualizar os fluxos futuros foi determinada por referéncia a obrigagbes empresariais de alta qualidade da
zona euro (Nota 2.8).

O rendimento esperado dos ativos do Sistema corresponde a taxa de desconto estabelecida.

As idades de reforma para os compromissos séo determinadas na primeira data do direito a reforma ou na data contratualmente acordada,
no caso das pré-reformas.

As variagdes dos principais pressupostos podem afetar o célculo dos compromissos, No caso de a taxa de desconto ter aumentado ou
diminuido em 50 pontos base, teria havido um impacto sobre o capital proprio decorrente dos compromissos em Espanha de,
aproximadamente, uma diminui¢do ou um aumento de 19 milhdes de euros liquidos de efeitos fiscais.

Para além dos compromissos anteriores, o Banco mantém outras remunerac¢des a longo prazo de menor relevancia econémica, que
correspondem a licencas e prémios por antiguidade, que consistem na entrega de um montante estabelecido ou de a¢des do Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., que serdo entregues quando os funcionarios cumprirem um determinado nimero de anos de prestagdo de
servigos efetivos. A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o valor destes compromissos ascendia a 18 e 25 milhdes de euros, respetivamente.
Os montantes anteriores encontram-se registados na epigrafe "Provisdbes — Outras remunerag¢des a funcionarios a longo prazo" dos
balangos anexos (ver Nota 21).

A informacéo relativa aos diferentes compromissos € apresentada em seguida:
Compromissos por pensdes

Os compromissos referem-se principalmente a pensdes pagas por reforma, morte e incapacidade do trabalhador. Todos estes
compromissos encontram-se cobertos através de contratos de seguro, fundos de pensdes e fundos internos.

O movimento dos compromissos a 31 de dezembro de 2020 e 2019 é o seguinte:



Compromissos por pensdes (Milhdes de euros)
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2020 2019
Obrigaga ,,. . Contrato Obrigaca ,,. . Contrato
o de Até\;os Obglgag s de o de g\(t;vos g:rlgag s de
prestaco siste  (ativo) seguros prestaco siste  (ativo) seguros
es ma liquido associad es ma liquido associad
definidas 4 os definidas q os
Incorporagéo de compromissos liquidos - - - - - - - -
Custo corrente de servigos 6 - 6 - 5 - 5 -
Despesas ou rendimentos provenientes de juros 36 13 23 20 49 18 31 28
Contribuigdes dos participantes - - - - - - - -
Contribuicdes da empresa - - - - - - - -
Custo com servigos passados (1) 3 - 3 - 2 - 2 -
Perdas/(ganhos) atuariais: 160 70 90 99 335 157 178 168
Por rendimentos dos ativos do plano (2)
- 70 (70) 99 - 157 (157) 168
Por alteragGes nos pressupostos demograficos 58 , 58 - (1) - (1) -
Por alteragbes nos pressupostos financeiros 96 - 96 - 273 - 273 -
Outras perdas/(ganhos) atuariais 6 - 6 - 63 - 63 -
Prestacbes pagas (262) (113) (149) (132) (271) (121) (150) (132)
Prestacdes pagas (liquidagoes) - - - - - - - -
Concentragdes de atividades empresariais e
desinvestimentos - - - - - - - -
Transformag&o em contribuigdo definida - - - - - - - -
Variagdes decorrentes de taxas de cambio (7) (7) - - 7 6 -
Outros movimentos 5 9 (4) (9) 17 14 3 -
Dos quais: compromissos por pensées originados
d P perp g 3.284 - - - 3.349 - - -
Dos quais: compromissos por pensées nhdo
originados 180 . . - 174 . - -

(1)
)

Inclui ganhos e perdas por liquidagéo.
Exclui os juros que se refletem na linha "Despesas ou rendimentos provenientes de juros".

Em Espanha, a legislagéo estabelece que os compromissos decorrentes de pensdes de reforma e morte devem ser cobertos através de
um Regime de Pensdes ou de apdlices de Seguros.

Estes compromissos por pensdes encontram-se segurados através de apdlices junto da seguradora pertencente ao Grupo e de outras
seguradoras independentes cujo tomador € o BBVA. Existem também compromissos junto da seguradora do Grupo cujo tomador é o
Sistema de Pensdes de Emprego do BBVA

Todas as apdlices cumprem os requisitos estabelecidos pelos regulamentos contabilisticos quanto a ndo recuperabilidade das
contribuigdes. No entanto, as apdlices cujo tomador € a Instituicdo foram subscritas junto da BBVA Seguros, uma sociedade que é parte
relacionada do BBVA, pelo que ndo podem considerar-se "Ativos do sistema" de acordo com os regulamentos aplicaveis. Por este motivo,
o0s compromissos segurados estéo totalmente registados na epigrafe "Provisdes — Pensdes e outras obrigagdes de prestagdes definidas
pos-emprego” dos balangos em anexo (ver Nota 21), reunindo os ativos das apdlices de seguro na epigrafe "Contratos de seguros
associados a pensodes".

Além disso, existem compromissos em apdlices de seguro do Sistema de Pensdes e junto de companhias de seguros ndo associadas ao
Banco, que sao apresentados nos balangos anexos pelo montante liquido entre o0 montante dos compromissos menos os ativos imputados
aos mesmos. A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o montante dos ativos imputados aos contratos de seguro mencionados corresponde ao
montante dos compromissos a cobrir, ndo figurando, por isso, qualquer montante a este titulo nos balangos anexos.

As pensdes para funcionarios do BBVA sao pagas a partir de companhias de seguros junto das quais o BBVA celebrou as garantias e as
quais pagou a totalidade dos prémios. Tais prémios séo estabelecidos pelas companhias de seguros utilizando técnicas de cashflow
matching que permitem pagar as prestagdes quando estas sejam exigiveis, garantindo tanto os riscos atuariais como os relativos as taxas
de juro.
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Além disso, o Banco assinou um Acordo para a Homologagao de Beneficios Sociais para os seus empregados em Espanha, que implicava
a homogeneizagao dos beneficios sociais existentes e, em alguns casos em que era prestado um servigo, a sua quantificagdo num
montante anual em numerario.

Além disso, uma parte da rede externa do Banco mantém compromissos por pensdes com parte do seu pessoal ativo e/ou passivo. Estes
compromissos encontram-se encerrados para novos funcionarios que, em contrapartida, dispdem de regimes de contribui¢cdes definidas.

Compromissos por pré-reforma

No exercicio de 2020, o Banco ofereceu a determinados funcionarios a possibilidade de se reformarem ou pré-reformarem antes da idade
de reforma estabelecida na convencgéo coletiva de trabalho em vigor, oferta que foi aceite por 769 funcionarios (611 no exercicio de 2019).
Estes compromissos incluem tanto as remuneragdes como as contribuigdes para os fundos de pensdes externos a pagar durante o periodo
de pré-reforma.

O movimento dos compromissos para os exercicios de 2020 e 2019 é o seguinte:

Compromissos por pré-reforma (Milhdes de euros)

2020 2019
Obrigacdo de Ativos Obrigagao Obrigeagéo Ativos Obrigacgao
prestagcoes do (ativo) ~ do (ativo)
definidas sistema liquido p;zfitnai%(:;s sistema liquido
Custo corrente de servigos - - - - - -
Despesas ou rendimentos provenientes de juros - - - 4 - 4
Contribuigdes dos participantes - - - - - -
Contribuicbes da empresa - - - - - -
Custo com servigos passados (1) 220 - 220 189 - 189
Perdas/(ganhos) atuariais: (11) - 11) 7 - 7
Por rendimentos dos ativos do plano (2) - - - _ - -
Por alteragbes nos pressupostos demograficos 2 - 2 - - -
Por alteragbes nos pressupostos financeiros - - - 13 - 13
Outras perdas/(ganhos) atuariais (13) - (13) (6) - (6)
Prestagdes pagas (448) - (448) (503) - (503)
Prestacdes pagas (liquidagoes) - - - - - -
Concentragdes de atividades empresariais e desinvestimentos - - - - - -
Transformag&o em contribuigdo definida - - - - - -
Variagdes decorrentes de taxas de cambio - - - - - -
Outros movimentos (3) - (3) (4) - (4)
(1) Inclui ganhos e perdas por liquidag&o.
2) Exclui os juros que se refletem na linha "Despesas ou rendimentos provenientes de juros”.

A avaliagao destes compromissos, bem como o seu reflexo contabilistico, é efetuada da mesma forma que os compromissos por pensoes,
com excegao do reflexo das diferencas atuariais (ver Nota 2.8).

Distribuicdo esperada de pagamentos

A estimativa do pagamento das diversas prestagdes nos proximos dez anos € a seguinte:

Prestacdes a pagar esperadas (Milhdes de euros)

2021 2022 2023 2024 2025 2026 - 2030
Compromissos em Espanha 556 474 388 313 257 856
Dos quais: Pré-reformas 362 287 209 142 95 141

22.2 Regimes de contribui¢cdes definidas

O Banco dispbe de regimes de contribuigcbes definidas, permitindo, em alguns casos, que os funcionarios realizem contribui¢cdes
posteriormente complementadas pela sociedade.
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Tais contribuicdes representam uma despesa do exercicio no momento em que vencem, pressupondo um encargo nas contas de
resultados do exercicio correspondente e, por conseguinte, ndo pressupdem o registo de um passivo a este titulo nos balangos anexos
(ver Nota 2.8).

23. Capital

A 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, o capital social do BBVA ascendia a 3.267.264.424,20 euros formalizados em 6.667.886.580
agdes, com um valor nominal de 0,49 euros cada, todas elas da mesma classe e série, totalmente subscritas, desembolsadas e
representadas através de valores mobiliarios escriturais. Todas as agdes do Banco possuem os mesmos direitos politicos e econémicos,
nao existindo direitos de voto distintos para nenhum acionista. Também n&o existem a¢des que ndo sejam representativas de capital.

As agbes do Banco encontram-se admitidas a negociagéo nas Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbau e Valéncia, através do
Sistema de Interconexao da Bolsa de Valores Espanhola (Mercado Continuo), bem como nas Bolsas de Valores de Londres e do México.
As American Depositary Shares (ADS) do BBVA s&o negociadas na Bolsa de Nova lorque, sob o ticker "BBVA".

Além disso, a 31 de dezembro de 2020, as a¢des do Banco BBVA Peru, S.A.; Banco Provincial, S.A.; Banco BBVA Colombia, S.A.; Banco
BBVA Argentina, S.A. e Garanti BBVA A.S. sdo cotadas nos respetivos mercados de valores locais. O Banco BBVA Argentina, S.A.
encontrava-se também cotado no mercado latino-americano (Latibex) da Bolsa de Madrid e na Bolsa de Nova lorque. Os Depositary
Receipts (DR) do Garanti BBVA A.S. também s&o cotados na Bolsa de Valores de Londres. O BBVA também esté atualmente incluido,
entre outros indices, no indice IBEX 35®, que é constituido pelos 35 titulos mais liquidos negociados no mercado espanhol e que,
tecnicamente, se trata de um indice de pregos ponderado por capitalizagdo e ajustado segundo o free float de cada uma das empresas
que constituem este indice.

A 31 de dezembro de 2020, o State Street Bank and Trust Co., o The Bank of New York Mellon S.A. NV e o Chase Nominees Ltd., na sua
qualidade de bancos depositarios internacionais, conservavam 10,94%, 1,31% e 8,36% do capital social do BBVA, respetivamente. Das
posicdes detidas pelos depositarios, ndo se tem conhecimento da existéncia de acionistas individuais com participagdes diretas ou indiretas
iguais ou superiores a 3% do capital social do BBVA.

A 18 de abril de 2019, a sociedade Blackrock Inc. comunicou a Comiss&o Nacional do Mercado de Valores (CNMV) que passou a ter uma
participacéo indireta no capital social do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., num total de 5,917%, dos quais 5,480% s&o direitos de
voto atribuidos as agdes, mais 0,437% de direitos de voto através de instrumentos financeiros.

A 3 de fevereiro de 2020, a sociedade Norges Bank comunicou a Comissdo Nacional do Mercado de Valores (CNMV) que passou a ter
uma participagdo indireta no capital social do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., num total de 3,366%, dos quais 3,235% sé&o direitos
de voto atribuidos as ag¢des, mais 0,131% de direitos de voto através de instrumentos financeiros.

Por outro lado, o BBVA nao tem conhecimento da existéncia de participagdes diretas ou indiretas através das quais se exerga o controlo
sobre o Banco. De igual modo, o BBVA nao recebeu qualquer comunicagdo comprovativa da existéncia de acordos parassociais que
incluam a regulacgao do exercicio do direito de voto nas suas Assembleias Gerais de Acionistas ou que restrinjam ou condicionem a livre
transmissibilidade das a¢des do BBVA. Também nao se tem conhecimento de qualquer acordo que possa dar lugar a uma aquisi¢cao do
controlo do Banco.

Acordos da Assembleia de Acionistas

Aumento de capital

A Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas do BBVA, realizada a 17 de margo de 2017, acordou, no ponto quarto da sua ordem de
trabalhos, delegar no Conselho de Administragdo o poder de aumentar o capital social do Banco, em uma ou varias vezes, no prazo legal
de cinco anos a contar da data de aprovacao da delegagéo, até ao montante maximo correspondente a 50% do capital social do BBVA no
momento da aprovagéo dessa delegacao, autorizando igualmente o Conselho de Administragdo a excluir, no todo ou em parte, o direito
de subscrigdo preferencial dos acionistas relativamente a qualquer emissao especifica de agdes que seja efetuada em virtude dessa
delegagéo.

No entanto, este poder limitou-se a que o montante nominal dos aumentos de capital que sejam acordados ou efetivamente realizados
com exclusao do direito de subscrigdo preferencial em virtude da referida delegagéo e dos que sejam acordados ou realizados para atender
a conversao de emissdes convertiveis ordinariamente que se realizem igualmente com exclusédo do direito de subscrigdo preferencial com
recurso a delegagdo para emitir valores mobilidrios convertiveis acordada pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas, realizada a 17
de margo de 2017, no ponto quinto da sua ordem de trabalhos (sem prejuizo dos ajustamentos antidiluicdo e do facto de este limite ndo
se aplicar as emissdes eventualmente convertiveis), ndo exceda o montante nominal maximo global de 20% do capital social do BBVA no
momento da delegacao.

A data do presente documento, o Conselho de Administragdo do Banco nao fez uso da delegagéo conferida pela Assembleia Geral de
Acionistas.

Titulos convertiveis e/ou passiveis de troca

Na Nota 20.4, apresentam-se os detalhes dos titulos perpétuos eventualmente convertiveis e/ou alienaveis.



24. Prémio de emissao

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo desta epigrafe dos balangos anexos ascendia a 23.992 milhdes.
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O Texto Reformulado da Lei das Sociedades de Capital permite expressamente a utilizagéo do saldo do prémio de emissao para aumentar

o capital e ndo estabelece qualquer restricao especifica quanto a disponibilidade desse saldo.

25. Resultados acumulados, reservas de reavaliagao e outras reservas

25.1 Composigao do saldo

A composigao do saldo deste capitulo dos balangos anexos é a seguinte:

Resultados acumulados, reservas de reavaliagao e outras (Milhdes de euros)

2020 2019
Reservas restritas
Reserva legal 653 653
Reservas indisponiveis 120 124
Reavaliagdo Decreto-Lei Real 7/1996 - -
Reservas de livre disposicao -
Voluntarias e outras 8.117 8.331

25.2 Reserva legal

De acordo com o Texto Reformulado da Lei das Sociedades de Capital, as sociedades que obtenham lucros no exercicio econémico,
deverao dotar 10% do lucro do exercicio a reserva legal. Estas dotacdes deverdo ser realizadas até que a reserva legal atinja 20% do

capital social.

A reserva legal podera ser utilizada para aumentar o capital social na parte que exceda 10% do capital social ja aumentado e, enquanto
nao superar 20% do capital social, apenas podera ser destinada a compensacao de perdas e, exclusivamente, caso ndo existam outras

reservas disponiveis suficientes para este fim.
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25.3 Reservas indisponiveis

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o Banco tinha registadas as seguintes reservas indisponiveis:

Reservas indisponiveis. Discriminagéo por rubricas (Milhdes de euros)

2020 2019
Reserva indisponivel por capital amortizado 88 88
Re§ewa indisponivel sobre agdes da sociedade adquirente e empréstimos sobre tais 30 34
acoes
Reserva indisponivel por redenominagao em euros do capital 2 2

A reserva indisponivel por capital amortizado tem a sua origem na redugéo do valor nominal unitario das agcdes do BBVA realizada no més
de abril de 2000.

A segunda rubrica corresponde a reservas indisponiveis relacionadas com o montante das a¢des emitidas pelo Banco que se encontravam
na sua posse a cada data e com o montante de financiamento em vigor na referida data concedido a clientes para a compra de agbes do
Banco ou que contam com a garantia destas acgoes.

Por ultimo, e de acordo com o estabelecido na Lei 46/1998, sobre Introdugdo do Euro, mantém-se uma reserva devida ao efeito do
arredondamento realizado na redenominagédo em euros do capital social do Banco.

25.4 Reservas devidas a regularizagées e atualizagées do balango

O Banco de Bilbao, S.A. e o Banco de Vizcaya, S.A., recorreram, antes da sua fusdo, as disposigdes previstas na legislagéo aplicavel em
matéria de regularizagéo e atualizagéo dos balancos. Além disso, a 31 de dezembro de 1996, o Banco Bilbao Vizcaya, S.A. recorreu a
reavaliacdo das suas imobilizagdes corporeas prevista no Decreto-Lei Real 7/1996, de 7 de junho, aplicando os coeficientes maximos
autorizados, com o limite do valor de mercado resultante das avaliagdes existentes. Como resultado destas atualizagdes, o custo e a
amortizacdo das imobilizagbes corporeas aumentaram nos montantes indicados abaixo.

Dado que a Administragao Tributaria verificou, no ano 2000, o saldo da conta "Reserva de reavaliagdo Decreto-Lei Real 7/1996, de 7 de
junho", esse saldo apenas poderia ser destinar-se, sem incorrer em imposto, a eliminar os resultados contabilisticos negativos ou ao
aumento do capital social; no entanto, a partir de 1 de janeiro de 2007, o saldo remanescente na conta poderia destinar-se a reservas de
livre disposicao, na medida em que as mais-valias tivessem sido amortizadas ou os elementos atualizados tivessem sido transmitidos ou
desreconhecidos.

Os detalhes do calculo e o movimento para reservas de livre disposi¢do desta rubrica séo:

Regularizagdes e atualizagdes do balango (Milhdes de euros)

Regularizagdes e atualizagdes legais de imobilizagdes corpdreas: -

Custo 187
Menos: -

Imposto tnico de atualizagéo (3%) (6)
Saldo a 31 de dezembro de 1999 181
Retificagdo em resultado da verificagédo por parte da Autoridade Tributaria em 2000 (5)

Transferéncia para reservas de livre disposi¢ao (176)
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26. Acgoes proprias

Durante os exercicios de 2020 e 2019, as sociedades do Grupo realizaram as seguintes operagdes com agdes emitidas pelo Banco:

Agdes proprias

2020 2019
N.°de acoes  Milhoes de euros  N.° de agoes M':'L?;ssde
Saldo inicial 12.617.189 (74 47.257.691 296
+ Compras 234.691.887 807 214.925.699 1.088
- Vendas e outros movimentos (232.956.244) (830) (249.566.201) (1.298)
+/- Derivados sobre agdes BBVA, S.A. - 7 - (23)
+/- Outros movimentos - - - -
Saldo no final 14.352.832
Dos quais: - - - -
Propriedade do BBVA, S.A. 592.832 9 - -
Propriedade da Corporacién General Financiera, S.A. 13.760.000 37 12.617.189 62
Propriedade de outras sociedades do Grupo - - - -
Preco médio de compra em euros 3,44 - 5,06 -
Preco médio de venda em euros 3,63 - 5,20 -
Resultados liquidos por operacdes - 13

As percentagens das a¢des mantidas na tesouraria do Grupo durante os exercicios de 2020 e 2019 foram as seguintes:

Tesouraria 2020 2019
Minimo Maximo Fecho Minimo Maximo Fecho
% de agdes em tesouraria 0,008% 0,464% 0,215% 0,138% 0,746% 0,213%

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o nimero de agdes do BBVA aceites a titulo de garantia dos financiamentos concedidos era o seguinte:

Acgdes do BBVA aceites a titulo de garantia

2020 2019
Numero de a¢des em garantia 39.407.590 43.018.382
Valor nominal por agéo (em euros) 0,49 0,49
Percentagem que representam sobre o capital 0,59% 0,65%

O numero de agdes do BBVA propriedade de terceiros mas geridas por uma sociedade do Grupo a 31 de dezembro de 2020 e 2019 era
o0 seguinte:

Acgoes do BBVA propriedade de terceiros geridas pelo Grupo

2020 2019
Numero de agdes propriedade de terceiros 18.266.509 23.807.398
Valor nominal por agdo (em euros) 0,49 0,49

Percentagem que representam sobre o capital 0,27% 0,36%
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27. Outro rendimento integral acumulado

A composicao do saldo deste capitulo dos balangos anexos é indicada em seguida:

QOutro rendimento integral acumulado: discriminagéo por rubricas (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019

Elementos que nao serao reclassificados nos resultados (1.376) (520)
Ganhos (perdas) atuariais em regimes de pensdes de prestacdes definidas (61) (75)
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos ) }
para venda
Alteragdes ao just~o valor dos mstrur_nentos _de capital proprio avaliados pelo justo 11,4 (1.294) (469)
valor com altera¢des em outro rendimento integral
Ineficacia das coberturas de justo valor nos instrumentos de capital proprio avaliados ) )
pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral
Alteracdes ao justo valor dos passivos financeiros ao justo valor com alteragdes nos

SN i h .o (21) 24
resultados atribuiveis a alteragdes no risco de crédito
Elementos que podem ser reclassificados nos resultados 252 138
Cobertura de investimentos liquidos em negocios no estrangeiro (parcela efetiva) - -
Converséo de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de fluxos de caixa (parcela efetiva) (100) (196)
Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de divida avaliados pelo justo valor com 114 350 335

alteragdes em outro rendimento integral
Instrumentos de cobertura (elementos ndo designados) - -

Ativos nado correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos
para venda

Os saldos registados nestas epigrafes sdo apresentados liquidos do seu efeito fiscal correspondente.

28. Recursos proprios e gestao do capital

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, os recursos préprios sdo calculados de acordo com as normas aplicaveis em cada uma dessas datas
que regulam os recursos proprios minimos que as instituicdes de crédito espanholas tém de deter, tanto a titulo individual como de Grupo
consolidado, e a forma como esses recursos proprios tém de ser determinados, bem como os diferentes processos de autoavaliagdo do
capital que devem realizar e a informagéo de carater publico que devem enviar ao mercado.

Os requisitos de recursos proprios minimos séo calculados em fungdo da exposigdo do BBVA S.A. ao risco de crédito e diluigdo, ao risco
de contraparte e de posigao ou liquidagdo correspondente a carteira de negociagéo, ao risco de taxa de cadmbio e ao risco operacional.
Além disso, o BBVA S.A. esta sujeito ao cumprimento dos limites a concentragdo de riscos estabelecidos na legislagdo e ao cumprimento
das obrigagdes internas de governanga corporativa.

No que diz respeito aos requisitos minimos de capital, o BCE, através da sua comunicagéo de 12 de margo de 2020, permitiu aos bancos
utilizarem instrumentos de capital de nivel 1 adicional (Additional Tier 1) ou nivel 2 (Tier 2), para cumprir parcialmente os requisitos do Pilar
Il (P2R), denominado "tiering de Pilar 2". Esta medida é reforgada pela flexibilizacdo da almofada de capital anticiclica (CCyB, na sua sigla
em inglés) comunicada por varias autoridades macroprudenciais nacionais e por outras medidas complementares publicadas pelo BCE.
Além disso, o Grupo BBVA recebeu em dezembro de 2020 a carta SREP (processo de revisdo e avaliagdo da supervisdo), na qual o BCE
comunicou ao Grupo BBVA e ao BBVA a manutencéo do requisito de Pilar 2 em 1,5%, a partir de 1 de janeiro de 2021, devendo ser
distribuido de acordo com o referido tiering de Pilar 2. Tudo isto resultou num requisito inferior em 66 pontos base de CET1 fully-loaded
para o BBVA, mantendo-se este requisito em 7,84% e o requisito ao nivel do racio total em 12,01%, ambos a nivel individual. O nivel do
racio total foi reduzido em 2 pontos base, em resultado da almofada anticiclica inferior aplicavel.

Este requisito de capital total inclui: i) um requisito do Pilar 1 de 8%, que devera ser composto por um minimo de capital de nivel 1 normal
(CET1) de 4,5%; ii) o requisito de Pilar 2 de 1,5% em termos de CET1, que se mantém no mesmo nivel que o estabelecido apds o ultimo
SREP; iii) a almofada de preservagéo de capital de 2,5% de CET1; e iv) a almofada de capital anticiclica de 0,03% de CET1.

O requisito do Pilar 2 permanece inalterado em relagdo ao estabelecido apds o ultimo SREP, sendo a unica diferenga a evolugédo da
almofada de capital anticiclico de aproximadamente 0,01%.

Em seguida, é apresentada a conciliagdo dos principais valores entre o capital contabilistico e o capital regulamentar a 31 de dezembro
de 2020 e 2019:
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Reconciliagéo do capital social e do capital regulamentar (Milhées de euros)

Notas 2020 (*) 2019 (**)
Capital 23 3.267 3.267
Prémio de emisséo 24 23.992 23.992
Resultados acumulados, reservas de reavaliagédo e outras reservas 25,1 8.890 9.108
Outros elementos do capital proprio 34 48
Acdes proprias em carteira 26 9) -
Resultado do exercicio (2.182) 2.241
Dividendo intercalar - (1.086)
Total de fundos préprios 33.992 37.570
Ajustamentos de avaliagéo (1.124) (381)
Ativos incorporeos (355) (884)
Fin. acdes proprias (98) (107)
Tesouraria sintética (259) (377)

Deducodes (712) (1.368)

Ajustamentos transitérios CET 1 618 544
Capital proprio nao contabilizado a nivel de solvéncia 544

Restantes ajustamentos e dedugdes (1) (2.113) (2.784)

Capital de nivel 1 normal (CET 1) 30.660 33.581
Capital de nivel 1 adicional antes dos ajustamentos regulamentares

Capital de nivel 1 (Tier 1) 36.790 38.981

Capital de nivel 2 (Tier 2) 5.106 3.585
Capital total (Capital total = Tier 1 + Tier 2)

Total de recursos préprios minimos exigiveis

*) Dados provisorios.
**) Os saldos correspondentes a dezembro de 2019 foram reexpressos (ver Nota 1.3).

(1) Os restantes ajustamentos e dedugdes incluem o montante de interesses minoritarios ndo contabilizados, o montante de dividendos pendentes de
distribuicdo e outras dedugdes e filtros prudenciais estabelecidos pelo CRR (Capital Requirements Regulation). Inclui também a remuneragéo ao
acionista (ver Nota 3).

Apresenta-se em seguida um detalhe dos recursos préprios do BBVA, S.A., calculados de acordo com a legislagao aplicavel em cada uma
das datas apresentadas, 31 de dezembro de 2020 e 2019:
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Montante dos recursos préprios CC1 (Milhdes de euros)

2020 (*) 2019 (**)
Capital e prémio de emisséo 27.259 27.259
Resultados acumulados e elementos de capital préprio 9.509 9.652
Outras receitas acumuladas e outras reservas (996) (194)
Lucros provisérios (2.182) 2.241
Capital de nivel 1 normal antes dos ajustamentos regulamentares 33.590 38.958
Goodwill e ativos incorpéreos (355) (884)
Propriedades diretas e indiretas de instrumentos préprios - -
Ativos por impostos diferidos (1.478) (1.419)
Outras dedugdes e filtros (***) (1.096) (3.074)
Total de ajustamentos regulamentares do capital de nivel 1 normal (2.930) (5.377)
Capital de nivel 1 normal (CET 1) 30.660 33.581
Instrumentos de capital e prémios de emisséao classificados como passivo contabilizados como AT1 6.130 5.400
Capital de nivel 1 adicional antes dos ajustamentos regulamentares 6.130 5.400
Ajustamentos transitérios Tier 1 -
Total de ajustamentos regulamentares de capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 1 adicional (AT1) 6.130 5.400
Instrumentos de capital e prémios de emiss&o contabilizaveis como Tier 2 4.540 3.242
Ajustamentos por risco de crédito 576 344
Capital de nivel 2 antes de ajustamentos regulamentares 5.116 3.585
Ajustamentos regulamentares de capital de nivel 2 (10) -
Capital de nivel 2 (Tier 2) 5.106 3.585
Racio CET1 phased-in 15,1% 16,4%
Racio Tier 1 phased-in 18,2% 19,1%
Capital total phased-in 20,7% 20,8%

™) Dados provisorios.

™) Em conformidade com as normas da EBA publicadas em junho de 2020 (EBA/ITS/2020/04), o quadro foi adaptado de acordo com o formato
estabelecido pela EBA nas linhas aplicaveis a data do relatério, entre as quais se destacam o impacto transitério resultante da IFRS 9 no CET1, que
foi reclassificado da linha "Capital de nivel 1 normal antes dos ajustamentos regulamentares" como ajustamento regulamentar de capital de nivel 1
normal, na linha "Outras dedugdes e filtros". As informagdes relativas a dezembro de 2019 foram também reexpressas, Unica e exclusivamente, para
efeitos comparativos (ver Nota 1.3).

(***)  Inclui também outras retribuigdes ao acionista (ver Nota 3)

A situagao de incerteza que a COVID-19 estd a causar levou a fortes variagdes nos pregos dos ativos nos mercados financeiros,
acompanhadas por um aumento muito acentuado da volatilidade; as bolsas registaram quebras como reflexo do impacto da crise nos
lucros empresariais e do aumento da aversao ao risco que também se disseminou pelos mercados de divida, bem como na evolugéo das
taxas de cambio das divisas. Isto teve um impacto negativo nos racios de capital do Grupo até 30 de junho de 2020. No entanto, durante
o0 segundo trimestre do ano, a estabilidade dos mercados financeiros amplamente motivada pelas medidas de estimulo econémico
anunciadas pelas varias autoridades nacionais e supranacionais permitiu recuperar parcialmente dos choques produzidos nos pregos dos
ativos e a volatilidade foi reduzida, o que contribuiu positivamente para os racios de capital durante o ultimo trimestre.

Além disso, a aprovagéao por parte do Parlamento Europeu e do Conselho Europeu do Regulamento 2020/873 (designado por "CRR Quick
Fix"), que altera o Regulamento 575/2013 (Capital Requirements Regulation (CRRY)), contribuiu positivamente para os racios de capital.

A 31 de dezembro de 2020, o capital de nivel 1 (CET1) fully-loaded é de 14,82%, pressupondo uma diminui¢do de 135 pontos base
relativamente a 31 de dezembro de 2019 devido a deterioragcdo da base pelo resultado negativo do exercicio, motivado principalmente
pelos write-offs realizados no final de margo das participagcdes nos EUA e na Turquia (ver nota 14), provisdes de insolvéncia realizadas
devido aos efeitos econémicos da pandemia da COVID 19 (ver nota 5.2.1) e, por ultimo, o resultado negativo da venda do negécio nos
EUA (ver nota 14).

Os ativos ponderados pelo risco (APR) foram reduzidos em cerca de 1941 milhées de euros em 2020, devido ao aumento das exposigdes
centradas nos programas de financiamento aprovados pela ICO, com um menor consumo de APR, bem como ao impacto do adiantamento
na aplicagdo dos novos fatores redutores PME e Infraestruturas como resposta aos efeitos econémicos da pandemia da COVID 19 e a
relativa estabilizagdo dos mercados financeiros iniciada durante o segundo trimestre, amplamente motivada pelas medidas de estimulo
econémico e programas de garantias anunciados pelas varias autoridades nacionais e supranacionais, bem como pela ado¢éo pelo
Parlamento e pelo Conselho Europeu do Regulamento 2020/873 (designado por “CRR Quick Fix”").

O capital de nivel 1 adicional (AT1) fully-loaded situava-se em 3,02% a 31 de dezembro de 2020. Para este efeito, é de notar que, em julho
de 2020, o BBVA S.A. emitiu um instrumento AT1 ecolégico no montante de 1000 milhdes de euros com um cupédo de 6% e uma opgao
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de amortizagao antecipada a favor do emitente no quinto ano e meio. Por outro lado, em fevereiro, um instrumento AT1 com um montante
nominal de 1500 milhdées de euros e um cupao de 6,75% foi amortizado na primeira data de opgéo de amortizagéo antecipada.

Por dltimo, em termos de emissdes elegiveis como capital de nivel 2 (Tier 2), o BBVA S.A. realizou duas emissdes de instrumentos Tier
2: uma que foi realizada em janeiro num montante de 1000 milhdes de euros com um cupao de 1% e uma maturidade de 10 anos, opcao
de amortizagdo antecipada a favor do emitente no quinto ano, e outra em julho, no montante de 300 milhdes de libras esterlinas, com um
cupdo de 3,104%, uma maturidade de 11 anos e uma opgdo de amortizagdo antecipada a favor do emitente no sexto ano.

Tudo isto, juntamente com a evolugéo dos restantes elementos contabilizaveis como capital de nivel 2, colocou o racio Tier 2 fully-loaded
em 2,40% a 31 de dezembro de 2020.

O racio CET1 phased-in situava-se em 15,14% a 31 de dezembro de 2020, tendo em conta o efeito da norma IFRS 9. O AT1 atingiu 3,03%
e o Tier 2 2,52%, tendo como resultado um racio de capital total de 20,68%.

A gestéo de capital do BBVA destina-se a garantir que tanto o BBVA como o Grupo o capital necessario em todos os momentos para
desenvolver a estratégia empresarial que se reflete no Plano Estratégico, em linha com o perfil de risco estabelecido no Quadro de
Apeténcia pelo Risco (RAF) do Grupo.

Neste sentido, a gestdo de capital do BBVA também faz parte das restantes decisbes estratégicas e prospetivas mais relevantes para a
gestao e controlo do Grupo, como o Orgcamento anual e o Plano de Liquidez e Financiamento, com os quais se coordena; tudo isto
orientado para a concretizacéo da estratégia global do Grupo.

A necessidade de preservar sempre a solvabilidade do BBVA e do seu Grupo exige uma reparti¢cdo ideal do capital que, juntamente com
o perfil de risco do Grupo em termos de solvabilidade previsto no RAF, serve de guia para a gestédo de capital do Grupo e traduz-se na
necessidade de dispor continuamente de uma posi¢ao de capital sélida que permita:

1 antecipar consumos normais e extraordinarios que possam ocorrer, mesmo numa situagéo de esforgo;

1 promover o desenvolvimento do negdcio do Grupo e alinha-lo com os objetivos de capital e rentabilidade, através de uma
afetagédo adequada e eficaz dos recursos;

1 cobrir todos os riscos — mesmo potenciais — aos quais esta exposto;
1 cumprir sempre os requisitos regulamentares e internos de gestéo; e

[ remunerar os acionistas do BBVA de acordo com a Politica de Remuneragéo ao Acionista em vigor a cada momento.

As areas envolvidas na gestéo de capital no Grupo devem seguir e respeitar os seguintes principios nas suas areas de responsabilidade:

[ Garantir que a gestéo de capital se integra é consistente com o Plano Estratégico, o RAF, o Orgcamento anual e os restantes
processos estratégico-prospetivos do Grupo, contribuindo para alcancgar a sustentabilidade do Grupo a longo prazo.

1 Ter em conta os requisitos regulamentares e de supervisdo aplicaveis e os riscos a que o Grupo esta — ou pode estar — exposto
no desenvolvimento do seu negdcio (visdo econémica) ao estabelecer um nivel de capital-alvo, com uma visdo prospetiva
(forward-looking) e tendo em conta cenarios adversos.

1 Realizar uma afetacéo eficiente de capital que promova o bom desenvolvimento do negécio, zelando para que as expetativas
de evolugao da atividade cumpram os objetivos estratégicos do Grupo e antecipando os consumos normais e extraordinarios
que possam ocorrer.

1 Assegurar o cumprimento dos niveis de solvéncia, incluindo MREL, exigidos a cada momento.
1 Remunerar os acionistas do BBVA de forma adequada e sustentavel.
1 Otimizar o custo de todos os instrumentos que sirvam para atingir, em cada momento, o nivel de capital-alvo.

Para alcancgar os principios enumerados, a gestédo de capital sera articulada com base nos seguintes elementos essenciais:

1 Um sistema adequado de governacao e gestéo, tanto a nivel dos érgaos sociais como a nivel executivo.

1 Planeamento, gestdo e monitorizagdo adequados do capital, contando, para isso, com os sistemas de medi¢ao, ferramentas,
estruturas, recursos e dados de qualidade necessarios.

1 Um conjunto de métricas, devidamente atualizado, para facilitar o acompanhamento da situagdo de capital e que permita
identificar quaisquer desvios relevantes em relagdo ao nivel de capital-alvo.

1 Uma comunicagéo e divulgagéo transparentes, corretas, consistentes e atempadas da informacéao relativa ao capital fora do
Grupo.

1 Um corpo normativo interno, devidamente atualizado, incluindo as normas e procedimentos que permitam assegurar uma gestéo
adequada do capital.



29. Compromissos e garantias concedidas

A composicao do saldo destas epigrafes dos balangos anexos é:

Compromissos e garantias concedidas (Milhdes de euros)
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Notas 2020 2019

Compromissos de empréstimo concedidos 80.959 73.582
Dos quais: com incumprimento 100 1567
Bancos centrais - -
Administragdes publicas 2177 2.128
Instituicbes de crédito 11.313 11.545
Outras sociedades financeiras 4.571 3.404
Sociedades néo financeiras 49.259 42.714
Agregados familiares 13.639 13.791
Garantias financeiras concedidas 8.745 9.086
Das quais: com incumprimento 156 1563
Bancos centrais - -
Administragdes publicas 85 103
Instituicdes de crédito 258 359
Outras sociedades financeiras 4.416 4.385
Sociedades nao financeiras 3.862 4.107
Agregados familiares 124 132
Outros compromissos concedidos 25.711 28.151
Dos quais: com incumprimento 305 311
Bancos centrais 112 1
Administragées publicas 77 77
Instituicbes de crédito 3.114 4.326
Outras sociedades financeiras 3.541 2.947
Sociedades nao financeiras 18.746 20.685
Agregados familiares 121 115

Os montantes registados no passivo do balango a 31 de dezembro de 2020 para os compromissos de empréstimo concedidos, garantias
financeiras concedidas e outros compromissos concedidos ascenderam a 83, 75 e 112 milhdes de euros, respetivamente (ver Nota 21).

Uma parte significativa dos montantes anteriores atingira o seu vencimento sem que se materialize qualquer obrigagdo de pagamento para
as sociedades, pelo que o saldo conjunto destes compromissos ndo pode ser considerado como uma necessidade futura real de
financiamento ou liquidez a conceder a terceiros pelo Banco.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, ndo se garantiram emissdes de valores representativos de divida emitidas por entidades associadas,
empreendimentos conjuntos ou entidades alheias ao Grupo.

30. Outros ativos e passivos contingentes

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo existiam ativos e passivos contingentes em montantes significativos distintos dos referidos nestas
Notas.

31. Compromissos de compra e venda e obrigagoes de pagamento futuras

Os compromissos de compra e venda do BBVA s&o detalhados nas Notas 8, 12 e 20.

As obrigagdes de pagamento futuras referem-se principalmente a obrigagées de rendas a pagar ao abrigo de contratos de locagao
operacional (ver Nota 20.5) e a prestagdes esperadas resultantes de compromissos com empregados (ver Nota 22.1).
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32. Operagoes por conta de terceiros

Em seguida, sdo discriminadas as operagdes por conta de terceiros mais significativas reunidas nesta epigrafe a 31 de dezembro de 2020
e 2019:

Operacdes por conta de terceiros. Discriminagao por rubricas (Milhdes de euros)

2020 2019
Instrumentos financeiros confiados por terceiros 318.218 518.077
Obrigagdes condicionais e outros valores recebidos em comissdo de cobranga 3.935 4.109
Valores recebidos como empréstimo 6.991 8.807
Total 329.144 530.993

33. Margem de juro

33.1 Rendimentos provenientes de juros

Em seguida, é detalhada a origem dos rendimentos provenientes de juros registados nas contas de resultados anexas:

Rendimentos provenientes de juros. Discriminacéo segundo a sua origem (Milhdes de euros)

2020 2019
Ativos financeiros detidos para negociagao 176 285
Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados 4 3
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento
: 253 285
integral
Ativos financeiros pelo custo amortizado 3.839 4.295
Retificagdo de rendimentos com origem em coberturas contabilisticas (126) 177)
Coberturas dos fluxos de caixa 45 23
Coberturas de justo valor (171) (200)
Outros rendimentos 57 27
Rendimento provenientes de juros de passivos (*) 425 215
Total 4.629 4.933

(*) Inclui os juros vencidos resultantes das operagdes do TLTRO Il nos exercicios de 2019 e 2020 (ver Nota 20.1).

Os montantes com origem em derivados de cobertura e reconhecidos no capital proprio durante os exercicios de 2020 e 2019 e os que
foram desreconhecidos do capital préprio e incluidos nos resultados consolidados em tais exercicios sdo apresentados nas
"Demonstragdes de rendimentos e despesas reconhecidos".

33.2 Despesas com juros

A discriminagdo do saldo deste capitulo das contas de resultados anexas é:

Despesas com juros. Discriminagdo segundo a sua origem (Milhdes de euros)

2020 2019

Passivos financeiros detidos para negociagao 120 293
Passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados 45 -
Passivos financeiros pelo custo amortizado 1.080 1.344
Retificagdo de custos com origem em coberturas contabilisticas (369) (296)
Coberturas dos fluxos de caixa 3 2
Coberturas de justo valor (372) (298)
Outras despesas 10 69
Despesas com juros de ativos 228 137

Tota 1415 s



34. Rendimentos provenientes de dividendos
Os deste capitulo das contas de resultados anexas sdo os seguintes:

Rendimentos provenientes de dividendos (Milhdes de euros)
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2020 2019
Participagdes em associadas 3 3
Participagcdes em empreendimentos conjuntos 2 -
Participagdes em dependentes 1.245 2.732
Outras ac¢des e rendimentos provenientes de dividendos 110 118
Total 1.360 2.853
35. Rendimentos provenientes de comissoes
A discriminagdo do saldo deste capitulo das contas de resultados anexas é:
Rendimentos provenientes de comissdes. Discriminagéo segundo a sua origem (Milhdes de euros)
2020 2019
Letras com cobranga 15 21
Contas a ordem 223 174
Cartdes de crédito e débito e TPV 339 402
Cheques 5 7
Transferéncias, saques e outras ordens 155 129
Produtos de seguros 142 157
Compromissos de empréstimo concedidos 105 87
Outros compromissos e garantias financeiras concedidas 159 166
Gestao de ativos 126 104
Comissdes por titulos 65 95
Administragéo e custédia de titulos 94 98
Outras comissdes 697 704
Total 2125 2.144
36. Despesas com comissoes
A discriminagdo do saldo deste capitulo das contas de resultados anexas é:
Despesas com comissdes. Discriminacao segundo a sua origem (Milhées de euros)
2020 2019
Cartdes de crédito e débito 126 191
Transferéncias, saques e outras ordens de pagamento 4 4
Administragao e custodia de titulos 13 14
Outras comissdes 215 238
Total 358 447
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37. Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros, contabilidade de coberturas e

diferengas cambiais, liquidos

A discriminagao dos saldos destes capitulos das contas de resultados anexas, em fungdo da origem das rubricas que a constituem, é:

Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros, contabilidade de coberturas e diferencas cambiais, liquidos Discriminagoes por

epigrafe (Milhdes de euros)

2020 2019
Ganr_los (perdas) decorrente~s do desreconhecim’ent_o de ativos e passivos financeiros ndo avaliados 87 107
pelo justo valor com alteragbes nos resultados, liquidos
Ativos financeiros pelo custo amortizado 100 35
Restantes ativos e passivos financeiros (13) 72
Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros detidos para negociagéo, liquidos 353 375
Reclassificagbes de ativos financeiros de justo valor com alteragcbes em outro rendimento integral - -
Reclassificagdo de ativos financeiros de custo amortizado - -
Outros ganhos (perdas) 353 375
_Ganhos (perdas) por at_ivos financeiros ndo 'de_stinados a negociagao avaliados obrigatoriamente pelo 28 35
justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos
Reclassificagées de ativos financeiros de justo valor com alteragées em outro rendimento integral - -
Reclassificagdo de ativos financeiros de custo amortizado - -
Outros ganhos (perdas) 28 35
?anhos (per'da§) por ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos (69) (101)
esultados, liquidos
Ganhos (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, liquidos 13 21
Subtotal de ganhos (perdas) decorrentes de ativos e passivos financeiros 412 438
Diferengas cambiais (29) (133)
Total 383 304

A discriminagdo, atendendo a natureza dos instrumentos financeiros que deram origem a estes saldos, excluindo as diferengas cambiais,

é a seguinte:

Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros. Discriminagdes por instrumento (Milhdes de euros)

2020 2019
Valores representativos de divida 299 284
Instrumentos de capital proprio (36) 1.167
Empréstimos e adiantamentos a clientes 4 114
Derivados de negociagéo e contabilidade de cobertura 286 (1.042)
Derivados de negociacao 274 (1.063)
Contratos de taxas de juro (252) (58)
Contratos de titulos 118 (1.061)
Contratos de matérias-primas - -
Contratos de derivados de crédito (25) 41
Contratos de derivados de taxas de cambio 433 16
Ineficiéncias da contabilidade de cobertura 13 21
Coberturas de justo valor 13 21
Derivado de cobertura (316) (11)
Elemento coberto 329 32
Coberturas de fluxos de caixa - -
Depésitos de clientes (139) (84)
Resto 2 1
Total 412 438

Adicionalmente, durante os exercicios de 2020 e 2019, foram registados no capitulo "Diferengas de cambio, liquidas" das contas de
resultados, montantes liquidos de 57 e 225 milhdes de euros negativos, respetivamente, decorrentes de operagdes com derivados de taxa
de cambio.



38. Outros rendimentos e despesas operacionais

A discriminagéo do saldo do capitulo "Outros rendimentos operacionais" das contas de resultados anexas é:

Outros rendimentos operacionais (Milhdes de euros)
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2020 2019
Rendimentos decorrentes de alugueres 28 29
Vendas e rendimentos decorrentes da prestagao de servigos néo financeiros 104 81
Outros rendimentos operacionais 11 15
A discriminagéo do saldo do capitulo "Outras despesas operacionais" das contas de resultados anexas é:
Outras despesas operacionais (Milhdes de euros)
Notas 2020 2019
Fundo de garantia de depdsitos e resolugao 1.8 382 340
Investimentos imobiliarios 47 41
Outras despesas operacionais 100 106
39. Despesas administrativas
391 Despesas com pessoal
A composigéo do saldo desta epigrafe das contas de resultados anexas é:
Despesas com pessoal (Milhdes de euros)
Notas 2020 2019
Pagamentos e salarios 1.639 1.833
Segurancga Social 377 394
Contribuigbes para fundos de pensdes de contribuigcao definida 22 44 47
Dotacdes para regimes de pensoées de prestagdes definidas 22 2 1
Outras despesas com pessoal 83 120

Remuneragdes com base em agdes

Os montantes registados no capitulo "Despesas com pessoal — Outras despesas com pessoal" nas contas de resultados dos
exercicios de 2020 e 2019, correspondentes aos planos de remuneragbes com base em agdes em vigor em cada exercicio,
ascenderam a 10 e 24 milhdes de euros para o BBVA, respetivamente. Tais montantes foram registados com contrapartida na
epigrafe "Fundos préprios — Outros elementos de capital proprio” dos balangos anexos, liquidos do efeito fiscal correspondente.

Em seguida, sdo descritas as caracteristicas dos planos de remuneragdes com base em agbes do Grupo.
Sistema de Remuneragéao Variavel em Agoes

O BBVA dispde de um esquema remuneratério especifico aplicavel aos funcionarios cujas atividades profissionais tém uma
influéncia significativa no perfil de risco do Grupo (doravante, "Grupo Identificado"), concebido no @mbito do estabelecido na
legislagéo aplicavel as instituicdes de crédito e considerando as melhores praticas e recomendacdes a nivel local e internacional
nesta matéria.

No exercicio de 2020, este esquema remuneratério esta incluido nas seguintes politicas de remuneragoes:

1 Politica de Remuneragao do Grupo BBVA, aprovada pelo Conselho de Administragao a 29 de novembro de 2017,
aplicavel em geral a todo o pessoal do BBVA e das sociedades dependentes que fazem parte do seu grupo



P.141

consolidado. Esta politica apresenta, num capitulo especifico, as especialidades do sistema remuneratério aplicavel
aos membros do Grupo Identificado do Grupo BBVA, incluindo a Dire¢gdo ao mais alto nivel.

1 Politica de Remuneragao dos Administradores do BBVA, aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas realizada
a 15 de margo de 2019, aplicavel aos membros do Conselho de Administracdo. O sistema remuneratério dos
administradores executivos corresponde, em geral, ao aplicavel aos membros do Grupo Identificado, do qual fazem
parte, integrando determinadas especificidades proprias, derivadas do seu estatuto de administradores.

A Remuneragéao Variavel Anual dos membros do Grupo ldentificado esta sujeita a regras especificas de liquidagéo e pagamento
estabelecidas nas respetivas politicas remuneratérias e, em particular:

1 A remuneragéo variavel dos membros do Grupo Identificado correspondente a cada exercicio estara sujeita a
ajustamentos ex ante, de modo a ser reduzida quando o seu desempenho for avaliado no caso de comportamento
negativo dos resultados do Grupo ou de outros parametros, como o grau de concretizagdo dos objetivos orgcamentados,
e ndo sera gerada, ou sera reduzida na sua geragao, no caso de ndo ser alcangado um determinado nivel de lucros e
racio de capital.

[ 60% da Remuneragéo Variavel Anual sera paga, se as condigdes forem cumpridas, no exercicio seguinte aquele a
que corresponde (a "Parte Inicial"). Para os administradores executivos, membros da Direcdo ao mais alto nivel e os
membros do Grupo Identificado com remuneragdes variaveis de montante especialmente elevado, a Parte Inicial
correspondera a 40% da Remuneracéo Variavel Anual. A parte restante sera diferida ao longo do tempo (doravante, a
"Parte Diferida") por um periodo de 5 anos, para os administradores executivos e os membros da Diregdo ao mais alto
nivel, e 3 anos, para os restantes membros do Grupo Identificado.

1 50% da Remuneragao Variavel Anual, tanto da Parte Inicial como da Parte Diferida, sera fixada em agdes do BBVA.
Para os administradores executivos e membros da Dire¢cdo ao mais alto nivel, 60% da Parte Diferida sera fixada em
acoes.

1 As agles recebidas a titulo de Remuneragéo Variavel Anual estardo indisponiveis durante um periodo de um ano a
contar da sua entrega, salvo as que tenham de ser alienadas para fazer face as obrigagbes fiscais resultantes da
entrega das mesmas.

1 A Parte Diferida da Remuneragéo Anual podera ser reduzida até a sua totalidade, mas ndo aumentada, em fungdo do
resultado de indicadores de avaliagéo plurianual alinhados com as métricas fundamentais de controlo e gestdo de
riscos do Grupo, relacionadas com a solvéncia, o capital, a liquidez ou a rentabilidade, ou com a evolugéo da agéo e
recorréncia dos resultados do Grupo.

1 Os montantes em numerario da Parte Diferida da Remuneragéo Variavel Anual e sujeitos aos indicadores de avaliagéo
plurianual, que sejam finalmente pagos, serdo objeto de atualizagdo através da aplicagdo do indice de pregos no
consumidor (IPC) medido como variagdo homéloga de pregos, tal como estabelecido pelo Conselho de Administracao.

1 A totalidade da Remuneragdo Variavel Anual estara submetida a clausulas de redugéo (malus) e de recuperagéo
(clawback) da remuneracao variavel durante todo o periodo de diferimento e indisponibilidade, ambas ligadas a um
deficiente desempenho financeiro do Banco no seu conjunto ou de uma divisao ou area especifica ou das exposicoes
geradas por um membro do Grupo ldentificado, quando o referido desempenho financeiro deficiente deriva de
determinadas circunstancias incluidas nas politicas de remuneracdes.

1 Nao se poderdo utilizar estratégias pessoais de cobertura ou seguros relacionados com a remuneragdo e a
responsabilidade que prejudiquem os efeitos de alienagdo com a gestao prudente dos riscos.

1 A componente variavel da remuneragé@o correspondente a um exercicio estara limitada a um montante maximo de
100% da componente fixa da remuneragéo total, salvo se a Assembleia Geral acordar elevar essa percentagem até
um maximo de 200%.

Para este efeito, a Assembleia Geral de Acionistas realizada a 13 de margo de 2020 acordou elevar o nivel maximo de
remuneragao variavel até 200% da componente fixa da remuneragéo total, para um determinado conjunto de membros do Grupo
Identificado, nos termos indicados no relatério emitido para este efeito pelo Conselho de Administragdo do BBVA a 10 de fevereiro
de 2020.

De acordo com o esquema remuneratorio indicado, durante o exercicio de 2020 foi entregue ao Grupo Identificado um total de
2.845.924 acdes do BBVA correspondentes a Parte Inicial da Remuneracgéo Variavel Anual do exercicio de 2019.

Adicionalmente, em conformidade com a Politica de Remuneragao aplicavel no exercicio de 2016, durante o exercicio de 2020
foi entregue ao Grupo ldentificado um total de 2.302.154 agdes do BBVA correspondentes a Parte Diferida da Remuneragéo
Variavel Anual do exercicio de 2016. Este montante foi objeto de ajustamento em baixa como consequéncia do resultado dos
indicadores de avaliagédo plurianual.

Além disso, a referida politica estabelecia que os montantes diferidos em ag¢des e sujeitos aos indicadores de avaliagao plurianual
da Remuneracao Variavel Anual que foram finalmente pagos seriam objeto de atualizagdo nos termos estabelecidos pelo
Conselho de Administragao do Banco. Como tal, durante o exercicio de 2020, foi entregue ao Grupo ldentificado um total de



1.682.872 euros a titulo de atualizagao das a¢des correspondentes a Parte Diferida da Remuneragao Variavel Anual do exercicio
de 2016.

No caso dos administradores executivos e membros da Diregdo ao mais alto nivel, a informacéo detalhada sobre as agdes
entregues esta incluida na Nota 49.

39.2. Outras despesas de administragao

A discriminagao do saldo desta epigrafe das contas de resultados anexas é:

Outras despesas de administragéo. Discriminagao por rubricas principais (Milhdes de euros)

2020 2019
Tecnologia e sistemas 662 649
Comunicagdes 48 47
Publicidade 75 89
Iméveis, instalagdes e material 128 140
Impostos 49 45
Servigo de transporte de dinheiro, vigilancia e seguranca 35 39
Outras despesas de administragédo 413 478
Total 1.409 1.487
40. Amortizagao
A discriminagdo do saldo deste capitulo das contas de resultados anexas € a seguinte:
Amortizagdes (Milhdes de euros)
Notas 2020 2019
Ativos corpoéreos 15 347 362
De uso préprio 121 135
Direito de uso de ativos 226 227
Ativos incorpéreos 16 316 311
Total 663 673
41. Provisdes ou reversao de provisoes
Nos exercicios de 2020 e 2019, as dotagbes liquidas desta epigrafe das contas de resultados foram:
Provisdes ou reversao de provisdes (Milhdes de euros)
Notas 2020 2019
Pensdes e outras obrigagdes de prestagdes definidas pés-emprego 22 217 220
Compromissos e garantias concedidos (*) 41 9
Qutras provisdes 217 162
Total 475 391
*) Em 2020, o montante de compromissos e garantias concedidos inclui um impacto negativo devido a atualizagdo do cenario

macroecondmico afetado pela pandemia da COVID-19 (ver Notas 1.5 e 5.2).
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42. Imparidade ou reversao da imparidade de ativos financeiros nao avaliados pelo
justo valor com alteragées nos resultados e perdas ou ganhos liquidos resultantes da
alteragao

Em seguida, sdo apresentadas as perdas por imparidade dos ativos financeiros, discriminadas pela natureza de tais ativos,
registadas nas contas de resultados anexas:

Imparidade ou reversao da imparidade de ativos financeiros ndo avaliados pelo justo valor com alteragées nos resultados e
perdas ou ganhos liquidos resultantes da alteracéo (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento
. 4 (1)
integral
Ativos financeiros pelo custo amortizado (*) 1.228 176
Dos quais: recuperagéo de ativos em perda 5.2.5 (238) (791)
Total 1.232 175
*) Em 2020, o montante inclui um impacto negativo devido a atualizagdo do cenario macroeconémico afetado pela pandemia da COVID-19

(ver Notas 1.5 € 5.2).

43. Imparidade ou reversido da imparidade de investimentos em dependentes,
empreendimentos conjuntos ou associadas

Em seguida, sdo apresentadas as perdas por imparidade dos ativos ndo financeiros e dos investimentos em dependentes,
empreendimentos conjuntos ou associadas, discriminadas pela natureza de tais ativos, registadas nas contas de resultados
anexas:

Imparidade ou reversao da imparidade de investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos ou associadas
(Milhdes de euros)

2020 2019
Investimentos em dependentes, empreendimentos conjuntos ou associadas 319 610
Total 319 610

44. Imparidade ou reversao da imparidade de ativos nao financeiros

Em seguida, séo apresentadas as perdas por imparidade dos ativos n&o financeiros, discriminadas pela natureza de tais ativos,
registadas nas contas de resultados anexas:

Imparidade ou reversao da imparidade de ativos néo financeiros (Milhées de euros)

Notas 2020 2019
Ativos corpoéreos 15 105 80
Ativos incorpéreos 16 - -
Outros - (2)

Total 105 78
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45. Ganhos (perdas) decorrentes de ativos nao correntes e grupos alienaveis de
elementos classificados como detidos para venda nao admissiveis como operagoes

descontinuadas

As principais rubricas incluidas no saldo deste capitulo das contas de resultados anexas sao:

Ganhos (perdas) decorrentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos para

venda ndo admissiveis como operagdes descontinuadas (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019
Ganhos liquidos com vendas de iméveis 33 19
Imparidade de ativos nao correntes em venda 19 (75) (50)

Ganhos (perdas) decorrentes da venda de participagdes classificadas como
ativos nao correntes em venda

Ganhos decorrentes da venda de outros instrumentos de capital
classificados como ativos ndo correntes em venda

46. Demonstracao de fluxos de caixa

Em seguida, discriminam-se os principais fluxos de caixa das atividades de financiamento a 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Principais fluxos de caixa das atividades de financiamento no exercicio de 2020 (Milhées de euros)

31 de Fluxos de Diferengas
31 de dezembro d bro d . biai
de 2020 ezembro de _ caixa cambiais e
2019 liquidos  restantes
Depositos subordinados 360 304
Emissdes de passivos subordinados 10.736 10.058
Total 11.096 10.362 784 (50)
Principais fluxos de caixa das atividades de investimento no exercicio de 2019 (Milhées de euros)
31 de 31 de Fluxos de Diferencas
dezembro de dezembro de caixa cambiais e
2019 2018 liquidos restantes
Depésitos subordinados 304 300
Emissdes de passivos subordinados 10.058 10.288
Total 10.362 10.588 (365) 139
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47. Honorarios de auditoria

Os honorarios por servigos contratados para os exercicios de 2020 e 2019 pelo Banco junto dos respetivos auditores e outras
empresas de auditoria sdo apresentados em seguida:

Honorarios por auditorias realizadas e outros servigos relacionados (Milhdes de euros) (**)

2020 2019

Auditorias das sociedades realizadas pelas empresas da multinacional KPMG e 126 126
outros trabalhos relacionados com auditoria (*)
Outros relatérios exigidos pelos supervisores ou pelas normas legais e fiscais dos 05 05
paises em que o Grupo opera e realizados pelas empresas da multinacional ' ’
KPMG
Honorarios por auditorias realizadas por outras empresas - -

™) Incluem-se os honorarios correspondentes a revisdes de Contas Anuais (11,1 e 11,1 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2020 e 2019,

respetivamente).
**) Independentemente do periodo de faturagao.

Adicionalmente, o Banco contratou, nos exercicios de 2020 e 2019, servigos diferentes do de auditoria, conforme detalhado
abaixo:

Outros servicos prestados (Milhdes de euros)
2020 2019

Empresas da multinacional KPMG - -

Dentro do total de servigos contratados, o detalhe dos servigos prestados pela KPMG Auditores, S.L. ao BBVA, S.A. a data de
elaboracéo destas demonstragdes financeiras foi o seguinte:

Honorarios por auditorias realizadas e outros servigos prestados (*) (Milhdes de euros)

2020 2019
Revisdo de contas do BBVA, S.A. 4,9 4,9
Outros servigos de auditoria ao BBVA, S.A. 54 5,5
Revis&o limitada ao BBVA, S.A. 0,9 0,9
Relatérios relativos a emissdes 0,3 0,3
Trabalhos de assurance e outros exigidos pelo regulador 0,6 0,6

Outros - -
™) Servigos prestados pela KPMG Auditores, S.L. ao BBVA, S.A., a sucursal do BBVA em Nova lorque e a sucursal do BBVA em Londres.

A informacao relativa aos servigos prestados pela KPMG Auditores, S.L. as sociedades controladas pelo BBVA, S.A., durante o

exercicio findo a 31 de dezembro de 2020, consta das contas anuais do BBVA, S.A. e das sociedades dependentes de 31 de
dezembro de 2020.

Os servigos contratados junto dos auditores cumprem os requisitos de independéncia do auditor externo previstos na Lei de

Auditoria de Contas (Lei 22/2015), bem como na "Sarbanes-Oxley Act of 2002", seguida pela "Securities and Exchange
Commission" ("SEC").

48. Operagoes com partes relacionadas

O BBVA, na sua qualidade de instituicao financeira, mantém operagdes com as suas partes relacionadas no decurso normal da
sua atividade. Estas operagdes tém pouca relevancia e sao realizadas em condi¢gdes normais de mercado.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, foram identificadas operagdes com as seguintes partes relacionadas:

40.1 Operagoes com acionistas significativos

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, n&o existiam acionistas considerados significativos (ver Nota 23).
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40.2 Operagoes com entidades do Grupo BBVA
Os saldos das principais magnitudes dos balangos anexos originados pelas transagées efetuadas pelo Banco com as sociedades

do Grupo, as quais séo proprias da atuagao ou trafego normal e que foram realizadas em condi¢gbes de mercado normais, séo
0s seguintes:

Saldos de balango decorrentes de operagdes com entidades do Grupo (Milhdes de euros)

2020 (*) 2019 (*)
Ativo
Empréstimos e adiantamentos a instituicbes de crédito 258 158
Empréstimos e adiantamentos a clientes 3.659 3.769
Valores representativos de divida 316 201
Passivo -
Depositos de instituicdes de crédito 887 1.135
Depositos de clientes 8.814 8.517
Valores representativos de divida emitidos - -
Pré-memoria -
Garantias financeiras concedidas 4.251 4.230
Compromissos de empréstimo concedidos 1.210 1.275
Qutros compromissos concedidos 1.693 1.442

(*) Inclui saldos com o BBVA USA.
Os saldos das principais magnitudes das contas de resultados anexas derivados das transagdes efetuadas pelo Banco com as

sociedades do Grupo, as quais sdo proprias da atuacédo ou trafego normal e que foram realizadas em condigdes de mercado
normais, sdo os seguintes:

Saldos da conta de resultados decorrentes de operacdes com entidades do Grupo (Milhdes de euros)

2020 (*) 2019 (*)
Perdas e ganhos
Rendimentos provenientes de juros e outros rendimentos similares 40 29
Despesas com juros 110 119
Rendimentos provenientes de comissdes 513 526
Despesas com comissdes 78 91

(*) Inclui saldos com o BBVA USA.

Nas demonstracdes financeiras, ndo existem outros efeitos significativos com origem nas relagbes mantidas com estas
sociedades e de apdlices de seguro para cobertura de compromissos por pensdes ou similares, que se descrevem na Nota 22.

Adicionalmente, o Banco tem celebrados, no &mbito da sua atividade normal, acordos e compromissos de natureza diversa com
acionistas de sociedades dependentes, associadas e empreendimentos conjuntos, dos quais ndo resultam impactos significativos
nas demonstragées financeiras.

40.3 Operagoes com os membros do Conselho de Administracdo e da Dire¢cao ao mais alto
nivel

Em seguida, sdo apresentados o montante e a natureza das operagdes executadas com os membros do Conselho de
Administragéo e da Diregao ao mais alto nivel do Banco, bem como das suas respetivas partes relacionadas. Estas operagdes
fazem parte da atuagéo ou trafego normal do Banco, tém pouca relevancia e séo executadas em condi¢gdes normais de mercado.

A 31 de dezembro de 2020 nao tinham sido concedidos empréstimos nem créditos pelas entidades do Grupo aos membros do
Conselho de Administragdo. A 31 de dezembro de 2019, o montante previsto dos empréstimos e créditos concedidos por
entidades do Grupo aos membros do Conselho de Administragado ascendia a 607 mil euros. Nessas mesmas datas, ndo tinham
sido concedidos empréstimos nem créditos pelas entidades do Grupo a partes relacionadas com os membros do Conselho de
Administragao.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o montante previsto dos empréstimos e créditos concedidos por entidades do Grupo aos
membros da Diregdo ao mais alto nivel (excluindo os administradores executivos) ascendia a 5349 e 4414 mil euros,
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respetivamente. Nessas mesmas datas, 0 montante previsto dos empréstimos e créditos concedidos pelas entidades do Grupo
a partes relacionadas com os membros da Diregdo ao mais alto nivel ascendia a 580 e 57 mil euros, respetivamente.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo tinham sido concedidos avales a nenhum membro do Conselho de Administracdo nem
as suas partes relacionadas.

O montante disponibilizado dos avales concedidos aos membros da Dire¢gao ao mais alto nivel a 31 de dezembro de 2020 e 2019
ascendia a 10 mil euros, em ambas as datas.

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o montante previsto dos avales e créditos comerciais celebrados com as partes relacionadas
da Diregéo ao mais alto nivel era de 25 mil euros, em ambas as datas.

A informagao sobre remuneragdes e outras prestagées dos membros do Conselho de Administragao e da Diregao ao mais alto
nivel do BBVA ¢é descrita na Nota 49.

40.4 Operagdoes com outras partes relacionadas

Durante os exercicios de 2020 e 2019, o Banco nao realizou operagdes com outras partes relacionadas que nao correspondam
a atuagéo ou ao trafego normal da sua atividade, que n&o se efetuem em condi¢gdes normais de mercado e que ndo sejam de
pouca importancia, entendendo-se como tais aquelas cujo relato ndo seja necessario para expressar a imagem fiel do patrimoénio,
da situagéao financeira e dos resultados do BBVA.

49. Remuneracgoes e outras prestagcées ao Conselho de Administragcao e a membros
da Dire¢ao ao mais alto nivel do Banco

Remuneragodes recebidas por administradores nao executivos em 2020

As remuneragdes pagas aos administradores ndo executivos membros do Conselho de Administracdo durante o exercicio de
2020 sao as que se indicam em seguida, de forma individualizada e por conceito de remuneragao:

Remuneragao dos administradores nao executivos (Milhares de euros)

Comissao de
Comissao de Nomeacobes e
Remuneragoes Governanga
Corporativa

Comissao de Outros
Tecnologiae cargos Total
Ciberseguranga U]

Comissdo Comissdao Comissao de
Delegada de Risco e
Permanente Auditoria Conformidade

Conselho de
Administragao

José Miguel Andrés 129 111 66 36 115 50 507
Torrecillas

Jaime Caruana 129 167 165 107 567
Lacorte

Ral Galamba de 107 71 32 211
Oliveira

Belén Garijo Lépez 129 66 107 46 349
Sunir Kumar Kapoor 129 43 172
Lourdes Maiz Carro 129 66 43 238
José Maldonado 129 167 26 342
Ramos

Ana Peralta Moreno 129 66 43 238
Juan Pi Llorens 129 214 46 43 80 512
Ana Revenga

Shanklin @ 97 7 168
Susana Rodriguez 129 167 107 46 449
Vidarte

Carlos'S(a;I)azar o7 29 125
Lomelin

Jan Verplancke 129 29 43 200
(1) Montantes recebidos durante o exercicio de 2020 pelo Sr. José Miguel Andrés Torrecillas, na sua qualidade de Vice-Presidente do Conselho

de Administragéo, e pelo Sr. Juan Pi Llorens, na sua qualidade de Administrador Coordenador.

2) Administradores nomeados pela Assembleia Geral de 13 de margo de 2020. Remuneragdes recebidas em fungdo da data de aceitagdo do
cargo.

3) Inclui os montantes correspondentes ao cargo de vogal do Conselho e das diferentes comissdes durante o exercicio de 2020. A composigéo

destas comissdes foi alterada por acordo do Conselho de Administragéo a 29 de abril de 2020.

Além disso, no exercicio de 2020, foram pagos 95 mil euros que correspondem a prémios de seguros de saude e acidentes a
favor dos administradores ndo executivos.
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Adicionalmente, o Sr. Tomas Alfaro Drake e o Sr. Carlos Loring Martinez de Irujo, que cessaram fun¢gdes como administradores
a 13 de margo de 2020, receberam um total de 54 mil euros e 111 mil euros, respetivamente, pelas suas fun¢des no Conselho e
nas diferentes Comissdes do Conselho, durante o primeiro trimestre do exercicio, e o Banco pagou prémios de seguros de saude
e acidentes num montante total de 18 mil euros.

1 Remuneragoes recebidas por administradores executivos em 2020

Durante o exercicio de 2020, os administradores executivos receberam o montante da Remuneragéo Fixa Anual correspondente
a esse exercicio, determinada para cada um deles na Politica de Remuneragao dos Administradores do BBVA aprovada pela
Assembleia Geral de 15 de margo de 2019.

Além disso, os administradores executivos receberam a Remuneragao Variavel Anual ("RVA") correspondente ao exercicio de
2019 que, de acordo com o sistema de liquidagéo e pagamento previsto na politica remuneratéria aplicavel no referido exercicio,
Ihes deveria ser paga no exercicio de 2020.

Assim, ao aplicar o sistema de liquidagéo e pagamento:

e  40% da Remuneragéao Variavel Anual dos administradores executivos correspondente a 2019 foi paga no exercicio de
2020 (a "Parte Inicial"), em partes iguais de numerario e agdes do BBVA.

e  Os restantes 60% da Remuneragdo Variavel Anual foram diferidos (40% em numerario e 60% em agdes) por um
periodo de cinco anos (a "Parte Diferida"), submetendo-se a sua exigibilidade e pagamento ao cumprimento de um
conjunto de indicadores plurianuais. A aplicagédo destes indicadores, calculados sobre o periodo dos trés primeiros
anos de diferimento, podera dar lugar a redugéo da Parte Diferida, que pode mesmo chegar a zero, sem que, em caso
algum, possa ser aumentada, procedendo-se a entrega do montante resultante, em numerario e agbes do BBVA, caso
se verifiquem as condi¢des para tal, no seguinte calendario de pagamento: 60% em 2023, 20% em 2024 e os 20%
restantes em 2025.

e Todas as agdes entregues aos administradores executivos a titulo de RVA, tanto da Parte Inicial como da Parte
Diferida, estardo indisponiveis durante um periodo de um ano ap6s a sua entrega, ndo sendo essa indisponibilidade
aplicavel as agdes que seja necessario alienar para fazer face as obrigagOes fiscais resultantes da entrega das
mesmas.

e A componente em numerario da Parte Diferida da Remuneragéo Variavel Anual sera objeto de atualizagdo nos termos
estabelecidos pelo Conselho de Administragéo.

e  Os administradores executivos ndo poderao utilizar estratégias pessoais de cobertura ou seguros relacionadas com a
remuneracao e a responsabilidade que prejudiquem os efeitos de alienagdo com a gestéo prudente dos riscos.

e A Remuneragao Variavel Anual dos administradores executivos estara submetida, durante todo o periodo de
diferimento e retencéo, a clausulas de reducgédo e de recuperacdo da remuneragéao variavel ("malus" e "clawback").

e A componente variavel da remuneragao dos administradores executivos correspondente ao exercicio de 2019 esta
limitada a um montante maximo de 200% da componente fixa da remuneragéo total, em conformidade com o acordado
pela Assembleia Geral realizada no referido exercicio.

Além disso, os administradores executivos, uma vez recebidas as agdes, ndo poderao transmitir um niumero equivalente a duas
vezes a Remuneracgéo Fixa Anual até que tenha decorrido um prazo de, pelo menos, trés anos desde a sua entrega.

Da mesma forma, o Presidente e o Diretor Executivo receberam em 2020 a parte diferida da Remuneracao Variavel Anual do
exercicio de 2016, cujo pagamento era devido nesse exercicio (50% da Remuneragéo Variavel Anual), apds ajustamento em
baixa de acordo com o resultado dos indicadores de avaliagdo plurianual. Esta remuneracédo foi paga em partes iguais de
numerario e agdes, juntamente com a correspondente atualizacdo em numerario, concluindo-se, assim, o pagamento aos
administradores executivos da Remuneracao Variavel Anual correspondente ao exercicio de 2016.

Da mesma forma, as remuneragdes pagas aos administradores executivos durante o exercicio de 2020 s&o as que se indicam
em seguida, de forma individualizada e por conceito de remuneragao:

Remuneracéo Fixa Anual 2020 (Milhares de euros)

Presidente 2.453

Diretor Executivo 2179

Além disso, o Diretor Executivo recebeu durante o exercicio de 2020, em conformidade com as condi¢des estabelecidas na
Politica de Remuneragéo dos Administradores do BBVA em vigor, 654 mil euros a titulo de "cash in lieu of pension" (equivalente
a 30% da sua Remuneracdo Fixa Anual), ao ndo contar com uma prestagdo por reforma (ver secgdo sobre "Obrigagoes
contraidas em matéria de previdéncia" na presente Nota) e 600 mil euros a titulo de complemento de mobilidade internacional.
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Remuneracao Variavel Anual 2019 (Pagamento Inicial)

Em numerério "

des (1
(Milhares de euros) Em acdes
Presidente 636 126.470
Diretor Executivo 571 113.492

(1) Remuneragdes correspondentes a Parte Inicial (40%) da RVA do exercicio de 2019 (pagamento de 50% em numerario e de 50% em
acdes do BBVA).

Remuneragao Variavel Anual Diferida 2016 (Parte Diferida)

Em numerario

Ses (1
(Milhares de euros) Em acoes
Presidente 656 89.158
Diretor Executivo 204 31.086

(1) Remuneragdes correspondentes @ RVA do exercicio de 2016 que foi diferida (50% da RVA 2016, em partes iguais de numerario e agdes),
cujo pagamento era devido em 2020, juntamente com a correspondente atualizagdo em numerario, e ap6s o ajustamento em baixa de
acordo com o resultado dos indicadores de avaliagdo plurianual. Tanto no caso do Presidente como do Diretor Executivo, esta
remuneracéo esta associada aos seus cargos anteriores.

Além disso, os administradores executivos receberam, durante o exercicio de 2020, remuneragbes em espécie, que incluem
prémios de seguros e outros, num montante total conjunto de 360 mil euros, dos quais 228 mil euros foram recebidos pelo
Presidente e 132 mil euros pelo Diretor Executivo.

O anterior administrador executivo, Sr. José Manuel Gonzalez Paramo Martinez-Murillo, que cessou fungdes como administrador
a 13 de margo de 2020, recebeu no exercicio de 2020, enquanto Diretor de Global Economics & Public Affairs (Diretor de GE&PA),
168 mil euros a titulo de remuneracao fixa; 174 mil euros e 28.353 acdes do BBVA correspondentes a Parte Inicial (40%) da RVA
do exercicio de 2019 e a Parte Diferida da RVA do exercicio de 2016, cujo pagamento era devido no exercicio de 2020, incluindo
a correspondente atualizagdo em numerario; bem como 33 mil euros a titulo de remuneragéo em espécie.

1 Remuneragdes da Dire¢do ao mais alto nivel recebidas em 2020

Os membros da Diregdo ao mais alto nivel, excluindo os administradores executivos, receberam durante o exercicio de 2020 o
montante da Remuneragao Fixa Anual correspondente a esse exercicio.

Além disso, receberam a Remuneragao Variavel Anual correspondente ao exercicio de 2019 que, de acordo com o sistema de
liquidagcdo e pagamento previsto na politica remunerativa aplicavel a este grupo nesse exercicio, lhes deveria ser paga durante
o exercicio de 2020.

Este sistema de liquidagéo e pagamento contém as mesmas regras que as anteriormente apresentadas para os administradores
executivos, entre outras: 40% da Remuneragao Variavel Anual, em partes iguais de numerario e agées do BBVA, sera pago no
exercicio seguinte ao que era devido (a "Parte Inicial"), e os restantes 60% serao diferidos (40% em numerario e 60% em agdes)
por um periodo de cinco anos, estando a sua exigibilidade e pagamento sujeitos ao cumprimento de uma série de indicadores
plurianuais (a "Parte Diferida"), aplicando o mesmo calendario de pagamentos estabelecido para os administradores executivos.
As agdes entregues ficardo indisponiveis por um periodo de um ano (n&o aplicavel a agdes que possam ser alienadas, se for
caso disso, para cumprir as obrigagdes fiscais decorrentes da entrega das mesmas). Da mesma forma, os altos dirigentes ndo
poderdo utilizar estratégias pessoais de cobertura ou seguros relacionados com a remuneragao; a componente variavel da
remuneragao da Diregado ao mais alto nivel correspondente ao exercicio de 2019 sera limitada a um montante maximo de 200%
da componente fixa da remuneracéo total; e a Remuneragéo Variavel Anual sera sujeita, durante todo o periodo de diferimento
e retengao, a clausulas de redugéo e recuperagéo ("malus" e "clawback").

Além disso, em conformidade com a politica remunerativa aplicavel em 2016 a este grupo e no ambito do sistema de liquidagao
e pagamento da Remuneragéo Variavel Anual do referido exercicio, os membros da Diregdo ao mais alto nivel que eram
beneficiarios da referida remuneragao receberam em 2020 a parte diferida da Remuneragao Variavel Anual correspondente ao
exercicio de 2016, uma vez ajustada em baixa de acordo com o resultado dos indicadores de avaliagao plurianual, em partes
iguais de numerario e agdes, bem como a sua atualizagdo em numerario. Com este pagamento, fica concluido o pagamento da
Remuneragao Variavel Anual correspondente ao exercicio de 2016 aos membros da Diregdo ao mais alto nivel.

Em conformidade com o anterior, a remuneragéo paga durante o exercicio de 2020 ao conjunto dos membros da Diregédo ao
mais alto nivel que tinham essa condigdo a 31 de dezembro de 2020 (15 membros, excluindo os administradores executivos), é
indicada em seguida por rubricas remunerativas:
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Remuneracéo Fixa Anual 2020 (Milhares de euros)

Total da Diregdo ao mais alto nivel 14.101

Remuneracéo Variavel Anual 2019 (Parte Inicial)

Em numerario

(Milhares de euros) Em agoes

Total da Diregdo ao mais alto nivel 1.402 280.055

(1) Remuneragdes correspondentes a Parte Inicial (40%) da RVA do exercicio de 2019 (pagamento de 50% em numerario e de 50% em agdes
do BBVA), bem como a parte inicial dos planos de retengdo correspondentes a dois membros da Diregdo ao mais alto nivel.

Remuneragao Variavel Anual 2016 (Parte Diferida)

Em numerario

(Milhares de euros) Em agGes

Total da Diregdo ao mais alto nivel 1.380 182.461

(1) Remuneragdes correspondentes a RVA do exercicio de 2016 que foi diferida (50% da RVA 2016, em partes iguais de numerario e agdes),
cujo pagamento era devido em 2020, juntamente com a correspondente atualizagdo em numerario, e apos o ajustamento em baixa de
acordo com o resultado dos indicadores de avaliagéo plurianual.

Além disso, o conjunto do grupo da Diregdo ao mais alto nivel, excluindo os administradores executivos, recebeu, durante o
exercicio de 2020, remuneragdes em espécie, que incluem prémios de seguros e outros, num montante total conjunto de 1.086
mil euros.

Remuneragées dos administradores executivos cujo pagamento deveria ocorrer em 2021 e exercicios
seguintes

e Remuneragao Variavel Anual dos administradores executivos correspondente ao exercicio de 2020

Tendo em conta as circunstancias excecionais resultantes da crise da COVID-19, os dois administradores executivos
renunciaram voluntariamente a geragéo da totalidade da Remuneracéo Variavel Anual correspondente ao exercicio de 2020,
pelo que ndo auferirdo qualquer remuneragéo a este titulo.

e Remuneragao Variavel Anual diferida dos administradores executivos correspondente ao exercicio de 2017

Uma vez encerrado o exercicio de 2020, foi determinado o montante a pagar aos administradores executivos correspondente a
Remuneracéo Variavel Anual diferida do exercicio de 2017, cujo pagamento tem de ser realizado em 2021, caso se verifiquem
as condic¢des para tal, em aplicagdo das condi¢des estabelecidas nas politicas remunerativas em vigor no exercicio de 2017 e
aplicaveis a cada um deles.

Assim, em fungéo do resultado de cada um dos indicadores de avaliagado plurianual que tinham sido determinados em 2017 pelo
Conselho de Administragdo para o calculo da parte diferida desta remuneragdo, e em aplicagdo das escalas de realizagao
associadas e dos correspondentes objetivos e ponderagdes, foi determinado o montante final da Remuneragéo Variavel Anual
diferida do exercicio de 2017.

Em resultado do anterior, a referida remuneragao foi determinada como correspondendo ao montante de 411 mil euros e 83.692
agdes do BBVA, no caso do Presidente, e de 307 mil euros e 39.796 agbes do BBVA, no caso do Diretor Executivo, o que, em
ambos os casos, inclui as correspondentes atualizagdes.

e Remuneragao Variavel Anual diferida dos administradores executivos pendente de pagamento

No encerramento do exercicio de 2020, em aplicagdo das condigbes estabelecidas nas politicas remunerativas aplicaveis em
anos anteriores, além de 40% da RVA diferida correspondente ao exercicio de 2017 do Presidente, fica diferida para os dois
administradores executivos 60% da Remuneragdo Variavel Anual dos exercicios de 2018 e 2019, a ser recebida em exercicios
futuros, caso se verifiguem as condigdes para tal.

Remuneragées da Diregdao ao mais alto nivel cujo pagamento devera ocorrer em 2021 e exercicios
seguintes
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e Remuneragao Variavel Anual dos membros da Diregao ao mais alto nivel correspondente ao exercicio de 2020

Tendo em conta as circunstancias excecionais resultantes da crise da COVID-19, todos os membros da Diregdo ao mais alto
nivel, tal como os administradores executivos, renunciaram voluntariamente a geragéo da totalidade da Remuneragao Variavel
Anual correspondente ao exercicio de 2020, pelo que nao auferirdo qualquer remuneragao a este titulo.

e Remuneragao Variavel Anual diferida dos membros da Dire¢do ao mais alto nivel correspondente ao exercicio de
2017

Uma vez encerrado o exercicio de 2020, procedeu-se a determinagdo da Remuneragéo Variavel Anual diferida do exercicio de
2017 dos membros da Direcdo ao mais alto nivel (15 membros a 31 de dezembro de 2020, excluindo os administradores
executivos), cujo pagamento tem de ser realizado em 2021, caso se verifiquem as condi¢gdes para tal, nas percentagens que em
cada caso sejam aplicaveis, tendo em conta o calendario de pagamentos estabelecido nas politicas remunerativas em vigor no
exercicio de 2017 e aplicaveis a cada um deles.

Assim, em fungéo do resultado de cada um dos indicadores de avaliagdo que foram determinados em 2017 pelo Conselho de
Administragao para o calculo da parte diferida desta remuneragao, e aplicando as escalas de realizagao associadas e os seus
objetivos e ponderagdes correspondentes, procedeu-se a determinagdo do montante da parte diferida da Remuneragao Variavel
Anual do exercicio de 2017 dos membros da Dire¢cdo ao mais alto nivel, cuja entrega é devida em 2021, num valor total conjunto,
excluindo os administradores executivos, de 610 mil euros e 107.740 agdes do BBVA, o que inclui as suas atualizagdes
correspondentes.

° Remuneragao Variavel Anual diferida dos membros da Diregdo ao mais alto nivel pendente de pagamento

No encerramento do exercicio de 2020, em aplicagdo das condi¢des estabelecidas nas politicas remunerativas aplicaveis em
anos anteriores, além de 40% da RVA diferida do exercicio de 2017 no caso de alguns membros da Diregdo ao mais alto nivel,
fica diferida para todos eles 60% da Remuneragao Variavel Anual dos exercicios de 2018 e 2019, a ser recebida em exercicios
futuros, caso se verifiquem as condigbes para tal.

1 Sistema de remuneragdo com entrega diferida de agdes para administradores ndo executivos

O BBVA dispde de um sistema de remuneragao fixa em agdes com entrega diferida para os seus administradores nédo executivos
que foi aprovado pela Assembleia Geral realizada a 18 de margo de 2006 e prorrogado por acordo das Assembleias Gerais
realizadas a 11 de margo de 2011 e 11 de margo de 2016, por um periodo adicional de cinco anos, em cada caso.

Este sistema consiste na atribuigdo, com carater anual, aos administradores ndo executivos de um numero de "agdes tedricas"
do BBVA equivalente a 20% da remuneragéo total em numerario recebida por cada um deles no exercicio anterior, calculado
segundo a média dos precos de fecho da agdo do BBVA durante as sessenta sessbes da bolsa anteriores as datas das
Assembleias Gerais ordinarias que aprovem as contas anuais de cada exercicio.

As acgbes serdo objeto de entrega, conforme o caso, a cada beneficiario, apés a respetiva cessacdo de fungdes como
administrador por qualquer causa que néo o incumprimento grave das suas fungdes.

As "agOes tedricas" atribuidas aos administradores ndo executivos beneficiarios do sistema de remuneragdo em agdes com
entrega diferida no exercicio de 2020, correspondentes a 20% das retribuicdes em numerario totais recebidas por cada um destes
no exercicio de 2019 s&o as seguintes:

Acoes tedricas
acumuladas a 31 de
dezembro de 2020

Acoes tedricas
atribuidas em 2020

José Miguel Andrés Torrecillas 20.252 75.912
Jaime Félix Caruana Lacorte 22.067 31.387
Raul Galamba de Oliveira - -

Belén Garijo Lépez 14.598 62.126
Sunir Kumar Kapoor 7.189 22.915
Lourdes Maiz Carro 10.609 44,929
José Maldonado Ramos 14.245 108.568
Ana Peralta Moreno 10.041 15.665
Juan Pi Llorens 20.676 92.817
Ana Revenga Shanklin - -

Susana Rodriguez Vidarte 18.724 141.138
Carlos Salazar Lomelin - -

Jan Verplancke 7.189 12.392

M Além disso, foram atribuidas 8984 "ac¢des tedricas” ao Sr. Tomas Alfaro Drake e 18.655 "agdes tedricas" ao Sr. Carlos Loring Martinez
de Irujo, que cessaram fungdes como administradores a 13 de margo de 2020. Ambos os administradores receberam, apds a sua
cessagao, um numero de agdes do BBVA equivalente ao total de "agdes tedricas" acumuladas por cada um deles até a data (102.571
e 135.046 agdes do BBVA, respetivamente) em aplicagéo do sistema.
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i Obrigagdes contraidas em matéria de previdéncia com administradores executivos e membros da
Diregcdo ao mais alto nivel

O Banco nao assumiu compromissos em matéria de previdéncia com administradores ndo executivos.

No que respeita ao Presidente, a Politica de Remuneragao dos Administradores do BBVA estabelece um quadro de previdéncia
pelo qual é reconhecido o direito a receber uma prestagao de reforma, sob a forma de capital ou rendimento, quando atingir a
idade legalmente estabelecida para tal, desde que ndo ocorra cessagao de fun¢des devido a incumprimento grave das suas
fungdes, cujo montante sera o que resulte das contribuigbes anuais realizadas pelo Banco, juntamente com as rendibilidades
acumuladas correspondentes nessa data.

A contribuigdo anual para a cobertura da contingéncia de reforma no sistema de contribuicdes definidas do Presidente,
estabelecida na Politica de Remuneragdo dos Administradores do BBVA aprovada pela Assembleia Geral em 2019, foi
determinada como resultado da transformagéo dos seus anteriores direitos de prestagdes definidas num sistema de contribuigdo
definida, no valor anual de 1642 mil euros. Este valor podera ser atualizado pelo Conselho de Administragdo durante o prazo de
vigéncia da Politica na mesma medida em que se atualize a sua Remuneragéo Fixa Anual, nos termos estabelecidos na mesma.

15% da referida contribuigdo anual acordada girara sobre componentes varidveis e tera a consideracdo de "beneficios
discricionarios de penséao", ficando, como tal, sujeita as condigdes de entrega em agdes, retengéo e recuperacgao estabelecidas
na legislagéo aplicavel.

Em caso de extingédo da relagéo contratual antes de alcancgar a idade de reforma por causa distinta do incumprimento grave das
suas fungdes, a prestacdo de reforma a receber pelo Presidente, ao atingir a idade legalmente estabelecida para o efeito, sera
calculada sobre o fundo acumulado pelas contribuigcdes realizadas pelo Banco, nos termos indicados, até essa data, mais as
suas correspondentes rendibilidades acumuladas, sem que o Banco tenha de realizar qualquer contribui¢cdo adicional a partir do
momento da extingao.

No que respeita aos compromissos assumidos para cobrir as contingéncias de morte e invalidez relativas ao Presidente, o Banco
assumira o pagamento dos prémios anuais de seguro correspondentes, com o objetivo de completar as coberturas por estas
contingéncias.

De acordo com o acima disposto, no exercicio de 2020, foi registado, para atender aos compromissos assumidos em matéria de
previdéncia com o Presidente, um montante de 1642 mil euros para a contingéncia de reforma e um montante de 377 mil euros
a titulo de prémios para as contingéncias de morte e invalidez, bem como um ajustamento positivo de 15 mil euros aos "beneficios
discricionarios de pensao" do exercicio de 2019, que foram declarados no fecho do referido exercicio e que deveriam ser afetados
ao fundo acumulado em 2020.

A 31 de dezembro de 2020, o total do fundo acumulado para atender aos compromissos de reforma com o Presidente ascende
a 23.057 mil euros.

Por outro lado, da contribuigdo anual acordada para a contingéncia de reforma correspondente ao exercicio de 2020, 15% (246
mil euros) foram registados nesse exercicio como "beneficios discricionarios de pensdo". Uma vez encerrado o exercicio,
procedeu-se ao ajustamento do referido montante, aplicando os mesmos critérios utilizados para a determinagcdo da
Remuneragéo Variavel Anual do resto do pessoal do Banco, ficando determinados num montante de 148 mil euros, o que
pressupde um ajustamento negativo de 98 mil euros. Estes "beneficios discricionarios de penséo" contribuirdo para o fundo
acumulado no exercicio de 2021 e ficarao sujeitos as condigdes estabelecidas para os mesmos na Politica de Remuneragéo dos
Administradores do BBVA.

No que respeita ao Diretor Executivo, em conformidade com o estabelecido na Politica de Remuneragdo dos Administradores
do BBVA aprovada pela Assembleia Geral € no seu contrato, 0 Banco ndo assumiu compromissos por reforma, embora este
tenha direito a um montante anual em numerario, em vez da prestagao de reforma ("cash in lieu of pension"), de valor equivalente
a 30% da Remuneragao Fixa Anual. Por outro lado, o Banco assumiu compromissos em matéria de previdéncia para cobrir as
contingéncias de morte e invalidez e, para esse efeito, proceder-se-a ao pagamento dos prémios anuais de seguro
correspondentes.

Em conformidade com o acima disposto, no exercicio de 2020, o Banco pagou ao Diretor Executivo o montante de remuneragao
fixa a titulo de "cash in lieu of pension" incluido na secgdo de "Remuneragdes recebidas por administradores executivos no
exercicio de 2020" desta Nota e, por outro lado, foram registados 253 mil euros para o pagamento dos prémios anuais de seguro
para cobrir as contingéncias de morte e invalidez.

No caso do anterior administrador executivo Diretor de GE&PA, foram registados 89 mil euros a titulo de contribuigbes para
atender aos compromissos assumidos em matéria de previdéncia na parte proporcional ao tempo em que permaneceu no cargo
durante o exercicio de 2020. Este montante corresponde a soma da contribuicdo anual para a pensdo de reforma e ao
ajustamento realizado a parte considerada "beneficios discricionarios de pensao” do exercicio de 2019, cuja contribuigdo deveria
ser realizada no exercicio de 2020, uma vez determinada a RVA do exercicio de 2019 (52 mil euros), e com os prémios por morte

e invalidez (37 mil euros).
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A data da sua cessacio, o total do fundo acumulado para atender aos compromissos de reforma com o anterior administrador
executivo Diretor de GE&PA ascendia a 1404 mil euros, sem que o Banco tenha de fazer mais contribuigées a partir desse
momento.

Em aplicagdo dos mesmos critérios que para o Presidente, os "beneficios discricionarios de pensao" do exercicio de 2020 do
anterior administrador executivo Diretor de GE&PA (calculados na parte proporcional ao tempo que permaneceu no cargo durante
o exercicio de 2020), foram determinados num montante de 5 mil euros, o que pressupde um ajustamento negativo de 3 mil
euros, que contribuirdo para o fundo acumulado no exercicio de 2021, sujeito as condigOes estabelecidas na Politica de
Remuneragao dos Administradores do BBVA.

Por outro lado, no exercicio de 2020, foi registado, para atender aos compromissos assumidos em matéria de previdéncia com
os membros da Dire¢do ao mais alto nivel (15 membros com tal condicdo a 31 de dezembro de 2020, excluindo os
administradores executivos), um montante de 2739 mil euros a titulo de contribuicdo para a contingéncia de reforma e um
montante de 978 mil euros, a titulo de prémios para cobrir as coberturas de morte e invalidez, bem como o ajustamento positivo
de 12 mil euros dos "beneficios discricionarios de pensao" correspondentes ao exercicio de 2019, ja declarado no fecho do
referido exercicio, e que deveria ser afetado ao fundo acumulado em 2020.

A 31 de dezembro de 2020, o total do fundo acumulado para atender aos compromissos de reforma com os membros da Diregao
ao mais alto nivel ascende a 22.156 mil euros.

15% das contribuigdes anuais acordadas dos membros da Direcdo ao mais alto nivel, tal como no caso dos administradores
executivos, para cobrir a contingéncia de reforma, girardo sobre componentes variaveis e terdo a consideragéo de "beneficios
discricionarios de pensao", ficando, como tal, sujeitas as condi¢cdes de entrega em acdes, retengéo e recuperagao estabelecidas
na legislagao aplicavel, bem como a outras condi¢des da remuneragéo variavel que lhes sejam aplicaveis, em conformidade com
a politica remunerativa aplicavel aos membros da Dire¢gdo ao mais alto nivel.

Para este efeito, da contribuicdo anual para a contingéncia de reforma registada no exercicio de 2020, um montante de 405 mil
euros foi registado no exercicio de 2020 como "beneficios discricionarios de pensao” e, uma vez encerrado o exercicio, tal como
no caso do Presidente, procedeu-se ao ajustamento do referido montante, aplicando os mesmos critérios utilizados para
determinar a Remuneragéo Variavel Anual dos restantes funcionarios do Banco e tendo em consideragéo, além disso, os
resultados de Area e Individuais de cada alto dirigente, estabelecidos para o efeito pela area executiva. Em consequéncia, os
"beneficios discricionarios de pensdo" do exercicio, correspondentes a totalidade dos membros da Diregdo ao mais alto nivel
foram determinados num montante total conjunto de 255 mil euros, o que pressupde um ajustamento negativo de 150 mil euros.
Estes "beneficios discricionarios de pensao" contribuirdo para o fundo acumulado no exercicio de 2021, sujeito as condigdes
estabelecidas para os mesmos na politica remuneratdria aplicavel aos membros da Diregdo ao mais alto nivel, em conformidade
com a legislagéo aplicavel ao Banco nesta matéria.

Pagamentos por ocasido da extingao da relagdao contratual

Em conformidade com a Politica de Remuneragéo dos Administradores do BBVA, o Banco ndo tem compromissos de pagamento de
indemnizagao aos administradores executivos.

O quadro contratual definido para os administradores executivos, de acordo com a Politica de Remuneragao dos Administradores do
BBVA, estabelece uma clausula de ndo concorréncia pds-contratual com um periodo de duragéo de dois (2) anos apos a sua cessagao
como administradores executivos do BBVA, sempre que a cessagao ndo se deva a reforma, invalidez ou incumprimento grave das
suas fungbes. Em compensacao por este pacto, receberdao do Banco uma remuneragdo num montante total equivalente a uma
Remuneragao Fixa Anual por cada ano de duragdo, que sera paga mensalmente durante os dois anos de duragédo do pacto de ndo
concorréncia.

Em conformidade com o acima disposto, o administrador executivo Diretor de GE&PA, que cessou fungdes a 13 de margo de 2020,
recebeu a este titulo 625 mil euros durante o exercicio de 2020.

Relativamente aos elementos da Diregdo ao mais alto nivel, excluindo os administradores executivos, o Banco pagou, durante o
exercicio de 2020, um montante total de 2185 mil euros resultante da extingao da relagdo contratual de um membro da Dire¢do ao
mais alto nivel e em execugao do disposto no seu contrato (a titulo de indemnizagao legal e pré-aviso). O referido contrato prevé o
direito a receber a indemnizagéao legal correspondente, sempre que a cessagédo do membro da Diregao ao mais alto nivel ndo se deva
a sua propria vontade, reforma, invalidez ou incumprimento grave das suas fungdes, cujo montante sera calculado atendendo ao
disposto na legislagéo laboral aplicavel, assim como a uma clausula de pré-aviso. Além disso, o contrato estabelece uma clausula de
n&o concorréncia pés-contratual, com um periodo de duragdo de um (1) ano apds a sua cessagéo como alto dirigente do BBVA, sempre
que a cessagdo nao se deva a reforma, invalidez ou incumprimento grave das suas fungdes. Em compensagdo por este pacto, o
membro da diregdo ao mais alto nivel recebeu durante o exercicio de 2020 um montante total de 898 mil euros.

Estes pagamentos cumprem as condi¢des estabelecidas na legislagao aplicavel ao grupo de funcionarios com incidéncia significativa
no perfil de risco do Grupo ao qual pertencem os membros da Diregdo ao mais alto nivel.
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50. Outrainformacgao

50.1Impacto ambiental

Dadas as atividades a que se dedica o Banco, este ndo tem responsabilidades, despesas, ativos nem provisdes ou contingéncias de
natureza ambiental que possam ser significativos em relagao ao capital proprio, a situagéo financeira e aos resultados do mesmo. Por este
motivo, a 31 de dezembro de 2020, ndo havia qualquer rubrica que devesse ser incluida no documento de informagédo ambiental previsto

no Decreto JUS/318/2018, de 21 de margo, através do qual é aprovado o novo modelo para a apresentagéo no Registo Comercial das
contas anuais consolidadas dos sujeitos obrigados a sua publicagdo.

50.2 Lista de agentes de instituicoes de crédito

O Anexo Xl apresenta a lista dos agentes exigida segundo o estabelecido no artigo 21.° do Decreto Real 84/2015, de 13 de fevereiro, do
Ministério da Economia e Competitividade.

50.3 Relatoério de atividade do departamento de servigo de apoio ao cliente e do provedor do cliente
O relatdrio da atividade do Departamento de Servigco de Apoio ao Cliente e do Provedor do Cliente, segundo o estabelecido no artigo 17.°

da Ordem ECO/734/2004, de 11 de margo, do Ministério da Economia, esta incluido no Relatério de Gestao anexo as presentes contas
anuais.

50.4 Politicas e procedimentos sobre o mercado hipotecario
A informacgao exigida pela Circular 5/2011 do Banco de Espanha — por aplicagdo do Decreto Real 716/2009, de 24 de abril (mediante o

qual se desenvolvem determinados aspetos da Lei 2/1981, de 25 de margo, relativa a regulamentagdo do mercado hipotecario e outras
normas do sistema hipotecario e financeiro) — é discriminada no Anexo X adjunto.

50.5 Requisitos de informagcao da Comissado Nacional do Mercado de Valores (CNMV)

Dividendos pagos durante o exercicio

A tabela seguinte apresenta os dividendos por agdo pagos em numerario durante os exercicios de 2020 e 2019 (critério de caixa,
independentemente do exercicio em que se tenham vencido). Para uma analise completa de todas as remuneragdes pagas aos acionistas

durante o exercicio de 2020 e 2019, ver Nota 3.

Dividendos pagos

2020 2019
% sobre Euros por (nn:licl)l?;zzt:e % sobre Euros por (rlr\lnicl)t:‘ézgtge
nominal acao nominal agao
euros) euros)
Acdes ordinarias 32,65% 0,16 1.067 53,06% 0,26 1.734
Restantes agdes - - - - - -
Dividendos com recurso aos resultados 32,65% 0,16 1.067 53,06% 0,26 1.734

Dividendos com recurso a reservas ou
prémio de emissao
Dividendos em espécie - - - - - -

Receitas de juros por areas geograficas

A discriminagao do saldo do capitulo "Rendimentos provenientes de juros e outros rendimentos similares" das contas de resultados anexas,
por areas geograficas, é:

Rendimentos provenientes de juros. Discriminagao por areas geograficas (Milhdes de euros)

Notas 2020 2019

Mercado nacional 4.168 4.352
Mercado internacional 461 581
Uniéo Europeia 154 209
Zona Euro 154 162
Zona néo Euro - 47
Restantes paises 307 372

Numero de funcionarios
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A discriminagdo do niumero médio de funcionarios do Banco, distribuido por género, durante os exercicios de 2020 e 2019, é:

Numero médio de funcionarios

2020 2019
Homens Mulheres Homens Mulheres
Equipa de gestéo 764 249 799 250
Técnicos 10.259 10.696 10.577 10.861
Administrativos 826 1.366 1.014 1.612
Servigos gerais - - - -
Sucursais no estrangeiro 556 423 561 439

O numero médio de funcionarios com incapacidade superior ou igual a 33% ascendeu a 152 funcionéarios em 2020 e a 148 em 2019.

A discriminagao do numero de funcionarios do Banco a 31 de dezembro de 2020 e 2019, distribuida por categorias e género, era a seguinte:

Numero de funcionarios no encerramento do ano. Por categoria profissional e género

2020 2019
Homens Mulheres Homens Mulheres
Equipa de gestéo 755 251 801 252
Técnicos 10.153 10.639 10.454 10.814
Administrativos 806 1.367 1.001 1.599
Servigos gerais - - - -
Sucursais no estrangeiro 548 421 558 433

50.6. Concessao responsavel de empréstimos

O BBVA incorporou as melhores praticas de concessao responsavel de empréstimos e créditos aos consumidores e dispde de politicas e
procedimentos que as preveem, cumprindo o estabelecido pelas diferentes Regulamenta¢des do Banco de Espanha e do Ministério da
Economia e Finangas.

Concretamente, a Politica Corporativa de Risco de Crédito de Retalho (aprovada pela Comissdo Delegada Permanente do Conselho de
Administracdo do Banco a 18 de setembro de 2019) e as Normas e Quadros de Atuacdo que dela emanam, estabelecem as politicas,
métodos e procedimentos relativos a concessao responsavel de empréstimos e créditos aos consumidores.

Em conformidade com as diversas Regulamentagées do Banco de Espanha e do Ministério da Economia e Finangas, é fornecido o seguinte
resumo das referidas politicas, que constam da Politica Corporativa de Risco de Crédito de Retalho do BBVA:

1 A necessidade de adequagéo dos planos de pagamento as fontes de capacidade de pagamento;
1 Os requisitos de avaliagdo da capacidade de pagamento;
1 A necessidade, se for caso disso, de ter em consideragao os pagamentos de obrigac¢des financeiras existentes;

1 Nos casos em que, por motivos comerciais ou pelo tipo de taxa/divisa, seja adequada a oferta aos mutuarios da inclusao de clausulas
contratuais ou a contratagédo de produtos financeiros de cobertura dos riscos de taxas de juro e de cambio;

1 A necessidade de, quando existem garantias reais, estabelecer uma relagdo prudente entre o0 montante do empréstimo e os seus
potenciais aumentos e o valor da garantia, sem ter em conta as reavaliagdes desta ultima;

1 A necessidade de exercer maxima prudéncia no uso de valores de avaliagdo nas operagdes de crédito que contem com ativos
imobiliarios como garantia adicional a pessoal do mutuario;

1 Areviséo periodica do valor das garantias reais tomadas como cobertura de empréstimos concedidos;
1 Uma série de elementos de gestao para efeitos de assegurar a independéncia na atividade das sociedades de avaliagao;

1 Anecessidade de alertar o cliente para as potenciais consequéncias em termos de custos com juros de mora e outras despesas que
o incumprimento acarretaria;

1 Os critérios de renegociacéo de dividas (refinanciamentos e restruturagdes);

1 A documentagdo minima que as operagdes devem ter para a sua concessao e durante a sua vigéncia.

Como mecanismos para o controlo do acompanhamento efetivo das politicas acima mencionadas, o BBVA dispde de:
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1 Validagdes e controlos informaticos incorporados nos workflows de andlise, decisédo e contratacdo de operagdes, para efeitos de
incorporacao destes principios na gestéo;

1 Alinhamento entre as especificagdes do catalogo de produtos e as politicas de concesséo responsavel de créditos;

1 Diferentes ambitos de aprovagéo que assegurem niveis adequados de comparagao das decisdes tendo em conta a complexidade
das operagoes;

1 Um esquema de reporting que permite fazer o acompanhamento da correta aplicagdo das politicas de concessao responsavel de
créditos.

51. Factos posteriores

Em 22 de janeiro de 2021, e uma vez obtidas as autoriza¢des obrigatérias, o BBVA concluiu a venda de sua participagéo acionista, direta
e indireta, de 100% do capital social da entidade Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay, S.A. ("BBVA Paraguai") a favor do Banco
GNB Paraguay S.A., filial do Grupo Gilinski.

O montante total recebido pelo Grupo BBVA ascende a cerca de 250 milhdes de ddlares dos Estados Unidos (cerca de 210 milhdes de
euros). A operagdo gerou uma menos-valia fiscal liquida de impostos de cerca de 9 milhdes de euros na conta de resultados do Grupo.
Esta operagéo tera também um impacto positivo no Common Equity Tier 1 (fully loaded) do Grupo BBVA de aproximadamente 6 pontos
base, o que se refletird na base de capital do Grupo BBVA do primeiro trimestre de 2021 (ver Nota 14).

A 29 de janeiro de 2021, foi anunciado que estava previsto submeter a consideragéo dos 6rgaos de administragdo correspondentes do
BBVA uma distribuigdo em numerario por montante de 0,059 euros brutos por agdo como remuneragdo ao acionista em relagao ao
resultado do Grupo em 2020 (ver Nota 3).

Desde 1 de janeiro de 2021 até a data de elaboragdo das Contas Anuais anexas, ndo ocorreram outros factos, ndo mencionados
anteriormente nas notas as presentes demonstragées financeiras, que afetem de forma significativa os resultados do Banco ou a situagao
patrimonial do mesmo.
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ANEXO |. Demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BBVA

Balangos consolidados a 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018
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2020 2019 (%) 2018 (*)

g:’:’IEI\R’IARIO, SALDOS EM NUMERARIO EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS DEPOSITOS A 65.520 44.303 58.196
ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 108.257 101.735 89.103
Derivados 40.183 32.232 29.523
Instrumentos de capital préprio 11.458 8.892 5.254
Valores representativos de divida 23.970 26.309 25.577
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 53 535 2.163
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito 20.499 21.286 14.566
Empréstimos e adiantamentos a clientes 12.095 12.482 12.021
ATIVOS FINANCEIROS NAO DESTINADOS A NEGOCIAGAO AVALIADOS OBRIGATORIAMENTE 5.198 5.557 5.135
PELO JUSTO VALOR COM ALTERAGOES NOS RESULTADOS
Instrumentos de capital préprio 4133 4.327 3.095
Valores representativos de divida 356 110 237
Empréstimos e adiantamentos a clientes 709 1.120 1.803
ATIVOS FINANCEIROS DESIGNADOS AO JUSTO VALOR COM ALTERAGOES NOS 1117 1.214 1.313
RESULTADOS
Valores representativos de divida 1.117 1.214 1.313
ﬁq‘l:l!\éggAFLlNANCEIROS PELO JUSTO VALOR COM ALTERACOES EM OUTRO RENDIMENTO 69.440 61.183 56.337
Instrumentos de capital proprio 1.100 2.420 2.595
Valores representativos de divida 68.308 58.731 53.709
Empréstimos e adiantamentos a instituigées de crédito 33 33 33
ATIVOS FINANCEIROS PELO CUSTO AMORTIZADO 367.668 439.162 419.660
Valores representativos de divida 35.737 38.877 32.530
Empréstimos e adiantamentos a bancos centrais 6.209 4.275 3.941
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito 14.575 13.649 9.163
Empréstimos e adiantamentos a clientes 311.147 382.360 374.027
DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA 1.991 1.729 2.892
ALTERAGOES AO JUSTO VALOR DOS ELEMENTOS COBERTOS DE UMA CARTEIRA COM 51 28 (1)
COBERTURA DO RISCO DE TAXA DE JURO
INVESTIMENTOS EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS 1.437 1.488 1.578
Empreendimentos conjuntos 149 154 173
Associadas 1.288 1.334 1.405
ATIVOS COBERTOS POR CONTRATOS DE SEGURO OU RESSEGURO 306 341 366
ATIVOS CORPOREOS 7.823 10.068 7.229
Imobilizagdes corpdreas 7.601 9.816 7.066

De uso préprio 7.311 9.554 6.756

Cedido em locagao operacional 290 263 310
Investimentos imobiliarios 222 252 163
ATIVOS INCORPOREOS 2.345 6.966 8.314
Goodwill 910 4.955 6.180
Outros ativos incorpéreos 1.435 2.010 2.134
ATIVOS POR IMPOSTOS 16.526 17.083 18.100
Ativos por impostos correntes 1.199 1.765 2.784
Ativos por impostos diferidos 15.327 15.318 15.316
OUTROS ATIVOS 2.513 3.800 5.472
Contratos de seguros associados a pensodes - - -
Existéncias 572 581 635
Outros ativos restantes 1.941 3.220 4.837
ATIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS ALIENAVEIS DE ELEMENTOS CLASSIFICADOS COMO 85.987 3.079 2.001

DETIDOS PARA VENDA

(*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
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2020 2019 (%) 2018 (%)
PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO 86.488 88.680 79.761
Derivados 41.680 34.066 30.801
Posigdes curtas de titulos 12.312 12.249 11.025
Depositos de bancos centrais 6.277 7.635 10.511
Depésitos de instituicdes de crédito 16.558 24.969 15.687
Depositos de clientes 9.660 9.761 11.736
Valores representativos de divida emitidos - - -
Outros passivos financeiros - - -
PASSIVOS FINANCEIROS DESIGNADOS AO JUSTO VALOR COM ALTERAGOES
NOS RESULTADOS 10.050 10.010 6.993
Depésitos de bancos centrais - - -
Depositos de instituicdes de crédito - - -
Depésitos de clientes 902 944 976
Valores representativos de divida emitidos 4.531 4.656 2.858
Outros passivos financeiros 4.617 4.410 3.159
Pré-memoéria: passivos subordinados - - -
PASSIVOS FINANCEIROS PELO CUSTO AMORTIZADO 490.606 516.641 509.185
Depositos de bancos centrais 45177 25.950 27.281
Depésitos de instituicdes de crédito 27.629 28.751 31.978
Depositos de clientes 342.661 384.219 375.970
Valores representativos de divida emitidos 61.780 63.963 61.112
Outros passivos financeiros 13.358 13.758 12.844
Pré-memoéria: passivos subordinados 16.488 18.018 18.047
DERIVADOS - CONTABILIDADE DE COBERTURA 2.318 2.233 2.680
ALTERAGOES AO JUSTO VALOR DOS ELEMENTOS COBERTOS DE UMA . . .
CARTEIRA COM COBERTURA DO RISCO DE TAXA DE JURO
PASSIVOS COBERTOS POR CONTRATOS DE SEGUROS OU RESSEGURO 9.951 10.606 9.834
PROVISOES 6.141 6.538 6.772
Pensdes e outras obrigagdes de prestagdes definidas poés-emprego 4.272 4.631 4.787
Outras remuneragdes a funcionarios a longo prazo 49 61 62
Questdes processuais e litigios por impostos pendentes 612 677 686
Compromissos e garantias concedidos 728 711 636
Restantes provisdes 479 457 601
PASSIVOS POR IMPOSTOS 2.355 2.808 3.276
Passivos por impostos correntes 545 880 1.230
Passivos por impostos diferidos 1.809 1.928 2.046
OUTROS PASSIVOS 2.802 3.742 4.301
PASSIVOS INCLUIDOS EM GRUPOS ALIENAVEIS DE ELEMENTOS 75.446 1.554 R

CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA

(*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
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2020 2019 (%) 2018 (%)
FUNDOS PROPRIOS 58.904 58.950 57.333
Capital 3.267 3.267 3.267
Capital realizado 3.267 3.267 3.267
Capital ndo realizado exigido - - -
Prémio de emissao 23.992 23.992 23.992
Instrumentos de capital préprio emitidos diferentes de capital - - -
Outros elementos de capital proprio 42 56 50
Resultados acumulados 30.508 29.388 26.063
Reservas de reavaliagdo - - 3
Outras reservas (164) (119) (37)
Reservas (perdas) acumuladas de investimentos em empreendimentos (164) (119) 37)
conjuntos e associadas
Outras - - -
Menos: agdes proprias (46) (62) (296)
Resultado atribuivel aos proprietarios da empresa-mae 1.305 3.512 5.400
Menos: dividendos intercalares - (1.084) (1.109)
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL ACUMULADO (14.356) (10.226) (10.223)
Elementos que néo seréo reclassificados nos resultados (2.815) (1.875) (1.284)
Ganhos (perdas) atuariais em regimes de pensdes de prestagdes definidas (1.474) (1.498) (1.245)
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos (65) 3 B
para venda
Participagé@o noutros rendimentos e despesas reconhecidos de investimentos em R B B
empreendimentos conjuntos e associadas
Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de capital préprio avaliados pelo justo (1.256) (404) (155)
valor com alteragdes em outro rendimento integral )
Ineficacia das coberturas de justo valor nos instrumentos de capital préprio R B B
avaliados pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral
Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de capital préprio avaliados pelo R B B
justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (elemento coberto)
Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de capital préprio avaliados pelo
justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (instrumentos de - - -
cobertura)
Alteragdes ao justo valor dos passivos financeiros ao justo valor com alteragdes
P - - g (21) 24 116
nos resultados atribuiveis a alteragdes no risco de crédito
Elementos que podem ser reclassificados nos resultados (11.541) (8.351) (8.939)
Cobertura de investimentos liquidos em negdcios no estrangeiro (parcela efetiva) (62) (896) (218)
Converséao de divisas (14.185) (9.147) (9.630)
Derivados de cobertura. Coberturas de fluxos de caixa (parcela efetiva) 10 (44) (6)
Alteragdes ao justo valor dos instrumentos de divida avaliados pelo justo valor com 2.069 1.760 943
alteragdes em outro rendimento integral . .
Instrumentos de cobertura (elementos nao designados) - - -
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos classificados como detidos 644 (18) 1
para venda
Participagdo noutros rendimentos e gastos reconhecidos em investimentos em “7 ®) (29)
empreendimentos conjuntos e associadas
INTERESSES MINORITARIOS (PARTICIPAGOES NAO DOMINANTES) 5.471 6.201 5.764
Outro rendimento integral acumulado (6.949) (5.572) (5.290)
Outros elementos 12.421 11.773 11.053
2020 2019 (%) 2018 (*)
Compromissos de empréstimo concedidos 132.584 130.923 118.959
Garantias financeiras concedidas 10.665 10.984 16.454
Outros compromissos concedidos 36.190 39.209 35.098

(*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
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Contas de resultados consolidadas correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de

dezembro de 2020, 2019 e 2018

2020 2019 (*) 2018 (*)
Rendimentos provenientes de juros e outros rendimentos similares 22.389 27.762 26.954
Despesas com juros (7.797) (11.972) (11.669)
MARGEM DE JURO 14.592 15.789 15.285
Rendimentos provenientes de dividendos 137 153 145
Resultados de entidades avaliadas pelo método da participacdo (39) (42) (7)
Rendimentos provenientes de comissdes 5.980 6.786 6.462
Despesas com comissdes (1.857) (2.284) (2.059)
Ganhos (perdas) decorrentes do desreconhecimento de ativos e passivos financeiros nao 139 186 191
avaliados pelo justo valor com alteragdes nos resultados, liquidos
Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros detidos para negociagao, liquidos 777 419 640
Ganhos (perdas) por ativos financeiros n&do destinados a negociagdo avaliados 208 143 96
obrigatoriamente pelo justo valor com altera¢des nos resultados, liquidos
Ganhos (perdas) por ativos e passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes 56 08 139
nos resultados, liquidos (98)
Ganhos (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, liquidos 7 55 69
Diferengas de cambio, liquidas 359 581 13
Outros rendimentos operacionais 492 639 929
Outras despesas operacionais (1.662) (1.943) (2.021)
Rendimentos de ativos cobertos por contratos de seguro ou resseguro 2.497 2.890 2.949
Despesas de passivos cobertos por contratos de seguro ou resseguro (1.520) (1.751) (1.894)
MARGEM BRUTA 20.166 21.522 20.936
Despesas administrativas (7.799) (8.769) (9.020)
Despesas com pessoal (4.695) (5.351) (5.205)
Outras despesas de administragdo (3.105) (3.418) (3.816)
Amortizagéo (1.288) (1.386) (1.034)
Provisdes ou reversao de provisdes (746) (614) (395)
Imparidade ou reversdo da imparidade de ativos ﬁn’an(?eiros ndo avaliados pelo jysto valor (5.179) (3.552) (3.681)
com alteragdes nos resultados e perdas ou ganhos liquidos resultantes da alteracéo
Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (5.160) (3.470) (3.680)
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (19) (82) (1)
RESULTADO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 5.153 7.202 6.807
Impari_dade ou reversao da imparidade de investimentos em empreendimentos conjuntos ou (190) (46) _
associadas
Imparidade ou reversdo da imparidade de ativos nao financeiros (153) (128) (137)
Ativos corporeos (125) (94) (4)
Ativos incorpéreos (19) (12) (83)
Outros 9) (23) (50)
Gan_h_os (perdas)_ decorrentes do desreconhecimento de ativos ndo financeiros e ) 5) 80
participacdes, liquidos
Goodwill negativo reconhecido nos resultados - - -
Ganhos (perdas) decorrentes de ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos 444 23 815
classificados como detidos para venda ndo admissiveis como operagdes descontinuadas
GANHOS (PERDAS) ANTES DE IMPOSTOS PROVENIENTES DAS UNIDADES 5.248 7.046 7.565
OPERACIONAIS EM CONTINUACAO
Despe§as ou rendimentog decorrentes de impostos sobre os ganhos das unidades (1.459) (1.943) (2.042)
operacionais em continuagéo
GANHOS (PERDAS) DEPOIS DE IMPOSTOS PROVENIENTES DAS UNIDADES 3.789 5.103 5.523
OPERACIONAIS EM CONTINUACAO
Ganhos (perdas) depois de impostos provenientes de operagdes descontinuadas (1.729) (758) 704
ATRIBUIVEL A INTERESSES MINORITARIOS (PARTICIPAGOES NAO DOMINANTES) 756 833 827
2020 2019 (*) 2018 (*)
LUCRO POR AGAO (Euros) 0,14 0,47 0,75
Lucro (perda) basico por acdo em operagdes continuadas 0,40 0,58 0,64
Lucro (perda) diluido por agdo em operagdes continuadas 0,40 0,58 0,64
Lucro (perda) basico por acdo em operagdes descontinuadas (0,26) (0,11) 0,11
Lucro (perda) diluido por agdo em operagdes descontinuadas (0,26) (0,11) 0,11

(*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
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Demonstracdoes de rendimentos e despesas reconhecidos consolidadas correspondentes aos
exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018

2020 2019 (*) 2018 (*)
RESULTADO DO EXERCICIO 2.060 4.345 6.227
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL (5.375) (286) (2.605)
ELEMENTOS QUE NAO SERAO RECLASSIFICADOS NOS RESULTADOS (822) (584) (141)
Ganhos (perdas) atuariais em regimes de pensdes de prestagdes definidas (88) (364) (79)
Ativos ndo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda 17 2 -
Participagdo noutros rendimentos e despesas reconhecidos de investimentos em R B R
empreendimentos conjuntos e associadas
Altera(;f)es ao justo valor _de instr_umentos ge _capital proprio avaliados pelo justo valor com (796) (229) (172)
alteragdes em outro rendimento integral, liquido
Ganhos (perdas) de contabilidade de cobertura de instrumentos de capital préprio pelo ) } )
justo valor com alteragdes em outro rendimento integral, liquido
Alteracdes ao ju,stc? valor de _passivqs financei,ro's ao justo valor com alteragcdes nos 4 (133) 166
resultados atribuiveis a alteragdes no risco de crédito
Imposto sobre ganhos relativo aos elementos que néo seréo reclassificados 40 140 (56)
ELEMENTOS QUE PODEM SER RECLASSIFICADOS NOS RESULTADOS (4.553) 298 (2.464)
Cobertura de investimentos liquidos em negocios no estrangeiro (parcela efetiva) 378 (687) (244)
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital préprio 378 (687) (244)
Transferido para os resultados - - -
Outras reclassificacdes - - -
Converséo de divisas (4.873) (104) (2.186)
Ganhos (perdas) decorrentes de cambio de divisas contabilizadas no capital préprio (4.873) (123) (2.191)
Transferido para os resultados - 1 5
Outras reclassificagdes - 18 -
Coberturas de fluxos de caixa (parcela efetiva) 230 (203) (10)
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital préprio 230 (193) (69)
Transferido para os resultados - (10) 58
Transferido para a quantia escriturada inicial dos elementos cobertos - - -
Outras reclassificagdes - - -
Instrumentos de divida pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral 460 1.131 (860)
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital préprio 515 1.280 (725)
Transferido para os resultados (54) (149) (135)
Outras reclassificacdes - - -
Ativos néo correntes e grupos alienaveis de elementos detidos para venda (492) 461 581
Ganhos (perdas) de valor contabilizados no capital préprio (472) 472 561
Transferido para os resultados (20) - 20
Outras reclassificagdes - 11) -
Participag_éo noutros r_endimentos e _despesas reconhecidos de investimentos em (13) 31 1
empreendimentos conjuntos e associadas
Irzspjts;gossobre ganhos relativo aos elementos que podem ser reclassificados nos (243) (332) 244
Atribuivel a interesses minoritarios (participagdes nao dominantes) (606) 552 (443)
Atribuivel aos proprietarios da empresa-mae (2.709) 3.509 4.065

(*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos
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Demonstragoes totais de alteragdes no capital préprio consolidado correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de 2020, 2019 e
2018

DEMONSTRAGOES TOTAIS DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADAS (Milhdes de euros)
Interesses minoritarios

Instrumentos
Prémi de capital ~ R_esyltado Oytro Outro
remio réprio Outros Resultados Reservas de Outras () Agdes atribuivel aos O rendimento rendimento Outros
. Capital de Prop; elementos do 1add e proéprias proprietarios  Dividendos integral y Total
EXERCICIO DE 2020 PR emitidos . P T ¢ reservas P integral elementos
emissao " capital préprio da empresa- intercalares acumulado
diferentes de = acumulado  (Nota 31)
. mae (Nota 30)
capital (Nota 31)

Saldos a 1 de janeiro de 2020 (*) (1.084) (7.235) (3.526)

Efeitos das alteragdes nas politicas contabilisticas - - - - 2.985 - 6 - - - (2.992) (2.045) 2.045 -
Saldo inicial ajustado (1.084) (10.226)

Resultado global total do exercicio - - - - - - - - 1.305 - (4.013) (1.362) 756 (3.315)
Outras variagdes do capital proprio - - - (14) 1.120 - (45) 16 (3.512) 1.084 (116) (16) (107) (1.590)

Emissao de agdes ordinarias - - - - - - - - - - - - - -
Emissao de agdes preferenciais - - - - - - - - - - - - - -
Emissao de outros instrumentos de capital préprio - - - - - - - - - - - - - -

Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital préprio
emitidos

Converséo de divida em capital proprio - - - - - - - - - - - - - -
Redug&o do capital - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos (ou remuneragdes aos socios) - - - - (1.065) - - - - - - - (124) (1.190)
Compra de agdes proprias - - - - - - - (807) - - - - - (807)
Venda ou cancelamento de agdes proprias - - - - - - - 823 - - - - - 822

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de capital proprio para
passivo

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de passivo para capital
proprio

Transferéncias entre componentes de capital proprio - - - - 2.585 - (40) - (3.512) 1.084 (116) (16) 16 -

Aumento ou (-) diminuigdo do capital proprio resultante de
concentragdes de atividades empresariais

Pagamentos com base em ag¢des - - - (22) - - - - - - - - - (22)
Outros aumentos ou (-) diminuigdes do capital préprio - - - 8 (399) - (4) - - - - - 1 (394)
Saldos a 31 de dezembro de 2020 (14.356) (6.949) 12.421

*) Saldos a 31 de dezembro de 2019 conforme publicados nas Contas Anuais consolidadas do exercicio de 2019.
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Demonstragoes totais de alteragdes no capital proprio consolidado correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de 2020, 2019 e
2018 (continuagao)

DEMONSTRAGOES TOTAIS DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADAS (Milhdes de euros)
Interesses minoritarios

Instrumentos de Resultado

Prémio capital préprio Outros Resultados Reservas Outras (-) Agoes atribuivel aos -] renodrr:lr:nto Outro
EXERCICIO 2019 () Capital de emitidos elementos do acumulados de reservas préprias proprietarios  Dividendos integral rendimento Outros Total
emissao diferentes de capital préprio reavaliagao da empresa- intercalares acumulado integral elementos
capital mae acumulado

Saldos a 1 de janeiro de 2019 (**) (7.215) (3.236)

Efeitos das alteragdes nas politicas contabilisticas - - - - 3.045 - 20 - 76 (134) (3.007) (2.054) 2.054 -
Saldo inicial ajustado (10.223)

Resultado global total do exercicio - - - - - - - - 3.512 - (3) (282) 833 4.060
Outras variagdes do capital préprio - - - 6 3.326 3) (82) 234 (5.400) 25 - - (115) (2.009)

Emisséao de agdes ordinarias - - - - - - - - - - - - - -
Emisséo de agbes preferenciais - - - - - - - - - - - - - -
Emissao de outros instrumentos de capital préprio - - - - - - - - - - - - - -
Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital proprio

emitidos

Conversao de divida em capital proprio - - - - - - - - - - - - - -
Redug&o do capital - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos (ou remuneragdes aos socios) - - - - (1.063) - - - - (1.084) - - (142) (2.289)
Compra de agdes proprias - - - - - - - (1.088) - - - - - (1.088)
Venda ou cancelamento de agdes proprias - - - - 13 - - 1.322 - - - - - 1.335

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de capital proprio para
passivo

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de passivo para capital
préprio

Transferéncias entre componentes de capital proprio - - - - 4.364 3) (70) - (5.400) 1.109 - - - -

Aumento ou (-) diminuigdo do capital proprio resultante de
concentragdes de atividades empresariais

Pagamentos com base em agbes - - - 4) - - - - - - - - - 4)
Outros aumentos ou (-) diminuigdes do capital proprio - - - 1" 13 - (13) - - - - - 27 38
Saldos a 31 de dezembro de 2019 (1.084) (10.226) (5.572) 11.773

*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
**) Saldos a 31 de dezembro de 2018 conforme publicados nas Contas Anuais consolidadas do exercicio de 2018.
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Demonstragoes totais de alteragdes no capital proprio consolidado correspondentes aos exercicios anuais terminados a 31 de dezembro de 2020, 2019 e
2018 (continuagao)

DEMONSTRAGOES TOTAIS DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADAS (Milhdes de euros)
Interesses minoritarios

Instrumentos de Resultado Outro Outro
. Prémio caplta_l proprio Outros Resultados Reservas de Outras 0 {‘9‘?‘*5 atrlbu!ve! aos (-) Dividendos ren dimento rendimento Outros
Capital o emitidos elementos do - proéprias proprietarios K integral N Total
EXERCICIO 2018 (*) deemissdo oo oS de capital préprio acumulados reavaliagdo  reservas da empresa- intercalares acumulado integral elementos
capital mae (Nota 30) acumulado (Nota 31)
(Nota 31)

Saldos a 1 de janeiro de 2018 (**) (1.043) (8.792) (3.378)

Efeitos das alteragdes nas politicas contabilisticas - - - - 348 - 30 - (5) (129) (1.192) (1.181) 1.209 (919)
Saldo inicial ajustado (9.984) (4.559)

Resultado global total do exercicio - - - - - - - - 5.400 - (1.335) (1.270) 827 3.622
Outras variagdes do capital proprio - - - (4) 240 (10) (24) (199) (3.514) 63 1.096 540 (1.341) (3.152)

Emisséo de a¢bes ordinarias - - - - - - - - - - - - - -
Emissao de agdes preferenciais - - - - - - - - - - - - - -
Emisséo de outros instrumentos de capital préprio - - - - - - - - - - - - - -
Exercicio ou vencimento de outros instrumentos de capital

proprio emitidos

Conversao de divida em capital proprio - - - - - - - - - - - - - -
Redugéo do capital - - - - - - - - - - - - - -

Dividendos (ou remuneragdes aos socios) - - - - (996) - - - - (1.109) - - (378) (2.483)
Compra de agdes proprias - - - - - - - (1.684) - - - - - (1.684)
Venda ou cancelamento de agdes proprias - - - - (24) - - 1.484 - - - - - 1.460

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de capital proprio
para passivo

Reclassificagdo de instrumentos financeiros de passivo para
capital proprio
Transferéncias entre componentes de capital proprio - - - - 1.278 (10) (23) - (3.514) 1.172 1.096 540 (540) -

Aumento ou (-) diminuigdo do capital proprio resultante de
concentragdes de atividades empresariais

Pagamentos com base em acbes - - - (19) - - - - - - (19)

Outros aumentos ou (-) diminuigdes do capital proprio - - - 15 (17) - 1) - - - - - (423) (426)
Saldos a 31 de dezembro de 2018 (1.109) (10.223) (5.290)

(*) Apresentados, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
(**) Saldos a 31 de dezembro de 2017 conforme publicados nas Contas Anuais consolidadas do exercicio de 2017.
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1 de

2020 2019 () 2018 (*)
A) FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS (1 +2 +3+ 4 +5) 39.349 (10.654) 13.436
1. Resultado do exercicio 2.060 4.345 6.227
2. Ajustamentos para obtencao dos fluxos de caixa das atividades operacionais 11.653 9.582 7.619
Amortizagado 1.288 1.386 1.034
Outros ajustamentos 10.365 8.196 6.585
3. Aumento/diminuigao liquidos dos ativos de exploragao (57.484) (39.247) (7.762)
Ativos financeiros detidos para negociagdo (10.465) (11.724) 1.524
,:gis\:ﬁtsaéion:nceiros nao destinados a negociagdo avaliados obrigatoriamente pelo justo valor com alteragdes nos (241) 318) (643)
Ativos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados 97 99 349
Ativos financeiros pelo justo valor com alteragdes em outro rendimento integral (16.649) (3.755) (206)
Ativos financeiros pelo custo amortizado (30.212) (26.559) (7.880)
Outros ativos de exploragdo (15) 3.010 (906)
4. Aumento/diminuicao liquidos dos passivos de exploragao 85.074 16.268 10.141
Passivos financeiros detidos para negociagéo 361 8.121 611)
Passivos financeiros designados ao justo valor com alteragdes nos resultados 647 2.680 1.338
Passivos financeiros pelo custo amortizado 84.853 8.016 10.481
Outros passivos de exploragéo (787) (2.549) (1.067)
5. Cobrangas/pagamentos decorrentes de imposto sobre lucros (1.955) (1.602) (2.789)
B) FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (1 + 2) (37) 98 7.516
1. Pagamentos (1.185) (1.494) (2.154)
Ativos corpéreos (632) (852) (943)
Ativos incorpéreos (491) (528) (552)
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas (62) (114) (150)
Outras unidades de negdcio - - (20)
Ativos nao correntes e passivos classificados como detidos para venda - - (489)
Outros pagamentos relacionados com atividades de investimento - - -
2. Cobrangas 1.148 1.592 9.670
Ativos corpéreos 558 128 731
Ativos incorpéreos - - -
Investimentos em empreendimentos conjuntos e associadas 307 98 558
Entidades dependentes e outras unidades de negécio - 5 4.268
Ativos néo correntes e passivos classificados como detidos para venda 283 1.198 3.917
Outras cobrangas relacionadas com atividades de investimento - 162 196
C) FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (1 + 2) (2.069) (2.702) (5.092)
1. Pagamentos (5.316) (7.418) (8.995)
Dividendos (1.065) (2.147) (2.107)
Passivos subordinados (2.820) (3.571) (4.825)
Amortizagédo de instrumentos de capital proprio - - -
Aquisigao de instrumentos de capital préprio (807) (1.088) (1.686)
Outros pagamentos relacionados com atividades de financiamento (624) (612) (377)
2. Cobrangas 3.247 4.716 3.903
Passivos subordinados 2.425 3.381 2.451
Emisséo de instrumentos de capital préprio - - -
Alienagao de instrumentos de capital proprio 822 1.335 1.452
Outras cobrangas relacionadas com atividades de financiamento - - -
D) EFEITO DAS VARIAGOES NAS TAXAS DE CAMBIO (4.658) (634) (344)
E) AUMENTO/(DIMINUIGAO) LIQUIDO(S) DE NUMERARIO E EQUIVALENTES (A + B + C + D) 32.585 (13.892) 15.516
F) NUMERARIO E EQUIVALENTES NO INiCIO DO EXERCICIO 44.303 58.196 42.680
G) NUMERARIO E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCICIO (INCLUI SOCIEDADES PARA VENDA NOS
E;TADOS UNIDOS) (EQ+ F) ( 76.888 44.303 58.196
Componentes de numerario e equivalentes no final do exercicio (Milhdes de euros)

2020 2019 (%) 2018 (*)
Numerério 6.447 7.060 6.346
Saldos equivalentes a numerario em bancos centrais 53.079 31.755 43.881
Outros ativos financeiros 5.994 5.488 7.970

Menos: descobertos bancéarios reembolséaveis a ordem
TOTAL DE NUMERARIO E EQUIVALENTES NO FINAL DO EXERCICIO

TOTAL DE NUMERARIO E EQUIVALENTES CLASSIFICADOS EM ATIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS
ALIENAVEIS DE ELEMENTOS CLASSIFICADOS COMO DETIDOS PARA VENDA DOS ESTADOS UNIDOS

*) Apresentado, Unica e exclusivamente, para efeitos comparativos.

Este Anexo faz parte da Nota 1.9 das Contas Anuais correspondentes ao exercicio de 2020.
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ANEXO Il. Informacgao adicional sobre sociedades dependentes que constituem o Grupo BBVA e
entidades estruturadas a 31 de dezembro de 2020

MilhGes de euros (*)

% de participacdo no capital
so =

Dados da entidade participada

Capital
: g - " . }Ialf:r préprio Resultado
Sociedade Domicilio Atividade Direta Indireta Total Ilquldo excluindo 31/12/2020
escriturado  resultados
31/12/2020
ACTIVOS MACORP SL ESPANHA IMOBILIARIA 50,63 49,37 100,00 21 22 -
ADQUIRA MEXICO SA DE CV MEXICO COMERCIAL - 100,00 100,00 3 3 -
ALCALA 120 PROMOC. Y GEST.IMMOB. S.L. ESPANHA IMOBILIARIA ) 100,00 100,00 15 19 (3)
ANIDA GRUPO INMOBILIARIO SL ESPANHA CARTEIRA 100,00 - 100,00 1.464 1.552 (101)
ANIDA INMOBILIARIA, S.A. DE C.V. MEXICO CARTEIRA ) 100,00 100,00 7 41 5
ANIDA OPERACIONES SINGULARES, S.A. ESPANHA IMOBILIARIA - 100,00 100,00 1.341 1.443 (102)
ANIDA PROYECTOS INMOBILIARIOS, S.A. DE C.V. MEXICO IMOBILIARIA ) 100,00 100,00 27 23 4
ANIDAPORT INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, UNIPESSOAL, LTDA PORTUGAL IMOBILIARIA - 100,00 100,00 27 7 10
ANTHEMIS BBVA VENTURE PARTNERSHIP LLP REINO UNIDO CARTEIRA ) 100,00 100,00 4 4 )
APLICA NEXTGEN OPERADORA S.A. DE C.V. MEXICO SERVICOS - 100,00 100,00 ° ° )
APLICA NEXTGEN SERVICIOS S.A. DE C.V MEXICO SERVICOS ) 100,00 100,00 1 - )
APLICA TECNOLOGIA AVANZADA SA DE CV MEXICO SERVICOS 100,00 - 100,00 203 199 10
ARIZONA FINANCIAL PRODUCTS, INC EET:ESS SERVICOS FINANCEIROS ) 100,00 100,00 799 798 )
ARRAHONA AMBIT, S.L. ESPANHA IMOBILIARIA - 100,00 100,00 12 21 -
ARRAHONA IMMO, S.L. ESPANHA IMOBILIARIA ) 100,00 100,00 53 114 )
ARRAHONA NEXUS, S.L. ESPANHA IMOBILIARIA - 100,00 100,00 58 67 -
ARRELS CT FINSOL, S.A. ESPANHA IMOBILIARIA ) 100,00 100,00 64 79 )
ARRELS CT LLOGUER, S.A. ESPANHA IMOBILIARIA - 100,00 100,00 5 6 -
ARRELS CT PATRIMONI | PROJECTES, S.A. ESPANHA IMOBILIARIA ) 100,00 100,00 22 23 (1)
ARRELS CT PROMOU SA ESPANHA IMOBILIARIA - 100,00 100,00 28 32 )
AZLO BUSINESS, INC EET:ESS SERVICOS ) 100,00 100,00 B 23 (23)
BAHIA SUR RESORT S.C. ESPANHA SEM ATIVIDADE 99,95 - 99,95 ° 1 -
BANCO BBVA ARGENTINA S.A. ARGENTINA BANCA 39,97 26,59 66,55 157 488 333
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA URUGUAY SA URUGUAI BANCA 100,00 - 100,00 110 164 28
BANCO INDUSTRIAL DE BILBAO SA ESPANHA BANCA - 99,93 99,93 48 47 )
BANCO OCCIDENTAL SA ESPANHA BANCA 49,43 50,57 100,00 17 18 -
BANCO PROVINCIAL OVERSEAS NV CURACAU BANCA - 100,00 100,00 49 47 2
BANCO PROVINCIAL SA - BANCO UNIVERSAL VENEZUELA BANCA 1,46 53,75 55,21 33 143 9)
BBV AMERICA SL ESPANHA CARTEIRA 100,00 - 100,00 79 627 12
BBVA (SUIZA) SA SUICA BANCA 100,00 - 100,00 98 122 9
BBVA AGENCIA DE SEGUROS COLOMBIA LTDA COLOMBIA SEGUROS - 100,00 100,00 B B -
BBVA ASSET MANAGEMENT SA SAF PERU SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 9 5 4
OUTRAS SOCIEDADES DE

BBVA ASSET MANAGEMENT SA SGIIC ESPANHA INVESTIMENTO 100,00 - 100,00 43 (66) 113
BBVA ASSET MANAGEMENT SA SOCIEDAD FIDUCIARIA (BBVA FIDUCIARIA) ~ COLOMBIA SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 28 19 9
FEXA AUTOMERCANTIL COMERCIO E ALUGUER DE VEICULOS AUTOMOVEIS PORTUGAL SERVICOS FINANGEIROS 100,00 R 100,00 5 5 ;
BBVA BANCO CONTINENTAL SA (1) PERU BANCA - 46,12 46,12 972 1.944 164
BBVA BANCOMER GESTION, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 19 1" 8

(*) Montante sem considerar dividendos intercalares efetuados no exercicio conforme as demonstragdes financeiras provisérias de cada sociedade, normalmente a 31 de dezembro
de 2020. Ao montante escriturado (liquido de imparidade) aplicou-se a percentagem de propriedade do Grupo, sem considerar as imparidades do goodwill. Dados de sociedades
estrangeiras a taxa de cambio de 31 de dezembro de 2020.

Em conformidade com o artigo 3.° do Decreto Real 1159/ 2010, de 17 de setembro, na determinagdo da participagdo, adicionaram-se aos detidos diretamente pela sociedade
adquirente os que correspondem as sociedades adquiridas. Por conseguinte, o nimero de votos correspondente a sociedade adquirente (incluindo as sociedades dependentes
de forma indireta) corresponde ao da sociedade dependente que participe diretamente no capital social.

I

(1) Sociedade consolidada por integragao global de acordo com as normas contabilisticas (ver Glossario).
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constituem o Grupo BBVA e

MilhGes de euros (*)
% de participagao no

capital social (**)

Dados da entidade participada

Capital

Valor proprio Re::lta
Sociedade Domicilio Atividade Direta  Indireta Total liquido excluindo 311272
escriturado  resultados 020
31/12/2020
BBVA BANCOMER OPERADORA SA DE CV MEXICO SERVICOS - 100,00 100,00 20 17 3
BBVA BANCOMER SA INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER MEXICO BANCA = 100,00 100,00 9.920 8.443 1.474
BBVA BANCOMER SEGUROS SALUD SA DE CV MEXICO SEGUROS = 100,00 100,00 8 8 1
BBVA BANCOMER SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICOS - 100,00 100,00 49 40 9
BANCA DE INVESTIMENTO (INVESTIMENTOS -
BBVA BOLSA SOCIEDAD AGENTE DE BOLSA S.A. PERU EM VALORES MOBILIARIOS) 100,00 100,00 4 3 1
BBVA BRASIL BANCO DE INVESTIMENTO SA BRASIL BANCA 100,00 - 100,00 16 19 -
BBVA BROKER ARGENTINA SA ARGENTINA  SEGUROS - 99,96 99,96 = 3 4
BBVA BROKER CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS SA ESPANHA SERVICOS FINANCEIROS 99,94 0,06 100,00 - 1 5
BBVA COLOMBIA SA COLOMBIA BANCA 77,41 18,06 95,47 355 1.155 112
BBVA CONSOLIDAR SEGUROS SA ARGENTINA  SEGUROS 87,78 12,22 100,00 9 18 17
BBVA CONSUMER FINANCE ENTIDAD DE DESARROLLO A LA PEQUENA Y
MICRO EMPRESA EDPYME SA (BBVA CONSUMER FINANCE — EDPYME) PERU SERVICOS FINANCEIROS 100,00 100,00 24 20 3
BBVA DATA & ANALYTICS SL ESPANHA SERVICOS - 100,00 100,00 6 4 -
BBVA DISTRIBUIDORA DE SEGUROS S.R.L. URUGUAI SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 4 2 2
ESTADOS
BBVA FINANCIAL CORPORATION UNIDOS SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 210 212 )
BBVA FINANZIA SPA ITALIA EM LIQUIDAGAO 100,00 - 100,00 3 3 -
ESTADOS -
BBVA FOREIGN EXCHANGE INC. UNIDOS SERVICOS FINANCEIROS 100,00 100,00 26 20 7
BBVA FRANCES ASSET MANAGMENT S.A. SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS -
COMUNES DE INVERSION. ARGENTINA  SERVICOS FINANCEIROS 100,00 100,00 14 9 5
BBVA FUNDOS S.GESTORA FUNDOS PENSOES SA PORTUGAL GESTORAS DE FUNDOS DE PENSOES 100,00 - 100,00 8 8 2
ILHAS
BBVA GLOBAL FINANCE LTD CAIMAO SERVICOS FINANCEIROS 100,00 = 100,00 = 4 =
PAISES
BBVA GLOBAL MARKETS BV BAIXOS SERVICOS FINANCEIROS 100,00 - 100,00 - - -
PAISES
BBVA GLOBAL SECURITIES, B.V. BAIXOS OUTRAS SOCIEDADES EMITENTES 100,00 - 100,00 - - -
BBVA HOLDING CHILE SA CHILE CARTEIRA 61,22 38,78 100,00 139 315 26
BBVA INFORMATION TECHNOLOGY ESPANA SL ESPANHA SERVICOS 76,00 - 76,00 1 2 1
BBVA INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO SA PORTUGAL  SERVIGCOS FINANCEIROS 49,90 50,10 100,00 39 54 4
ESTADOS
BBVA INSURANCE AGENCY, INC. UNIDOS SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 48 43 5
BBVA INTERNATIONAL PREFERRED SOCIEDAD ANONIMA ESPANHA SERVICOS FINANCEIROS 100,00 = 100,00 = - =
BBVA IRELAND PLC (Em liquidag&o) IRLANDA SERVICOS FINANCEIROS 100,00 - 100,00 2 3 -
BBVA LEASING MEXICO SA DE CV MEXICO SERVICOS FINANCEIROS - 100,00 100,00 51 126 8
BBVA MEDIACION OPERADOR DE BANCA-SEGUROS VINCULADO, S.A. ESPANHA SERVICOS FINANCEIROS = 100,00 100,00 10 (8) 17
ESTADOS
BBVA MORTGAGE